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ASAMBLEA LEGISLATIVA:

1. Justificacion

El panorama macroecondmico costarricense en los Ultimos afios se caracterizaba
por una lenta recuperacion en el crecimiento economico y una evolucion
preocupante de las variables fiscales. El déficit fiscal habia mostrado una tendencia
creciente y la deuda publica respecto al Producto Interno Bruto (PIB) habia
registrado importantes aumentos con una trayectoria que se convertia en
insostenible, lo cual generaba incrementos en las tasas de interés en el mercado
financiero local y hacia a la economia méas vulnerable a los cambios en las
condiciones del mercado financiero internacional o local y a la confianza de los
inversionistas.

Dado lo anterior, el Gobierno impulso proyectos de ley en aras de lograr una reforma
fiscal que mejorara la gestion del sistema tributario y el control del crecimiento del
gasto publico, siendo importante rescatar la aprobacion de la Ley N° 9635
“Fortalecimiento de las Finanzas Publicas”, la Ley N° 9708 “Autorizacion Emision de
Titulos Valores en el Mercado Internacional y Contratacion de Lineas de Crédito”,
la Ley N° 9754 “Programa de Apoyo a la Sostenibilidad Fiscal” entre el Gobierno de
Costa Rica y el Banco Interamericano de Desarrollo (BID), la Ley N° 9833
“Programa de Apoyo para el Fortalecimiento de las Finanzas Publicas” entre el
Gobierno de Costa Rica y el Banco de Desarrollo de América Latina (CAF).

Cabe resaltar que muy especialmente con la Ley N° 9635 se tenia estimado
controlar el crecimiento del déficit fiscal y de la deuda publica en el mediano plazo,
a tal punto que se esperaba una evolucion favorable del déficit fiscal en los proximos
afios y con los créditos de apoyo presupuestario se buscaba el
descongestionamiento del mercado local de titulos valores a fin de lograr una
reduccion importante de la tasa de interés para el Gobierno y con ello al resto de la
economia.



De hecho, las medidas puestas en marcha por el Gobierno para lograr la
sostenibilidad fiscal e impulsar la reactivacion econdmica estaban generando los
resultados esperados, la economia estaba mostrando una recuperacion importante
en el Il semestre del 2019 e inicios del 2020 y los resultados fiscales posteriores a
la implementacién de la Ley N° 9635 fueron favorables y de acuerdo a lo planificado.

No obstante, el escenario antes descrito se ha visto afectado en razon de la
deteccidn, a finales de 2019 en China, de un nuevo tipo de coronavirus que provoca
la enfermedad del COVID-19, que se propagd muy rdpidamente al resto del mundo
y que llevé a que en el mes de marzo del 2020 la Organizacion Mundial de la Salud
(OMS) declarara pandemia. Ante esta situacion, las autoridades del pais han venido
implementando acciones en el marco de la activacion de los protocolos de
emergencia epidemiolégica emitidos por la OMS, siendo que mediante Decreto
Ejecutivo N°42227-MP-S se declar6 estado de emergencia nacional en todo el
territorio dada la situacion de emergencia sanitaria provocada por el COVID-19.

Entre las acciones tomadas por el pais para atender la emergencia, sus impactos
socioeconémicos y mitigar la propagacidon se encuentran la declaratoria de
cuarentena en todo el territorio nacional, cierre de escuelas, colegios y de sitios
publicos, restricciones a la circulacion vehicular, restricciones en el ingreso y salida
del pais, tanto para residentes como para no residentes, medidas que han tenido
un fuerte impacto en la economia a raiz de una disminucion de la actividad
econOmica y laboral — viéndose el sector turismo gravemente afectado- y un
importante costo fiscal.

En virtud de lo anterior, los esfuerzos que se estaban realizando para lograr la
sostenibilidad fiscal e impulsar la reactivacion econémica sufren un gran revés y se
estan viendo fuertemente comprometidos con los impactos de la emergencia
sanitaria en el pais, la cual ha tenido repercusiones importantes en la economia y
en las finanzas publicas, y ha implicado presiones fiscales adicionales.

Segun la Revision del Programa Macroeconémico de julio 2020 del BCCR, al igual
que en el caso de la economia internacional, se proyecta una contraccion del PIB
real de 5,0% para 2020 (comparada con una contraccion de 3,6% prevista en abril
2020), y un crecimiento de 2,3% para 2021.

La mayor caida proyectada para el PIB real en el afio 2020 es consecuencia de dos
factores principales: 1) la significativa revision a la baja por parte del FMI en junio
de las proyecciones de crecimiento de la economia mundial y de los socios
comerciales de Costa Rica (en relacion con sus estimaciones de abiril), lo que afecta
la trayectoria esperada de la demanda externa y los flujos comerciales de nuestro
pais; y 2) el efecto de la segunda ola pandémica en nuestro pais, que se ha
manifestado de forma agresiva y extendida desde junio, y que hace prever una
prolongacion de las medidas de contencién sanitaria.

Este deterioro econdmico agrava la situacion fiscal del pais por la consecuente
caida inmediata en los ingresos en aproximadamente un 3,0% del PIB con respecto
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al 2019 segun las estimaciones fiscales anunciadas en la reciente revision del
Programa Macroecondémico, aunado al incremento en los gastos para mitigar los
efectos de la crisis en la sociedad, incrementando en forma sustantiva las
necesidades de recursos del Gobierno para hacerle frente a las medidas que se
estan implementando para controlar la propagacion de la enfermedad y mitigar los
impactos socioecondémicos de la pandemia, tal como el Plan Proteger.

Es asi que esta crisis sanitaria y su atencion va a implicar un deterioro importante
en las proyecciones que se tenian de crecimiento econémico, relacion deuda/PIB,
ingresos tributarios, déficit fiscal, etc., de tal forma que ahora se estima lograr un
superavit primario neutro hasta el afio 2023 con niveles de deuda estimados al 2024
cercanos al 83.0% con respecto al PIB, de manera que se requerira realizar
mayores esfuerzos fiscales para lograr una senda sostenible del endeudamiento.

No se omite mencionar que la informacion referida a estimaciones fiscales se
encuentra en constante revision en funcién de la evolucion de la crisis sanitaria por
COVID-19y de las medidas de flexibilizacion o restriccion de distanciamiento social
y actividad comercial, que impactan de forma directa la actividad econémica, la
recaudacion tributaria y los gastos asociados a la atencion de la emergencia
mundial.

Esta crisis impacta la demanda interna y externa, el ahorro neto, crea una
percepcion de mayor riesgo disparando al alza los rendimientos del pais y afecta
las tasas de interés en el mercado local, con sus consecuentes efectos negativos
en la inversion publica y privada y en la generacion de empleo.

El claro impacto de la crisis en las estimaciones macro fiscales también ha hecho
necesario activar un plan de financiamiento para apoyo al presupuesto y la
mitigacion de los efectos del COVID-19 sobre las familias mas vulnerables. Tal es
el caso de la aprobacién en la Asamblea Legislativa del contrato de préstamo para
financiar el Programa de Apoyo para el Fortalecimiento de las Finanzas Publicas,
suscrito con la Corporacién Andina de Fomento -Ley N°9833- y de los Contratos de
Préstamo suscritos entre la Republica de Costa Rica y el Banco Interamericano de
Desarrollo y la Agencia Francesa para el Desarrollo, para financiar el “Programa de
Apoyo Presupuestario con base en Reformas de Politicas para Apoyar el Plan de
Descarbonizaciéon de Costa Rica” -Ley N° 9846- por un monto total de US$380,0
millones, el cual prevé recursos de libre disponibilidad para financiar la estructura
de gastos del Presupuesto Ordinario y Extraordinario de la Republica 2020 bajo el
compromiso de ejecutar politicas publicas e implementar las acciones contenidas
en el Plan de Descarbonizacion, para lo cual dichos acreedores ponen a disposicion
cooperacion técnica.

Junto a los financiamientos aprobados por US$880 millones, se suman una serie de
financiamientos en diferentes estados de negociacién y estructuracion que se
resumen en el siguiente cuadro y de la cual forma parte el financiamiento del BID,
siendo fundamentales para coadyuvar a solventar las necesidades de
financiamiento del Gobierno.



Plan de financiamiento para apoyo presupuestario y mitigacion de los
efectos por COVID-19

. Monto millones
Organismo US$ Estatus
) Aprobado por la Asamblea Legislativa
AGENCIA FRANCESA-BID 380,0 mediante Ley N° 9846. Desembolsado
504.0 Para aprobacion en la Asamblea
FMI ’ Legislativa bajo el Proyecto de Ley N°
22.018
Aprobado por el Directorio del BID
BID-SDL 250,0 Por remitirse Proyecto de Ley a la
Asamblea Legislativa
Aprobado por el Directorio del BID Incluye
una donacion de US$ 20 millones
BID Proteger 2450 Por remitirse Proyecto de Ley a la
Asamblea Legislativa
BCIE 3000 Aprobado en D|rector!o q§l BCIE
En proceso de negociacion
BANCO MUNDIAL 3000 Aprobgdo en Directorio del BM
Negociado
CAF 50,0 Aprobado por la CAF
En proceso de estructuracion
CAF Apoyo Presupuestario Il 500,0 Total de Crédito US$500 — Capitalizacion
de US$120 millones
Total 2.529,0

Las medidas requeridas para contener la propagacion de la enfermedad impactan
negativamente en el empleo y los ingresos de la mayoria de las personas, y
afectaran particularmente a los grupos mas vulnerables, que dependen de sus
actividades laborales, en gran parte informales para sustentar su consumo, siendo
el sector turismo uno de los sectores mas afectados de la actividad econdmica,
donde la mayoria de las empresas son micro y pequefias empresas. La situacion
del empleo formal y del desempleo, que de por si ya eran un desafio para el pais,
se vio agravada con la crisis sanitaria.

Entre las medidas para proteger a los trabajadores formales en riesgo de perder su
empleo esta la flexibilizacion temporal de la legislacion laboral, autorizando la
suspension temporal de los contratos de trabajo y promoviendo esquemas de
trabajo compartido para que las empresas puedan reducir las jornadas laborales vy,
por ende, los salarios para mantener empleo.

Por otra parte, para proteger a los trabajadores informales, los trabajadores
independientes, los desempleados por la crisis, y compensar la reduccion total o
parcial de ingresos de los trabajadores vulnerables afectados, mediante Decreto
Ejecutivo N° 42305-MTSS-MDHIS del 17 de abril de 2020 se creo el Bono Proteger



“como un subsidio temporal de desempleo para contribuir con la proteccion social
de los hogares afectados por el cambio en sus condiciones laborales y/o de ingresos
como consecuencia de la Emergencia Nacional provocada por COVID-19”.

Asimismo, se establece que el objetivo del Bono Proteger es dotar a las personas
beneficiarias de un ingreso basico para coadyuvar temporalmente en la satisfaccion
de las necesidades basicas de sus hogares, frente al impacto socioeconémico
provocado por el estado de emergencia nacional debido a la situacion sanitaria
provocada por el COVID-19.

Si bien estas medidas han sido relevantes para enfrentar los efectos de crisis en el
mercado laboral, se requieren medidas complementarias para proteger los ingresos
de los trabajadores y a los desempleados en el corto plazo, las cuales se plasman
en el Programa para Proteger los Empleos e Ingresos de la Poblacién Vulnerable
en Costa Rica, y tales como medidas orientadas a la capacitacion de trabajadores
informales y desempleados en las areas de mayor demanda laboral a través del
Programa Empléate del MTSS. Adicionalmente, se busca ampliar la proteccion del
empleo formal focalizandose en los sectores que han sido mas fuertemente
afectados y cuya recuperacién econdémica puede demorar, tal es el caso del sector
turismo. Para esto, se pretende desarrollar un programa de subsidios salariales a
las empresas de este sector.

De esta forma, como medida complementaria, el Programa para Proteger los
Empleos e Ingresos de la Poblacién Vulnerable en Costa Rica busca asegurar
niveles minimos de calidad de vida de las personas vulnerables frente a la crisis,
procurando una insercién laboral de esta poblacion.

2.  DESCRIPCION DE LA OPERACION

2.1 Objetivo General

El objetivo general de este Programa es contribuir a asegurar niveles minimos de
calidad de vida de las personas vulnerables frente a la crisis causada por el COVID-
19.

2.2 Objetivo Especifico

El objetivo especifico es apoyar los niveles minimos de ingreso y de empleo de la
poblacion nacional y migrante afectadas por el COVID-19, en el periodo inmediato
y durante la recuperacion.

2.3.1 Descripcion del Programa

Los componentes del Programa son los siguientes:



Componente 1. Proteccion para poblacién vulnerable que no se encuentra en
los padrones de programas de transferencias, y que trabaja en el sector
informal.

Subcomponente 1.1. Proteccion a trabajadores informales. Busca mantener el
consumo minimo de estas personas. Financiara:

(1) las transferencias monetarias a aproximadamente 80.840 trabajadores
informales, elegibles para recibir el Bono Proteger (BP). Se incluyen aqui los pagos
mensuales del Bono por un monto de ¢125.000 por mes (US$221); y

(i) la compra, mejora o desarrollo de un sistema de gestion de beneficiarios y
almacenamiento de datos, que permita al MTSS consolidar la solucién digital
provisional existente y consolidar sus sistemas de registro, atencion, y seguimiento
de beneficiarios. Se financiara el redisefio de procesos y acompafamiento para
gestion del cambio al nuevo sistema de gestion, el cual debera contar con las
medidas de seguridad necesarias y los controles para proteger informacién sensible
gue se tenga de los ciudadanos y debera permitir el cumplimiento de las leyes
nacionales relacionadas con la proteccion de datos. Para la asignacion de las
transferencias, se utilizara un sistema de puntos que permita priorizar a la poblacion
mas vulnerable como son, por ejemplo, las mujeres y las personas con
discapacidad.

Subcomponente 1.2. Actividades de capacitacion para la insercion laboral
formal. Busca fortalecer y expandir la cobertura de Empléate para que pueda
responder de manera rapida y adecuada a la crisis. Financiara:

(1) el desarrollo e implementacion de una estrategia de comunicacion y difusion
con enfoque diferencial;

(i) mesas regionales de consulta con empleadores?;

(ili)  encuestas de presion laboral a una muestra representativa de empleadores
regionales;

(iv)  priorizacion y validacion de planes formativos ofrecidos por el programa
(presenciales o semi-presenciales, y que consideren un médulo de habilidades
transversales);

(v) plataforma digital con data desagregada por género, raza, etnia, nacionalidad
y existencia de alguna discapacidad, que permita la posibilidad de conectarse con
otras bases de datos para verificar la veracidad de la informacién personal, y que
posea aplicativos parametrizables con el fin de ajustar los algoritmos a los criterios
de priorizacion de la poblacion y su eleccion como beneficiarios. También que
permita hacer un seguimiento de estos;

(vi)  desarrollo e implementacion de un sistema de monitoreo y evaluacion que
permita una gestion basada en resultados; y

! Para validacién de coberturas, programas formativos, e instituciones formativas; las mesas regionales se realizaran
siguiendo los protocolos activados por el Ministerio de Salud (modalidad presencial o virtual).



(vii)  estipendios para capacitacion a unos 4.300 trabajadores informales y
desempleados. Estos beneficiarios se sumarian a los 11.000 beneficiarios que
prevé capacitar el programa en 2020 y a los beneficiarios que se podria atender en
2021. Cabe sefalar que, estas actividades, permitiran que el MTSS cuente con
instrumento anticiclico, pero también que se fortalezca el programa para que, en el
mediano plazo, pueda cumplir mejor con sus objetivos de mejora de la insercion
laboral de las poblaciones vulnerables.

Componente 2. Proteccion para poblacion vulnerable que no se encuentra en
los padrones de programas de transferencias, y que trabaja en el sector formal

Subcomponente 2.1. Proteccion a desempleados, trabajadores con reduccion
total de ingresos, TR1?, TR21, y trabajadores independientes. Busca mantener
el consumo minimo de estas personas. Financiara las transferencias monetarias a
unos 77.000 desempleados; 33.000 trabajadores con reduccion total de ingresos;
44.000 TR1 o TR2; y 132.000 trabajadores independientes, que son elegibles para
recibir el BP. Se incluyen aqui los pagos regulares y mensuales del Bono por un
monto de ¢125.000 por mes (US$221) para todos estos grupos de personas, salvo
los TR1 que recibiran ¢62.500 por mes (US$110). Para la asignacion de las
transferencias, se utilizara un sistema de puntos que permita priorizar a la poblacion
mas vulnerable como son, por ejemplo, las mujeres y las personas con
discapacidad.

Subcomponente 2.2. Proteccion del empleo formal en el sector turismo. Busca
mantener los niveles de empleo formal en este sector. Financiara subsidios
salariales a empresas del sector, condicionados a mantener sus niveles de empleo.
Se estima que se podria proteger al menos 18.000 empleos. Este subsidio tendra
las siguientes caracteristicas: (i) su monto promedio seria equivalente a entre 30%
y 50% de la masa salarial bruta de la empresa y seria pagado durante dos o tres
meses; (i) estaria condicionado al nimero de empleos que la empresa se
compromete a mantener. Para eso se tomaria como referencia la planilla existente
antes de la fecha de implementacién del programa, lo cual permitiria evitar que las
empresas sigan despidiendo a trabajadores y luego apliquen a subsidios; y (iii)) se
focalizara en las empresas de menos de 100 trabajadores seleccionadas sobre la
base del cociente entre el nimero de empleos que la empresa mantiene y el costo
total del subsidio. Otros criterios de focalizacién seran: sector geografico para
priorizar las areas mas afectadas por la crisis y/o con mayor posibilidad de liderar la
recuperacion economica; y nivel de vulnerabilidad (por ejemplo, jovenes y mujeres).
Adicionalmente, se financiara el desarrollo o mejora de la herramienta digital que
permita el registro, identificacion y pago de los subsidios.

21R1 contempla trabajadores con reduccién de jornada laboral en 50% o menos; TR21 contempla a trabajadores con
reduccion de la jornada laboral en mas de un 50%.



24SOBRE EL CONVENIO DE FINANCIAMIENTO NO REEMBOLSABLE N°
5051/GR-CR

Como parte de los beneficios del Programa para Proteger los Empleos e Ingresos
de Poblaciones Vulnerables Afectadas por Coronavirus en Costa Rica, se contara
con un financiamiento no reembolsable otorgado por el BID hasta por
US$20.000.000 para el cumplimiento de sus objetivos.

El BID en su calidad de administrador de la Facilidad no Reembolsable del Banco,
la Republica de Costa Rica en condicion de Beneficiario y el Ministerio de Trabajo y
Seguridad Social como Organismo Ejecutor de la contribucion, suscribieron el
Convenio de Financiamiento No Reembolsable N° 5051/GR-CR, el cual tiene como
objeto acordar los términos y condiciones en que el Banco otorga el financiamiento
no reembolsable al Beneficiario para contribuir en la ejecucion del Programa para
Proteger los Empleos e Ingresos de Poblaciones Vulnerables Afectadas por
Coronavirus en Costa Rica.

El plazo original de los desembolsos de la contribucion es de 2 afios, contados a
partir de la fecha de entrada en vigor de dicho Convenio. Importante indicar, que la
entrada en vigencia del Convenio se inicia en la fecha en que, de acuerdo con las
normas de la Republica de Costa Rica adquiera plena validez juridica y a la vigencia
del Contrato de Préstamo N° 5050/0C-CR que financiara el Programa para Proteger
los Empleos e Ingresos de Poblaciones Vulnerables Afectadas por Coronavirus en
Costa Rica. Es decir, que haya sido aprobado mediante ley de la Republica
debidamente publicada.

Una vez que se cuente con la aprobacion legislativa del Contrato de Préstamo N°
5050/0C-CR se podra contar con los recursos de cooperacién del Convenio de
Financiamiento No Reembolsable N° 5051/GR-CR.

2.5 COSTO TOTAL DEL PROGRAMA

El costo total del Programa es de US$265.000.000, correspondiendo
US$245.000.000,00 al financiamiento del BID y US$20.000.000 a recursos del
Fondo No Reembolsable del BID para apoyo a paises receptores de flujo
migratorios intrarregionales, para lo cual se suscribi6 el Convenio de Financiamiento
No Reembolsable N° 5051/GR-CR.

A continuacion, se presentan los costos del Programa segun componentes.



Costo y financiamiento del Programa
(en millones de ddlares)

BID BID

Componente Préstamo Convenio de Total
Financiamiento No
Reembolsable

Componente 1: Proteccién para poblacion
vulnerable que no se encuentra en los 60.1 4.5 64.6
padrones de programas de transferencias, y
gue trabaja en el sector informal.

Subcomponente 1.1. Proteccion a trabajadores 50.1 45 54.6
informales
Subcomponente 1.2. Actividades de 10.0 0.0 10.0

capacitacion para la insercion laboral formal

Componente 2. Proteccion para poblacion
vulnerable que no se encuentra en los 183.4 155 198.9
padrones de programas de transferencias, y
gue trabaja en el sector formal

Subcomponente 2.1. Proteccion a
desempleados, trabajadores con reduccién total 168.4 155 183.9
de ingresos, TR1, TR21, y trabajadores
independientes

Subcomponente 2.2. Proteccion del empleo 15.0 0.0 15.0
formal en el sector turismo

Administracion del programa 1.5 0.0 15

245.0 20.0 265.0

Total general

Fuente: Contrato de Préstamo N° 5050/0C-CR

Los recursos de la Facilidad No Reembolsable seran utilizados en transferencias
del Bono Proteger (Subcomponentes 1.1. y 2.1.); y en caso que no sea posible
utilizar la totalidad de los recursos en dichos Subcomponentes podran ser asignados
a otros Subcomponentes que beneficien a la poblacion migrante.

2.6 ESTRUCTURA INSTITUCIONAL PARA EL MANEJO Y EJECUCION DEL
PROGRAMA

El Prestatario de la operacion sera la Republica de Costa Rica. EI Organismo
Ejecutor es el MTSS, que se apoyara en su Direccion Nacional de Empleo (DNE) y
otras dependencias del MTSS.

Dentro de la DNE se conformara con recursos del Programa una Unidad
Coordinadora del Programa (UCP) dirigida por un Coordinador General, de perfil
gerencial. Asimismo, la UCP contara con el personal requerido para la ejecucion
del programa, que podrd incluir: un especialista en planificacion, monitoreo y
evaluacion; dos especialistas financieros; un especialista en adquisiciones; un
especialista en capacitacion e intermediacion laboral; un especialista en sistemas
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de atencién de usuarios y tratamiento de datos; y un especialista en sistemas
tecnoldgicos.

El Organismo Ejecutor, para lograr una eficiente implementacién del Programa,
podra desarrollar mecanismos de coordinacion y apoyo con instituciones o
entidades que puedan contribuir en la ejecucion del Programa.

3. CARACTERISTICAS Y CONDICIONES FINANCIERAS

En el siguiente cuadro se presenta el resumen de los términos y condiciones
financieras del crédito con el BID.

Resumen Términos y Condiciones Financieras del Crédito

Programa para Proteger los Empleos e Ingresos de la Poblacion

Programa Vulnerable Afectadas por Coronavirus en Costa Rica
Acreedor Banco Interamericano de Desarrollo

Prestatario Gobierno de la Republica

Organismo Ejecutor Ministerio de Trabajo y Seguridad Social

Monto del Préstamo US$245.000.000

Recursos No Reembolsables US$20.000.000

Anual. Basada en la Tasa Libor a 3 meses mas un margen. A la
fecha la tasa actual estimada es de un 2,11%, que se compone de

Tasainteres la Libor, mas margen de fondeo 0,09% y margen de préstamos del

BID 0,80%
Plazo del Crédito 25 afios
Periodo de Gracia 5 afios
Periodo de Amortizacién 20 afios
Plazo de Desembolso 2 afos
Comisidn del Crédito No podra exceder el 0,75%. A la fecha es de un 0,50%

En ninguin caso podréa cobrarse mas de lo que resulte de aplicar el
Recursos para inspeccion y | 1% al monto del préstamo, dividido por el nimero de semestres

vigilancia comprendido en el plazo original de desembolsos. A la fecha el
Prestatario no esta obligado a cubrirlos.
Administracion de los recursos Principio de Caja Unica del Estado

Fuente: Contrato de Préstamo N° 5050/0C-CR

Como se observa en el cuadro, las condiciones del financiamiento resultan
favorables a nivel de mercado en cuanto a tasa de interés y plazo, lo cual representa
un valor agregado para el Gobierno, mas aun considerando la dificil situacién
financiera del pais, ya que suaviza el impacto sobre su flujo de caja y, por ende,
coadyuva en el manejo de la liquidez y apoya la reduccién en el costo de la deuda,
con lo cual se benefician las finanzas publicas.

4. IMPACTO DE LA OPERACION EN LAS FINANZAS PUBLICAS
Al considerar el impacto que tendria este endeudamiento en las finanzas publicas y
en la razon Deuda Gobierno Central/PIB, se observa que el impacto es marginal, ya

gue al considerar los desembolsos del crédito dicha raz6n muestra, un incremento
adicional de 0,31% al 2021.
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Es asi que este crédito no determina la tendencia de la deuda publica, siendo que
el crecimiento se explica mayoritariamente por el financiamiento del déficit fiscal
mediante la deuda interna bonificada que se utiliza principalmente para financiar la
estructura de gastos plasmada en el presupuesto ordinario de la Republica. El
déficit fiscal se ha visto impactado por la caida en la recaudacion tributaria y por el
aumento en el gasto debido a las medidas que se han tomado para hacer frente a
la emergencia sanitaria.

El efecto marginal que puede tener este crédito sobre la razon Deuda Gobierno
Central / PIB puede ser mitigado con la contribucion que genera este Programa
sobre la poblacion nacional y migrante mas vulnerable que se ha visto afectada por
los impactos del COVID-19, al asegurar niveles minimos de ingreso y procurando
una insercion laboral de esta poblacion en el periodo inmediato y durante la
recuperacion.

Es importante tener presente que la mayor necesidad de financiamiento se
materializa por la fuerte caida en los ingresos tributarios producto de una menor
actividad econdémica, al mismo tiempo que el sistema financiero dedica también una
mayor cantidad de recursos a solventar las necesidades generadas por la crisis, 1o
cual también hace mas dificil que el Ministerio de Hacienda logre un mayor
financiamiento en el mercado doméstico, aun considerando la limitada capacidad
qgue tendria el mercado local de cubrir la creciente necesidad de recursos del
Gobierno y del pais en este momento de crisis.

El impacto de la crisis por COVID-19 considerando la caida en ingresos tributarios
es aun muy incierto y se mantiene en constante revision teniendo al dia de hoy una
caida estimada en la produccién real del -5.0% segun la revision del programa
macroecondémico publicada en julio del 2020. Lo anterior, tendra un efecto negativo
relevante en la recaudacion y, por tanto, un aumento en el déficit no solo por la
caida en los ingresos sino también por el incremento en los gastos para proteccion
social como el Plan Proteger, las medidas de moratoria impositiva y el incrementos
en gastos de salud publica y control de la poblacion.

Como se ha indicado, antes de la pandemia las finanzas publicas de Costa Rica
estaban mejorando. No obstante, la pandemia esta interrumpiendo la tendencia y
dentro del marco de la responsabilidad fiscal, el Ministerio de Hacienda ha
desarrollado politicas de ingresos y gastos que mitiguen un mayor impacto en el
déficit primario para 2020, la estimacion a este momento es que se espera un déficit
primario del -4.04% del PIB y un déficit financiero que supera el 9% del PIB. Cabe
destacar que estas cifras se encuentran en constante revision dependiendo de la
evolucion del crecimiento econdmico, del impacto de las medidas de restricciéon
sanitaria y las reducciones en gastos que promueve continuamente el Ministerio de
Hacienda.

Con esa informacién a este momento se estima que la deuda publica podria rondar
el 70% del PIB al finalizar el 2020 (escenario déficit 2020 primario -4.04%), como
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se observa en el siguiente grafico, aunado a otros escenarios que suponen otros
resultados primarios.

Gobierno Central:
Evolucion (Proyeccion) Deuda/PIB.
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Supuestos Escenarios

2020-2024

2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024

Balance Primario
Escenario positivo
Escenario Base
Escenario Negativo

Balance Financiero
Escenario positivo
Escenario Base
Escenario Negativo

Supuestos comunes

Inflacion

Emisidn de Eurobonos (millones de doélares)

Créditos Apoyo Pres

upuestario (millones de doélares)

-3,4%
-4,0%
-4,6%

-8,7%
-9,3%
-9,9%

0,4%

0,0

2225,3

-1,9%
-2,5%
-3,5%

-7,5%
-8,1%
-9,4%

0,6%
1
500,0
423,8

-1,0%
-1,0%
-1,8%

-6,7%
-6,8%
-8,4%

3,0%
1
000,0
750,0

0,6%
0,6%
-0,9%

-5,2%
-5,3%
-8,1%

3,0%
1
000,0
0,0

1,9%
1,9%
-0,1%

-3,9%
-4,0%
-7,9%

3,0%
1
000,0
0,0

La crisis COVID -19, evidentemente impacta las necesidades de financiamiento del
Gobierno Central, para lo cual se presentan las siguientes estimaciones, a partir de
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del escenario base estimado, el cual, supone un déficit 2020 que podria llegar a -
4,04% y 2021 de -2.5% del PIB. Cabe sefialar que adicionalmente, se considera los
créditos de apoyo presupuestario esperados para el 2020 y 2021 descritos
anteriormente.

Gohierno Central
Necesidades y Fuentes de Financiamiento (porcentaje del PIB)

Escenario Base

2019-2021

2019 2020e 2021e
l. Total Necesidades de Financiamiento {A+B+C) 12,9% 14,1% 15,0%
A. Déficit del Gobierno Central 6,9% 9,3% 8,1%
B. Amortizacion Total{lncluye Deuda de Corto Plazo) 6,0% 4,8% 6,9%
i. Amortizacién Total Deuda Interna 5,8% 4,2% 6,7%
ii. Amortizacion Total Deuda Externa 0,2% 0,6% 0,2%
C. Otros 0,0% 0,0% 0,0%
Il. Fuentes de Financiamiento{A+B+C) 12,9% 14,1% 15,0%
A. Deuda Domestica 11,2% 7.1% 11,2%
i. Titulos Valores 11,2% 7.1% 11,2%
ii. Otros 0,0% 0,0% 0,0%
B. Deuda Externa 3,3% 5.3% 3,8%
i. Titulos Valores 2,4% 0,0% 2,4%
ii. Multilateral, Bilateral, y Otros 0,9% 5.3% 1,4%
Multilaterales 0,8% 5,2% 1,2%
Bilaterales 0,1% 0,1% 0,2%
Por definir (Plan de Inversién) 0,0% 0,0% 0,0%
C. Uso de activos y otros (Incluye Privatizacion) -1,6% 1,7% 0,0%

Aunado a lo anterior, hay que considerar la reciente degradacion de la calificacion
de riesgo para Costa Rica por parte de calificadoras de riesgo, lo cual incrementa
la incertidumbre en los mercados financieros e implica un aumento acelerado de los
rendimientos en los titulos de la deuda, limitando la capacidad del pais para colocar
bonos en el mercado internacional a no ser que se pueda contar con una garantia
parcial o total de algan organismo multilateral. Otra alternativa a la emisién de bonos
seria finiquitar la negociacion para un acuerdo con el FMI (SBA).

Ahora bien, dado que el programa de transferencias a los desempleados producto
de la afectacion por COVID-19 que significa el programa Proteger ya esta en
marcha y se encuentra realizando transferencia con cargo a recursos ordinarios de
Gobierno o bien endeudamiento doméstico, se estima que una porcién importante
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de la ejecucion del financiamiento sea reconocimiento de los gastos y transferencias
ya realizadas por el Gobierno en cuyo caso estos recursos podran ser destinados
al financiamiento de otros gastos prioritarios y que ya se encuentran descritos en el
Presupuesto Ordinario Nacional, pudiendo convertir este programa en una fuente
de Apoyo Presupuestario y parte integral de la estrategia de financiamiento del
Gobierno para el Presupuesto 2020 permitiendo mitigar los efectos econémicos y
fiscales adversos de la pandemia y apoyar acciones encaminadas a lograr la
sostenibilidad fiscal a corto y mediano plazo.

El no contar con estos recursos le significaria al Gobierno un traspié en su estrategia
de financiamiento para enfrentar la situacion fiscal del pais y el creciente gasto
publico generado por el COVID-19, restandole capacidad en su accionar y, por
ende, tendria que realizar ajustes importantes en el gasto publico, siendo que la
poblacién mas vulnerable es la que se veria mas afectada, lo cual acrecentaria la
inestabilidad social que se esta viviendo producto de la crisis de salud.

5. SOBRE EL  CUMPLIMIENTO DE LOS REQUERIMIENTOS
ESTABLECIDOS EN LA LEGISLACION PARA LA CONTRATACION DEL
ENDEUDAMIENTO PUBLICO

Conforme al ordenamiento juridico costarricense, la contratacion de un crédito debe
cumplir con las autorizaciones administrativas del Ministerio de Planificacion
Nacional y Politica Econémica (MIDEPLAN), asi como del dictamen favorable del
Banco Central de Costa Rica (BCCR) y de la Autoridad Presupuestaria.

Asi las cosas, para el financiamiento externo del “Programa para Proteger los
Empleos e Ingresos de Poblaciones Vulnerables Afectadas por Coronavirus en
Costa Rica”, se obtuvieron las respectivas aprobaciones que se detallan a
continuacion.

e Mediante oficio MIDEPLAN-DM-OF-0605-2020 del 28 de mayo del 2020
MIDEPLAN emite el Dictamen de aprobacion final de inicio de tramites de
endeudamiento publico para la operacion “Programa para Proteger los
Empleos e Ingresos de la Poblacion Vulnerable Afectadas por Coronavirus
en Costa Rica” con el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) hasta por la
suma de US$245.000.000.

e Mediante el articulo 10, del acta de la sesion 5940-2020, celebrada el 10 de
junio de 2020, la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica (oficio JD-
5940/10 del 10 de junio del 2020), emitié el criterio positivo a la solicitud del
Ministerio de Trabajo y Seguridad Social para que se autorice al Gobierno de
la Republica a contratar un endeudamiento externo con el BID, por
US$245.000.000, para financiar el “Programa para Proteger los Empleos e
Ingresos de la Poblacién Vulnerable en Costa Rica”.
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e Mediante Acuerdo N° 12802 tomado por la Autoridad Presupuestaria en la
Sesion Extraordinaria N° 12-2020 celebrada el 29 de junio de 2020 y
comunicado con Oficio STAP-1385-2020 del 29 de junio del 2020, se autoriza
al Gobierno de la Republica la contrataciéon del financiamiento para el
“Programa para Proteger los Empleos e Ingresos de la Poblacion Vulnerable
Afectadas por Coronavirus en Costa Rica”, con el Banco Interamericano de
Desarrollo, hasta por la suma de USD$245.000.000.

Por las razones expuestas, sometemos a consideracion de los sefiores (as)
diputados (as), el siguiente Proyecto de Ley “APROBACION DEL CONTRATO DE
PRESTAMO N° 5050/0C-CR ENTRE LA REPUBLICA DE COSTA RICA Y EL
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO (BID) PARA FINANCIAR EL
PROGRAMA PARA PROTEGER LOS EMPLEOS E INGRESOS DE
POBLACIONES VULNERABLES AFECTADAS POR CORONAVIRUS EN COSTA
RICA”.

LA ASAMBLEA LEGISLATIVA DE LA REPUBLICA DE COSTA RICA
DECRETA:

APROBACION DEL CONTRATO DE PRESTAMO N° 5050/0C-CR ENTRE LA
REPUBLICA DE COSTA RICA Y EL BANCO INTERAMERICANO DE
DESARROLLO (BID) PARA FINANCIAR EL PROGRAMA PARA
PROTEGER LOS EMPLEOS E INGRESOS DE POBLACIONES
VULNERABLES AFECTADAS POR CORONAVIRUS
EN COSTA RICA

ARTICULO 1- Aprobacién del Contrato de Préstamo N° 5050/0C-CR

Apruébese el Contrato de Préstamo N° 5050/0C-CR entre la Republica de Costa
Rica y el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) para financiar el Programa para
Proteger los Empleos e Ingresos de Poblaciones Vulnerables Afectadas por
Coronavirus en Costa Rica hasta por la suma de doscientos cuarenta y cinco
millones de doélares estadounidenses ($245.000.000).

El texto del referido Contrato de Préstamo, las Normas Generales y el Anexo Unico,
gue se adjuntan a continuacion, forman parte integrante de esta Ley.
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CERT. AL-DCP-014-2020

ROSIBEL BERMUDEZ FERNANDEZ, JEFE DE LA ASESORIA LEGAL, DIRECCION DE CREDITO
PUBLICO, MINISTERIO DE HACIENDA, CERTIFICA: Que las siguientes cincuenta y nueve (59)
copias fotostaticas, son una reproduccion fiel y exacta del original del siguiente documento que he
tenido a la vista a efectos de certificar: “Contrato de Préstamo N° 5050/0C-CR entre el Banco
Interamericano de Desarrollo y la Republica de Costa Rica para el financiamiento del “Programa para
Proteger los Empleos e Ingresos de Poblaciones Vulnerables Afectadas por Coronavirus en Costa

Rica”. Es todo.

Se expide la presente certificacion en la ciudad de San
José, a las diez horas con veinte minutos del tres de
agosto del dos mil veinte, para adjuntarla al Proyecto de
Ley “Aprobacion del Contrato de Préstamo N° 5050/0C-
CR entre el Banco Interamericano de Desarrollo y la
Republica de Costa Rica para el financiamiento del
“Programa para Proteger los Empleos e Ingresos de
Poblaciones Vulnerables Afectadas por Coronavirus en

Costa Rica”. Exenta de timbres.

«CCU
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CONTRATO DE PRESTAMO

ESTIPULACIONES ESPECIALES

Este contrato de préstamo, en adelante el “Contrato”, se celebra entre la REPUBLICA
DE COSTARICA, en adelante el “Prestatario”, y el BANCO INTERAMERICANO DE
DESARROLLO, en adelante individualmente el “Banco” y, conjuntamente con el
Prestatario, las “Partes”, el 10 de julio de 2020.

CAPITULO |
Objeto vy Elementos Integrantes del Contrato

CLAUSULA 1.01. Obijeto del Contrato. El objeto de este Contrato es acordar los
términos y condiciones en que el Banco otorga un préstamo al Prestatario para contribuir a
la financiacién y ejecucion del Programa para Proteger los Empleos e Ingresos de
Poblaciones Vulnerables Afectadas por Coronavirus en Costa Rica, cuyos aspectos
principales se acuerdan en el Anexo Unico.

CLAUSULA 1.02. Elementos Integrantes del Contrato. Este Contrato esta integrado
por estas Estipulaciones Especiales, por las Normas Generales y por el Anexo Unico.

CAPITULO Il
El Préstamo

CLAUSULA 2.01. Monto y Moneda de Aprobacion del Préstamo. (a) En los términos
de este Contrato, el Banco se compromete a otorgar al Prestatario, y éste acepta, un préstamo
hasta por el monto de doscientos cuarenta y cinco millones de Ddlares (US$245.000.000),
en adelante, el “Préstamo”.

(b) En adicion al Préstamo, a que se refiere estas Estipulaciones Especiales, el
financiamiento del Programa incluird una contribucion no reembolsable para inversién de
hasta por la suma de veinte millones de Dolares (US$20.000.000), con cargo a los recursos
de la Facilidad no Reembolsable del Banco (GRF) provenientes del Convenio de
Financiamiento No Reembolsable No. 5051/GR-CR.

CLAUSULA 2.02. Solicitud de_desembolsos y moneda de los desembolsos. (a) El
Prestatario podra solicitar al Banco desembolsos del Préstamo, de acuerdo con lo previsto en
el Capitulo IV de las Normas Generales.

(b)  Todos los desembolsos se denominaran y efectuaran en Dolares, salvo en el
caso en que el Prestatario opte por un desembolso denominado en una moneda distinta del
Dolar, de acuerdo con lo establecido en el Capitulo V de las Normas Generales.
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CLAUSULA 2.03. Disponibilidad de moneda. Si el Banco no tuviese acceso a la moneda
solicitada por el Prestatario, el Banco, en acuerdo con el Prestatario, podra efectuar el
desembolso del Préstamo en otra moneda de su eleccion.

CLAUSULA 2.04. Plazo para desembolsos. El Plazo Original de Desembolsos sera de
dos (2) afios contados a partir de la fecha de entrada en vigencia de este Contrato. Cualquier
extension del Plazo Original de Desembolsos estara sujeta a lo previsto en el Articulo 3.02(g)
de las Normas Generales.

CLAUSULA 2.05. Cronograma de Amortizacién. (a) La Fecha Final de Amortizacion
es la fecha correspondiente a veinticinco (25) afios contados a partir de la fecha de suscripcion
del presente Contrato. La VPP Original del Préstamo es de quince coma veinticinco (15,25)
afnos.

(b)  El Prestatario deberd amortizar el Préstamo mediante el pago de cuotas
semestrales, consecutivas y, en lo posible, iguales. El Prestatario deberd pagar la primera
cuota de amortizacion en la fecha de vencimiento del plazo de sesenta y seis (66) meses
contado a partir de la fecha de entrada en vigencia de este Contrato, y la Gltima, a mas tardar,
en la Fecha Final de Amortizacion. Si la fecha de vencimiento del plazo para el pago de la
primera cuota de amortizacion no coincide con el dia 15 del mes, el pago de la primera cuota
de amortizacion se deberé realizar en la fecha de pago de intereses inmediatamente anterior
a la fecha de vencimiento de dicho plazo. Si la Fecha Final de Amortizacion no coincide con
una fecha de pago de intereses, el pago de la ultima cuota de amortizacion se debera realizar
en la fecha de pago de intereses inmediatamente anterior a la Fecha Final de Amortizacion.

(© Las Partes podran acordar la modificacién del Cronograma de Amortizacion
del Préstamo de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.02 de las Normas Generales.

CLAUSULA 2.06. Intereses. (a) El Prestatario debera pagar intereses sobre los Saldos
Deudores diarios a una tasa que se determinara de conformidad con lo estipulado en el
Articulo 3.03 de las Normas Generales.

(b)  El Prestatario deberd pagar los intereses al Banco semestralmente. El
Prestatario debera efectuar el primer pago de intereses en la fecha de vencimiento del plazo
de seis (6) meses contado a partir de la fecha de entrada en vigencia del presente Contrato.
Si la fecha de vencimiento del plazo para el primer pago de intereses no coincide con el dia
quince (15) del mes, el primer pago de intereses se debera realizar el dia quince (15)
inmediatamente anterior a la fecha de dicho vencimiento.

CLAUSULA 2.07. Comisién de crédito. El Prestatario debera pagar una comision de
crédito en las fechas establecidas en la Clausula 2.06(b) de estas Estipulaciones Especiales,
de acuerdo con lo establecido en los Articulos 3.01, 3.04, 3.05 y 3.07 de las Normas
Generales.

CLAUSULA 2.08. Recursos para_inspeccion y vigilancia. El Prestatario no estara
obligado a cubrir los gastos del Banco por concepto de inspeccion y vigilancia generales,
salvo que el Banco establezca lo contrario de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.06
de las Normas Generales.
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CLAUSULA 2.09. Conversion. El Prestatario podra solicitar al Banco una Conversion de
Moneda, una Conversion de Tasa de Interés y/o una Conversion de Productos Basicos en
cualquier momento durante la vigencia del Contrato, de acuerdo con lo previsto en el
Capitulo V de las Normas Generales.

@) Conversién de Moneda. El Prestatario podra solicitar que un desembolso o
la totalidad o una parte del Saldo Deudor sea convertido a una Moneda Principal 0 a una
Moneda Local, que el Banco pueda intermediar eficientemente, con las debidas
consideraciones operativas y de manejo de riesgo. Se entendera que cualquier desembolso
denominado en Moneda Local constituird una Conversion de Moneda aun cuando la Moneda
de Aprobacion sea dicha Moneda Local.

(b)  Conversion de Tasa de Interés. El Prestatario podra solicitar, con respecto a
la totalidad o una parte del Saldo Deudor, que la Tasa de Interés Basada en LIBOR sea
convertida a una tasa fija de interés o cualquier otra opcion de Conversién de Tasa de Interés
solicitada por el Prestatario y aceptada por el Banco.

(©) Conversion de Productos Baésicos. El Prestatario podrd solicitar la
contratacion de una Opcion de Venta de Productos Basicos o una Opcion de Compra de
Productos Bésicos.

CAPITULO 111
Desembolsos y Uso de Recursos del Préstamo

CLAUSULA 3.01. Condiciones especiales previas al primer desembolso. El primer
desembolso de los recursos del Préstamo est4 condicionado a que se cumplan, a satisfaccion
del Banco, en adicion a las condiciones previas estipuladas en el Articulo 4.01 de las Normas
Generales, las siguientes:

(1) Se haya seleccionado el personal clave (especialista en gestion financiera y
especialista de adquisiciones) encargado de la ejecucién del Programa dentro
de la UCP;y

(i)  Se haya seleccionado el auditor del Programa, con base a los términos de
referencia previamente acordados con el Banco.

CLAUSULA 3.02.  Uso de los recursos del Préstamo. (a) Los recursos del Préstamo s6lo
podran ser utilizados para pagar gastos que cumplan con los siguientes requisitos: (i) que
sean necesarios para el Programa y estén en concordancia con los objetivos del mismo; (ii)
que sean efectuados de acuerdo con las disposiciones de este Contrato y las politicas del
Banco; (iii) que sean adecuadamente registrados y sustentados en los sistemas del Prestatario
u Organismo Ejecutor; y (iv) que sean efectuados con posterioridad al 15 de junio de 2020 y
antes del vencimiento del Plazo Original de Desembolso o sus extensiones. Dichos gastos se
denominan, en adelante, “Gastos Elegibles”.

(b) Sin perjuicio de lo dispuesto en el literal (a) de esta Clausula, los gastos que
cumplan con los requisitos de sus numerales (i) y (iii), consistentes en financiar las
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transferencias del Bono Proteger (subcomponente 1.1 y 2.1), hasta por el equivalente de
ciento cincuenta y nueve millones y doscientos cincuenta mil Ddlares (US$159.250.000),
podran ser reconocidos por el Banco como Gastos Elegibles siempre que hayan sido
efectuados entre el 16 de marzo de 2020 (fecha en que el Gobierno declar6 el estado de
emergencia nacional debido al COVID-19) y el 15 de junio de 2020 de acuerdo a condiciones
sustancialmente analogas a las establecidas en este Contrato; y, siempre que los
procedimientos de contratacion guarden conformidad con los Principios Basicos de
Adquisiciones.

CLAUSULA 3.03. Tasa de cambio para justificar gastos realizados en Moneda L ocal
del pais del Prestatario. Para efectos de lo estipulado en el Articulo 4.10 de las Normas
Generales, las Partes acuerdan que la tasa de cambio aplicable serd la indicada en el inciso
(b)(ii) de dicho Articulo. Para dichos efectos, la tasa de cambio acordada sera la tasa de
cambio en la fecha efectiva en que el Prestatario, el Organismo Ejecutor o cualquier otra
persona natural o juridica a quien se le haya delegado la facultad de efectuar gastos, efectle
los pagos respectivos en favor del contratista, proveedor o beneficiario. La fuente de
informacién de la tasa de cambio sera acordada entre el Banco y el Organismo Ejecutor o
Prestatario.

CAPITULO IV
Ejecucién del Programa

CLAUSULA 4.01. Organismo Ejecutor. EI Ministerio de Trabajo y Seguridad Social
(MTSS), sera el Organismo Ejecutor del Programa. En el Anexo Unico se detallan los
aspectos de ejecucion del Programa.

CLAUSULA 4.02. Contratacién_de obras y servicios diferentes de consultoria y
adquisicion de bienes. (a) Para efectos de lo dispuesto en el Articulo 2.01 de las Normas
Generales, las Partes dejan constancia que las Politicas de Adquisiciones son las fechadas
mayo de 2019, que estan recogidas en el documento GN-2349-15, aprobado por el Banco el
2 de julio de 2019. Si las Politicas de Adquisiciones fueran modificadas por el Banco, la
contratacion de obras y servicios diferentes de consultoria y la adquisicion de bienes seran
llevadas a cabo de acuerdo con las disposiciones de las Politicas de Adquisiciones
modificadas, una vez que éstas sean puestas en conocimiento del Prestatario y el Prestatario
acepte por escrito su aplicacion.

(b)  Para la contratacion de obras y servicios diferentes de consultoria y la
adquisicion de bienes, se podra utilizar cualquiera de los métodos descritos en las Politicas
de Adquisiciones, entre otras el método de Contratacion Directa, siempre que dicho método
haya sido identificado para la respectiva adquisicion o contratacién en el Plan de
Adquisiciones aprobado por el Banco. La utilizacion de las normas, procedimientos y
sistemas de adquisiciones del Prestatario o de una entidad del Prestatario se sujetara a lo
dispuesto en el parrafo 3.2 de las Politicas de Adquisiciones y en el Articulo 6.04(b) de las
Normas Generales.

(© El umbral que determina el uso de la licitacién publica internacional, sera
puesto a disposicion del Prestatario o, en su caso, del Organismo Ejecutor, en la pagina
http://www.iadb.org/es/adquisiciones-de-proyectos/adquisiciones-de-proyectos,8148.html.
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Por debajo de dicho umbral, el método de seleccion se determinara de acuerdo con la
complejidad y caracteristicas de la adquisicion o contratacion, lo cual debera reflejarse en el
Plan de Adquisiciones aprobado por el Banco.

(d) En lo que se refiere al método de licitacion publica nacional, los
procedimientos de licitacion publica nacional respectivos podran ser utilizados siempre que,
a juicio del Banco, dichos procedimientos sean consistentes con los Principios Béasicos de
Adquisiciones y sean compatibles de manera general con la Seccion | de las Politicas de
Adquisiciones y tomando en cuenta, entre otros, lo dispuesto en el parrafo 3.4 de dichas
Politicas.

(e En lo que se refiere a la utilizacion del método de licitacion publica nacional,
éste podra ser utilizado siempre que las contrataciones o adquisiciones se lleven a cabo de
conformidad con el documento o documentos de licitacion acordados entre el Prestatario y
el Banco.

)] El Prestatario se compromete a obtener o, en su caso, a que el Organismo
Ejecutor obtenga, antes de la adjudicacion del contrato correspondiente a cada una de las
obras del Programa, si las hubiere, la posesion legal de los inmuebles donde se construira la
respectiva obra, las servidumbres u otros derechos necesarios para su construccion y
utilizacion, asi como los derechos sobre las aguas que se requieran para la obra de que se
trate.

CLAUSULA 4.03.  Seleccion y contratacién de servicios de consultoria. (a) Para
efectos de lo dispuesto en el Articulo 2.01 de las Normas Generales, las Partes dejan
constancia que las Politicas de Consultores son las fechadas mayo de 2019, que estan
recogidas en el documento GN-2350-15, aprobado por el Banco el 2 de julio de 2019. Si las
Politicas de Consultores fueran modificadas por el Banco, la seleccion y contratacion de
servicios de consultoria serdn llevadas a cabo de acuerdo con las disposiciones de las
Politicas de Consultores modificadas, una vez que éstas sean puestas en conocimiento del
Prestatario y Organismo Ejecutor y el Prestatario y el Organismo Ejecutor acepte por escrito
su aplicacion.

(b) Para la seleccion y contratacién de servicios de consultoria, se podra utilizar
cualquiera de los métodos descritos en las Politicas de Consultores, siempre que dicho
método haya sido identificado para la respectiva contratacion en el Plan de Adquisiciones
aprobado por el Banco. La utilizacién de las normas, procedimientos y sistemas de
adquisiciones del Prestatario o de una entidad del Prestatario y del Organismo Ejecutor se
sujetard a lo dispuesto en el parrafo 3.2 de las Politicas de Consultores y en el Articulo 6.04(b)
de las Normas Generales.

(©) El umbral que determina la integracion de la lista corta con consultores
internacionales serd puesto a disposicion del Prestatario o, en su caso, del Organismo
Ejecutor, en la pagina http://www.iadb.org/es/adquisiciones-de-proyectos/adquisiciones-de-
proyectos,8148.html. Por debajo de dicho umbral, la lista corta podra estar integramente
compuesta por consultores nacionales del pais del Prestatario.

5050/0C-CR


http://www.iadb.org/es/adquisiciones-de-proyectos/adquisiciones-de-proyectos,8148.html
http://www.iadb.org/es/adquisiciones-de-proyectos/adquisiciones-de-proyectos,8148.html

-7-

CLAUSULA 4.04. Aplicaciéon de Medidas Especiales para la preparacion y respuesta a
la COVID-19. (a) No obstante lo dispuesto en el Articulo 6.04 de las Normas Generales y
en las Clausulas 4.02 y 4.03 de estas Estipulaciones Especiales, la contratacion de obras y
servicios diferentes de consultoria, la adquisicion de bienes, y la seleccion y contratacion de
servicios de consultoria financiados con recursos del Préstamo, estaran sujetos, segun
corresponda y, en adicion a las disposiciones establecidas en el presente Contrato, a las
siguientes medidas de caracter temporal, a saber: (i) los bienes procedentes de paises que no
sean miembros del Banco podran ser elegibles para adquisiciones y, proveedores,
contratistas, consultores o proveedores de servicios originarios de paises que no sean
miembros del Banco podréan participar en los procesos de contratacion; (ii) las politicas de
adquisiciones de las Agencias de Contrataciones y agencias especializadas podran ser
utilizadas cuando éstas sean contratadas como tales por el Prestatario o, en su caso, por el
Organismo Ejecutor, segin sea el caso; y (iii) las contrataciones consolidadas a nivel
internacional, asi como las adquisiciones por medio de la adhesion a contratos existentes del
Prestatario, podran ser utilizados como métodos de adquisiciones en adicién a los descritos
en las Politicas de Adquisiciones y Politicas de Consultores.

(b) Las medidas de que trata el inciso (a) de esta Clausula 4.04 tendran validez y
vigencia hasta el 7 de abril de 2021, fecha a partir de la cual las mismas cesaran de tener
plenos efectos para todos los propdsitos establecidos en el presente Contrato.

CLAUSULA 4.05.  Actualizacion del Plan de Adquisiciones. Para la actualizacion del
Plan de Adquisiciones de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 6.04(c) de las Normas
Generales, el Prestatario debera utilizar o, en su caso, hacer que el Organismo Ejecutor
utilice, el sistema de ejecucion y seguimiento de planes de adquisiciones que determine el
Banco.

CLAUSULA 4.06. Manual Operativo del Programa (MOP). (a) Las Partes convienen
en que la ejecucion del Programa sera llevada a cabo de acuerdo con las disposiciones del
presente Contrato, del Convenio de la Facilidad No Reembolsable y lo establecido en el
MOP. Si alguna disposicion del presente Contrato no guardare consonancia o estuviere en
contradiccion con las disposiciones del MOP, prevalecera lo previsto en este Contrato.
Asimismo, las Partes convienen que sera menester el consentimiento previo y por escrito del
Banco para la introduccion de cualquier cambio al MOP.,

CAPITULO V
Supervision y Evaluacion del Programa

CLAUSULA5.01. Supervision de la ejecucion del Programa. Para efectos de lo
dispuesto en el Articulo 7.02 de las Normas Generales, los documentos que, a la fecha de
suscripcion de este Contrato, se han identificado como necesarios para supervisar el progreso
en la ejecucion del Programa son:

@) Plan de Ejecucién Plurianual del Programa (PEP), que deberd comprender la
planificacion técnica y financiera del Programa, incluido el presupuesto
detallado y la proyeccién financiera de los desembolsos, teniendo en cuenta
la estructura de los productos esperados segun la Matriz de Resultados del
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Programa, y la ruta critica de hitos o acciones criticas que deberan ser
ejecutadas para que el Préstamo sea desembolsado en el plazo previsto en la
Clausula 2.04 de estas Estipulaciones Especiales. EI PEP deberd ser
actualizado cuando fuere necesario, en especial, cuando se produzcan
cambios significativos que impliquen o pudiesen implicar demoras en la
ejecucion del Programa o cambios en las metas de producto de los periodos
intermedios.

(b) Planes Operativos Anuales (POA), que seran elaborados a partir del PEP y
contendran la planificacion operativa detallada de cada periodo anual,
incluyendo el presupuesto estimado por actividad y producto, los resultados y
productos esperados para cumplir con la Matriz de Resultados, las actividades
previstas, y el cronograma de ejecucion.

© Informes semestrales de progreso, que incluiran los resultados y productos
alcanzados en la ejecucion del POA, del Plan de Adquisiciones y de la Matriz
de Resultados del Programa. El Prestatario se compromete a participar, por
intermedio del Organismo Ejecutor, en reuniones de evaluacion conjunta con
el Banco, a realizarse dentro de los treinta (30) dias siguientes a la recepcion
de dichos informes. El informe correspondiente al segundo semestre de cada
afio comprendera la propuesta de POA para el afio siguiente.

(d) Matriz de Resultados del Programa, la cual detalla los productos, resultados e
impacto del Programa y sera la herramienta para guiar la planificacion,
monitoreo y evaluacion del Programa.

CLAUSULA5.02. Supervision de la gestion financiera del Programa. (a) Para efectos
de lo establecido en el Articulo 7.03 de las Normas Generales, los informes de auditoria
financiera externa y otros informes que, a la fecha de suscripcion de este Contrato, se han
identificado como necesarios para supervisar la gestion financiera del Programa, son:

@) Informes de auditoria de aseguramiento razonable, los cuales deberan ser
presentados con cada solicitud de reembolso de pagos efectuados o
justificacién de gastos.

(ii) Dentro del plazo de 120 dias, contados desde la fecha del dltimo desembolso
del Programa u otra acordada con el Banco, un Estado Financiero final
auditado que consolide las inversiones realizadas en el Programa.

(b)  Para efectos de lo dispuesto en el Articulo 7.03(a) de las Normas Generales,
el ejercicio fiscal del Programa es el periodo comprendido entre 1 de enero y 31 de diciembre
de cada afio.

CLAUSULA5.03. Evaluacion de resultados. El Prestatario se compromete a presentar
0, en su caso, a que el Organismo Ejecutor presente, al Banco, la siguiente informacion para
determinar el grado de cumplimiento del objetivo del Programa y sus resultados:

@ Dentro del plazo de tres (3) meses contados a partir de la vigencia del presente
Contrato: los datos que se sefialan en la Matriz de Resultados del Programa.
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(b) A partir del segundo semestre contado desde la fecha de vigencia del presente
Contrato y semestralmente hasta un (1) afio después del Gltimo desembolso
del Préstamo, los datos comparativos semestrales mencionados en el inciso
(a) precedente.

© Se realizard una evaluacion de impacto experimental sobre los resultados del
Programa de capacitacion laboral Empléate, con base en la metodologia
establecida en el Plan de Monitoreo y Evaluacion y de conformidad con las
pautas acordadas con el Banco.

(d) Apoyar al Banco a preparar el Informe de Terminacion de Operaciones
(PCR).

CAPITULO VI
Disposiciones Varias

CLAUSULA 6.01. Vigencia del Contrato.(a) Este Contrato entrara en vigencia en la
fecha en que, de acuerdo con las normas de la Republica de Costa Rica, adquiera plena
validez juridica.

(b) Si en el plazo de un (1) afio contado a partir de la fecha de suscripcion de este
Contrato, éste no hubiere entrado en vigencia, todas las disposiciones, ofertas y expectativas
de derecho en él contenidas se reputaran inexistentes para todos los efectos legales sin
necesidad de notificaciones y, por lo tanto, no habra lugar a responsabilidad para ninguna de
las Partes. El Prestatario se obliga a notificar por escrito al Banco la fecha de entrada en
vigencia, acompafiando la documentacion que asi lo acredite.

CLAUSULA 6.02. Comunicaciones y Notificaciones. (a) Todos los avisos, solicitudes,
comunicaciones o informes que las Partes deban realizar en virtud de este Contrato en
relacién con la ejecucion del Programa, con excepcion de las notificaciones mencionadas en
el siguiente literal (b), se efectuardn por escrito y se considerardn realizados desde el
momento en que el documento correspondiente sea recibido por el destinatario en la
respectiva direccion que enseguida se anota, o por medios electrénicos en los términos y
condiciones que el Banco establezca e informe al Prestatario, a menos gue las Partes acuerden
por escrito otra manera.

Del Prestatario:
Direccion Postal:

Ministerio de Hacienda
Avenida 2da, Calles 3y 5
San José, Costa Rica

Teléfono: (506) 2539-4264

Correo electronico: despachomh@hacienda.go.cr
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Del Organismo Ejecutor:
Direccion Postal:

Ministerio de Trabajo y Seguridad Social (MTSS)
Av 15, Tournén
San José, Costa Rica

Teléfono: (506) 2542-5761

Correo electronico: despacho.mtss@mtss.go.cr

Del Banco:

Direccion Postal:

Banco Interamericano de Desarrollo

(Representacion del Banco en Costa Rica)

Centro Corporativo El Cedral

Piso 4, Edificio A

300 metros este del Peaje Autopista Prospero Fernandez-Escazl
San José, Costa Rica

Correo electronico: bidcostarica@iadb.org

(b)  Cualquier notificacidn que las partes deban realizar en virtud de este Contrato
sobre asuntos distintos a aquéllos relacionados con la ejecucion del Programa, incluyendo las
solicitudes de desembolsos, debera realizarse por escrito y ser enviada por correo certificado,
correo electronico o facsimil, dirigido a su destinatario a cualquiera de las direcciones que
enseguida se anotan y se consideraran realizados desde el momento en que la notificacion
correspondiente sea recibida por el destinatario en la respectiva direccion, o por medios
electrénicos en los términos y condiciones que el Banco establezca e informe al Prestatario,
a menos que las Partes acuerden por escrito otra manera de notificacion.

Del Prestatario:
Direccion Postal:
Ministerio de Hacienda
Avenida 2da, Calles 3y 5
San José, Costa Rica

Teléfono: (506) 2539-4264

Correo electronico: despachomh@hacienda.go.cr
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Del Banco:
Direccion Postal:

Banco Interamericano de Desarrollo
1300 New York Avenue, N.W.
Washington, D.C. 20577

EE.UU.

Facsimil: (202) 623-3096

Correo electronico: bidcostarica@iadb.org
CLAUSULA 6.03. Clausula Compromisoria. Para la solucion de toda controversia que
se derive o esté relacionada con el presente Contrato y que no se resuelva por acuerdo entre

las Partes, éstas se someten incondicional e irrevocablemente al procedimiento y fallo del
tribunal de arbitraje a que se refiere el Capitulo XII de las Normas Generales.

EN FE DE LO CUAL, el Prestatario, el Organismo Ejecutor y el Banco, actuando
cada uno por medio de su representante autorizado, suscriben este Contrato en dos (2)
ejemplares de igual tenor en San José, Costa Rica, el dia arriba indicado.

REPUBLICA DE COSTA RICA BANCO INTERAMERICANO
DE DESARROLLO

Elian Villegas Valverde José Ramén Gomez
Ministro de Hacienda Representante del Banco en Costa Rica

Geannina Dinarte Romero
Ministra de Trabajo y Seguridad Social
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CONTRATO DE PRESTAMO

NORMAS GENERALES
Enero 2020

CAPITULO |
Aplicacién e Interpretacion

ARTICULO 1.01.  Aplicacién de las Normas Generales. Estas Normas Generales son
aplicables, de manera uniforme, a los contratos de préstamo para el financiamiento de
proyectos de inversion con recursos del capital ordinario del Banco, que este ultimo celebre
con sus paises miembros o con otros prestatarios que, para los efectos del respectivo contrato
de préstamo, cuenten con la garantia de un pais miembro del Banco.

ARTICULO 1.02. Interpretacion. (a) Inconsistencia. En caso de contradiccion o
inconsistencia entre las disposiciones de las Estipulaciones Especiales, cualquier anexo del
Contrato y el o los Contratos de Garantia, si los hubiere, y estas Normas Generales, las
disposiciones de aquéllos prevaleceran sobre las disposiciones de estas Normas Generales.
Si la contradiccion o inconsistencia existiere entre disposiciones de un mismo elemento de
este Contrato o entre las disposiciones de las Estipulaciones Especiales, cualquier anexo del
Contrato y el o los Contratos de Garantia, si los hubiere, la disposicion especifica prevalecera
sobre la general.

(b)  Titulos y Subtitulos. Cualquier titulo o subtitulo de los capitulos, articulos,
clausulas u otras secciones de este Contrato se incluyen s6lo a manera de referencia y no
deben ser tomados en cuenta en la interpretacion de este Contrato.

(© Plazos. Salvo que el Contrato disponga lo contrario, los plazos de dias, meses
0 afios se entenderan de dias, meses o afios calendario.

CAPITULO 11
Definiciones

ARTICULO 2.01. Definiciones. Cuando los siguientes términos se utilicen con
mayuscula en este Contrato o en el (o los) Contrato(s) de Garantia, si lo(s) hubiere, éstos
tendran el significado que se les asigna a continuacion. Cualquier referencia al singular
incluye el plural y viceversa. Cualquier término que figure en mayusculas en el numeral 78
de este Articulo 2.01 y que no esté definido de alguna manera en ese literal, tendra el mismo
significado que le haya sido asignado en las definiciones de ISDA de 2006, segun la
publicacion del International Swaps and Derivatives Association, Inc. (Asociacion
Internacional de Operaciones de Permuta Financiera e Instrumentos Derivados), en sus
versiones modificadas y complementadas, las cuales se incorporan en este Contrato por
referencia.
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“Agencia de Contrataciones” significa la entidad con capacidad legal para suscribir
contratos y que, mediante acuerdo con el Prestatario o, en su caso, el Organismo
Ejecutor, asume, en todo o en parte, la responsabilidad de llevar a cabo las
adquisiciones de bienes o las contrataciones de obras, servicios de consultoria o
servicios diferentes de consultoria del Proyecto.

“Agente de Caélculo” significa el Banco, con excepcion de la utilizacion de dicho
término en la definicidn de Tasa de Interés LIBOR, en cuyo caso tendré el significado
asignado a dicho término en las Definiciones de ISDA de 2006, segun la publicacion
del International Swaps and Derivatives Association, Inc. (Asociacion Internacional
de Operaciones de Permuta Financiera e Instrumentos Derivados), en sus versiones
modificadas y complementadas. Todas las determinaciones efectuadas por el Agente
de Calculo tendran un caracter final, concluyente y obligatorio para las partes (salvo
error manifiesto) y, de ser hechas por el Banco en calidad de Agente de Calculo, se
efectuardn mediante justificacibn documentada, de buena fe y en forma
comercialmente razonable.

“Anticipo de Fondos” significa el monto de recursos adelantados por el Banco al
Prestatario, con cargo al Préstamo, para atender Gastos Elegibles del Proyecto, de
conformidad con lo establecido en el Articulo 4.07 de estas Normas Generales.

“Aporte Local” significa los recursos adicionales a los financiados por el Banco, que
resulten necesarios para la completa e ininterrumpida ejecucion del Proyecto.

“Banco” tendra el significado que se le asigne en las Estipulaciones Especiales de
este Contrato.

“Banda (collar) de Tasa de Interés” significa el establecimiento de un limite superior
y un limite inferior para una tasa variable de interés.

“Cantidad Nocional” significa, con respecto a una Conversion de Productos Bésicos,
el nimero de unidades del producto basico subyacente.

“Carta Notificacion de Conversion” significa la notificacion por medio de la cual el
Banco comunica al Prestatario los términos y condiciones financieros en que una
Conversion ha sido efectuada de acuerdo con la Carta Solicitud de Conversion
enviada por el Prestatario.

“Carta Notificacion de Modificacion de Cronograma de Amortizacion” significa la
notificacion por medio de la cual el Banco da respuesta a una Carta Solicitud de
Modificacion de Cronograma de Amortizacion.

“Carta Solicitud de Conversion” significa la notificacion irrevocable por medio de la

cual el Prestatario solicita al Banco una Conversion, de acuerdo con lo establecido en
el Articulo 5.01 de estas Normas Generales.
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“Carta Solicitud de Modificacion de Cronograma de Amortizacion™ significa la
notificacion irrevocable por medio de la cual el Prestatario solicita al Banco una
modificacion al Cronograma de Amortizacion.

“Contrato” significa este contrato de préstamo.

“Contrato de Derivados™ significa cualquier contrato suscrito entre el Banco y el
Prestatario o entre el Banco y el Garante para documentar y/o confirmar una o mas
transacciones de derivados acordadas entre el Banco y el Prestatario o entre el Banco
y el Garante y sus modificaciones posteriores. Son parte integrante de los Contratos
de Derivados todos los anexos y demas acuerdos suplementarios a los mismos.

“Contrato de Garantia™ significa, si lo hubiere, el contrato en virtud del cual se
garantiza el cumplimiento de todas o algunas de las obligaciones que contrae el
Prestatario bajo este Contrato y en el que el Garante asume otras obligaciones que
quedan a su cargo.

“Convencion para el Calculo de Intereses” significa la convencion para el conteo de
dias utilizada para el calculo del pago de intereses, la cual se establece en la Carta
Notificacion de Conversion.

“Conversion” significa una modificacion de los términos de la totalidad o una parte
del Préstamo solicitada por el Prestatario y aceptada por el Banco, en los términos de
este Contrato y podra ser: (i) una Conversion de Moneda; (ii) una Conversion de Tasa
de Intereés; o (iii) una Conversion de Productos Basicos.

“Conversion de Moneda” significa, con respecto a un desembolso o a la totalidad o a
una parte del Saldo Deudor, el cambio de moneda de denominacién a una Moneda
Local o a una Moneda Principal.

“Conversion de Moneda por Plazo Parcial” significa una Conversion de Moneda por
un Plazo de Conversién inferior al plazo previsto en el Cronograma de Amortizacion
solicitado para dicha Conversion de Moneda, segun lo previsto en el Articulo 5.03 de
estas Normas Generales.

“Conversion de Moneda por Plazo Total” significa una Conversion de Moneda por
un Plazo de Conversion igual al plazo previsto en el Cronograma de Amortizacion
solicitado para dicha Conversion de Moneda, segun lo previsto en el Articulo 5.03 de
estas Normas Generales.

“Conversion de Productos Bésicos” significa, con respecto a todo o parte de un Saldo
Deudor Requerido, la contratacion de una Opcion de Venta de Productos Basicos o
de una Opcién de Compra de Productos Bésicos de conformidad con lo establecido
en el Articulo 5.01 de estas Normas Generales.
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“Conversion de Productos Basicos por Plazo Parcial” significa una Conversion de
Productos Basicos cuya Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos
es anterior a la Fecha Final de Amortizacion.

“Conversion de Productos Basicos por Plazo Total” significa una Conversion de
Productos Basicos cuya Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos
coincide con la Fecha Final de Amortizacion.

“Conversion de Tasa de Interés” significa (i) el cambio del tipo de tasa de interés con
respecto a la totalidad o a una parte del Saldo Deudor; o (ii) el establecimiento de un
Tope (cap) de Tasa de Interés o una Banda (collar) de Tasa de Interés con respecto a
la totalidad o una parte del Saldo Deudor; o (iii) cualquier otra opcidn de cobertura
(hedging) que afecte la tasa de interés aplicable a la totalidad o a una parte del Saldo
Deudor.

“Conversion de Tasa de Interés por Plazo Parcial” significa una Conversion de Tasa
de Interés por un Plazo de Conversion inferior al plazo previsto en el Cronograma de
Amortizacion solicitado para dicha Conversion de Tasa de Interés, segin lo previsto
en el Articulo 5.04 de estas Normas Generales.

“Conversion de Tasa de Interés por Plazo Total” significa una Conversion de Tasa de
Interés por un Plazo de Conversion igual al plazo previsto en el Cronograma de
Amortizacion solicitado para la Conversion de Tasa de Interés, segln lo previsto en
el Articulo 5.04 de estas Normas Generales.

“Costo de Fondeo del Banco” significa un margen de costo calculado trimestralmente
sobre la Tasa de Interés LIBOR en Dolares a tres (3) meses, con base en el promedio
ponderado del costo de los instrumentos de fondeo del Banco aplicables a la Facilidad
de Financiamiento Flexible, expresado en términos de un porcentaje anual, segun lo
determine el Banco.

“Cronograma de Amortizacion” significa el cronograma original establecido en las
Estipulaciones Especiales para el pago de las cuotas de amortizacion del Préstamo o
el cronograma o cronogramas que resulten de modificaciones acordadas entre las
Partes de conformidad con lo previsto en el Articulo 3.02 de estas Normas Generales.

“Dia Habil” significa un dia en que los bancos comerciales y los mercados cambiarios
efectlen liquidaciones de pagos y estén abiertos para negocios generales (incluidas
transacciones cambiarias y transacciones de depdsitos en moneda extranjera) en la
ciudad de Nueva York o, en el caso de una Conversion, en las ciudades indicadas en
la Carta Notificacion de Conversion.

“Directorio” significa el Directorio Ejecutivo del Banco.

“Dolar” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.
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“Estipulaciones Especiales” significa el conjunto de clausulas que componen la
primera parte de este Contrato.

“Facilidad de Financiamiento Flexible” significa la plataforma financiera que el
Banco utiliza para efectuar Préstamos con garantia soberana con cargo al capital
ordinario del Banco.

“Fecha de Conversion” significa la Fecha de Conversion de Moneda, la Fecha de
Conversion de Tasa de Interés o la Fecha de Conversidn de Productos Bésicos, segun
el caso.

“Fecha de Conversion de Moneda” significa, en relacion con Conversiones de
Moneda para nuevos desembolsos, la fecha efectiva en la cual el Banco efectla el
desembolso y para las Conversiones de Moneda de Saldos Deudores, la fecha en que
se redenomina la deuda. Estas fechas se estableceran en la Carta Notificacion de
Conversion.

“Fecha de Conversion de Productos Basicos™ significa la fecha de contratacion de
una Conversion de Productos Basicos. Esta fecha se establecera en la Carta
Notificacién de Conversion.

“Fecha de Conversion de Tasa de Interés” significa la fecha efectiva de la Conversion
de Tasa de Interés a partir de la cual aplicara la nueva tasa de interés. Esta fecha se
establecerd en la Carta Notificacion de Conversion.

“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada
Trimestre” significa el dia 15 de los meses de enero, abril, julio y octubre de cada afio
calendario. La Tasa de Interés Basada en LIBOR, determinada por el Banco en una
Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre,
sera aplicada retroactivamente a los primeros quince (15) dias del Trimestre
respectivo y continuara siendo aplicada durante y hasta el ultimo dia del Trimestre.

“Fecha de Liquidacion de Conversion de Productos Basicos™ significa, con respecto
a una Conversion de Productos Bésicos, la fecha en que el Monto de Liquidacion en
Efectivo de dicha conversion debe ser pagado, la cual ocurrira a los cinco (5) Dias
Habiles posteriores a una Fecha de Vencimiento de Conversién de Productos Basicos
salvo que las Partes acuerden una fecha distinta especificada en la Carta Notificacion
de Conversion.

“Fecha de Valuacion de Pago” significa la fecha que se determina con base en un
cierto nimero de Dias Habiles bancarios antes de cualquier fecha de pago de cuotas
de amortizacion o intereses, segun se especifique en una Carta Notificacion de
Conversion.

“Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos” significa el Dia Habil

en el cual vence la Opcidn de Productos Basicos. Esta fecha se establecera en la Carta
Notificacion de Conversion.
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“Fecha Final de Amortizacion” significa la ultima fecha de amortizacion del
Préstamo de acuerdo con lo previsto en las Estipulaciones Especiales.

“Garante” significa el pais miembro del Banco y ente sub-nacional del mismo, de
haberlo, que suscribe el Contrato de Garantia con el Banco.

“Gasto Elegible” tendra el significado que se le asigne en las Estipulaciones
Especiales de este Contrato.

“Indice del Producto Basico Subyacente” significa un indice publicado del precio del
producto basico subyacente sujeto de una Opcion de Productos Bésicos. La fuente y
célculo del indice del Producto Bésico Subyacente se estableceran en la Carta
Notificacion de Conversion. Si el indice del Producto Bésico Subyacente relacionado
con un producto béasico (i) no es calculado ni anunciado por su patrocinador vigente
en la Fecha de Conversién de Productos Basicos, pero es calculado y anunciado por
un patrocinador sucesor aceptable para el Agente de Calculo, o (ii) es reemplazado
por un indice sucesor que utiliza, en la determinacion del Agente de Célculo, lamisma
férmula o un método de célculo sustancialmente similar al utilizado en el calculo del
indice del Producto Basico Subyacente, entonces, el respectivo indice sera, en cada
caso, el Indice del Producto Basico Subyacente.

“Moneda Convertida” significa cualquier Moneda Local o Moneda Principal en la
que se denomina la totalidad o una parte del Préstamo tras la ejecucion de una
Conversion de Moneda.

“Moneda de Aprobacion” significa la moneda en la que el Banco aprueba el
Préstamo, que puede ser Dolares o cualquier Moneda Local.

“Moneda de Liquidacion” significa la moneda utilizada en el Préstamo para liquidar
pagos de capital e intereses. Para el caso de monedas de libre convertibilidad (fully
deliverable), la Moneda de Liquidacion sera la Moneda Convertida. Para el caso de
monedas que no son de libre convertibilidad (non-deliverable), la Moneda de
Liquidacion sera el Délar.

“Moneda Local” significa cualquier moneda de curso legal distinta al Ddlar en los
paises de Latinoamérica y el Caribe.

“Moneda Principal” significa cualquier moneda de curso legal en los paises miembros
del Banco que no sea D6lar o Moneda Local.

“Monto de Liquidacioén en Efectivo” tendra el significado que se le asigna en los
Articulos 5.11(b), (c) y (d) de estas Normas Generales.

“Normas Generales” significa el conjunto de articulos que componen esta segunda
parte del Contrato.
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“Opcion de Compra de Productos Basicos” significa, con respecto a todo o parte de
un Saldo Deudor Requerido, una opcion de compra a ser liquidada en efectivo
ejercitable por el Prestatario de conformidad con lo establecido en el Articulo 5.11 de
estas Normas Generales.

“Opcidn de Productos Basicos™ tendra el significado que se le asigna en el Articulo
5.11(a) de estas Normas Generales.

“Opcidn de Venta de Productos Basicos” significa, con respecto a todo o parte de un
Saldo Deudor Requerido, una opcién de venta a ser liquidada en efectivo ejercitable
por el Prestatario de conformidad con lo establecido en el Articulo 5.11 de estas
Normas Generales.

“Organismo Contratante” significa la entidad con capacidad legal para suscribir el
contrato de adquisicion de bienes, contrato de obras, de consultoria y servicios
diferentes de consultoria con el contratista, proveedor y la firma consultora o el
consultor individual, segun sea el caso.

“Organismo Ejecutor” significa la entidad con personeria juridica responsable de la
ejecucion del Proyecto y de la utilizacion de los recursos del Préstamo. Cuando exista
mas de un Organismo Ejecutor, éstos seran co-ejecutores y se les denominara
indistintamente, “Organismos Ejecutores” u “Organismos Co-Ejecutores”.

“Partes” tendra el significado que se le asigna en el preAmbulo de las Estipulaciones
Especiales.

“Periodo de Cierre” significa el plazo de hasta noventa (90) dias contado a partir del
vencimiento del Plazo Original de Desembolsos o sus extensiones.

“Plan de Adquisiciones” significa una herramienta de programacion y seguimiento
de las adquisiciones y contrataciones del Proyecto, en los términos descritos en las
Estipulaciones Especiales, Politicas de Adquisiciones y en las Politicas de
Consultores.

“Plan Financiero” significa una herramienta de planificacion y monitoreo de los
flujos de fondos del Proyecto, que se articula con otras herramientas de planificacion
de proyectos, incluyendo el Plan de Adquisiciones.

“Plazo de Conversion” significa, para cualquier Conversion, con excepcion de la
Conversion de Productos Basicos, el periodo comprendido entre la Fecha de
Conversion y el tltimo dia del periodo de interés en el cual la Conversion termina
segun sus términos. No obstante, para efectos del ultimo pago de capital e intereses,
el Plazo de Conversion termina en el dia en que se pagan los intereses
correspondientes a dicho periodo de interés.

“Plazo de Ejecucion” significa el plazo en Dias Habiles durante el cual el Banco
puede ejecutar una Conversién segin sea determinado por el Prestatario en la Carta
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Solicitud de Conversion. El Plazo de Ejecucion comienza a contar desde el dia en que
la Carta Solicitud de Conversion es recibida por el Banco.

“Plazo Original de Desembolsos” significa el plazo originalmente previsto para los
desembolsos del Préstamo, el cual se establece en las Estipulaciones Especiales.

“Politicas de Adquisiciones” significa las Politicas para la Adquisicion de Bienes y
Obras Financiados por el Banco Interamericano de Desarrollo vigentes al momento
de la aprobacion del Préstamo por el Banco.

“Politicas de Consultores” significa las Politicas para la Seleccion y Contratacion de
Consultores Financiados por el Banco Interamericano de Desarrollo vigentes al
momento de la aprobacion del Préstamo por el Banco.

“Practicas Prohibidas” significa las practicas que el Banco prohibe en relacion con
las actividades que éste financie, definidas por el Directorio o que se definan en el
futuro y se informen al Prestatario, entre otras: préactica corrupta, practica fraudulenta,
practica coercitiva, practica colusoria, practica obstructiva y apropiacion indebida.

“Precio Especificado” significa el precio del producto bésico subyacente segln el
indice del Producto Bésico Subyacente en la Fecha de Vencimiento de Conversion
de Productos Basicos excepto que, para ciertos Tipos de Opciones, dicho precio sera
calculado sobre la base de una formula a ser determinada en la Carta Notificacion de
Conversion.

“Precio de Ejercicio” significa, con respecto a una Conversion de Productos Bésicos,
el precio fijo al cual (i) el propietario de una Opcion de Compra de Productos Basicos
tiene el derecho de comprar, o (ii) el propietario de una Opcion de Venta de Productos
Bésicos tiene el derecho de vender, el producto basico subyacente (liquidable en
efectivo).

“Préstamo” tendra el significado que se le asigna en las Estipulaciones Especiales de
este Contrato.

“Prestatario” tendra el significado que se le asigna en el predambulo de las
Estipulaciones Especiales de este Contrato.

“Principios Basicos de Adquisiciones” significa los principios que guian las
actividades de adquisiciones y los procesos de seleccidn en virtud de las Politicas de
Adquisiciones y las Politicas de Consultores, y son los siguientes: valor por dinero,
economia, eficiencia, igualdad, transparencia, e integridad.

“Proyecto” o “Programa” significa el proyecto o programa que se identifica en las
Estipulaciones Especiales y consiste en el conjunto de actividades con un objetivo de
desarrollo a cuya financiacion contribuyen los recursos del Préstamo.

“Saldo Deudor” significa el monto que el Prestatario adeuda al Banco por concepto
de la parte desembolsada del Préstamo.
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“Saldo Deudor Requerido” tendra el significado que se le asigna en el Articulo 5.02(f)
de estas Normas Generales.

“Semestre” significa los primeros o los segundos seis (6) meses de un afio calendario.

“Tasa Base de Interés” significa la tasa determinada por el Banco al momento de la
ejecucion de una Conversion, con excepcion de la Conversion de Productos Basicos,
en funcidn de: (i) la moneda solicitada por el Prestatario; (ii) el tipo de tasa de interés
solicitada por el Prestatario; (iii) el Cronograma de Amortizacion; (iv) las condiciones
de mercado vigentes; y (v) uno de los siguientes, entre otros: (1) la Tasa de Interés
LIBOR en Dolares a tres (3) meses, mas un margen que refleje el costo estimado de
captacion de recursos en Délares del Banco existente al momento del desembolso o
de la Conversion; o (2) el costo efectivo de la captacion del financiamiento del Banco
utilizado como base para la Conversion; (3) el indice de tasa de interés
correspondiente mas un margen que refleje el costo estimado de captacion de recursos
en la moneda solicitada al momento del desembolso o de la Conversion; o (4) con
respecto a los Saldos Deudores que han sido objeto de una Conversién previa, con
excepcion de la Conversion de Productos Basicos, la tasa de interés vigente para
dichos Saldos Deudores.

“Tasa de Interés Basada en LIBOR” significa la Tasa de Interés LIBOR mas el Costo
de Fondeo del Banco, determinada en una Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre.

“Tasa de Interés LIBOR” significa la “USD-LIBOR-ICE”, que es la tasa administrada
por ICE Benchmark Administration (o cualquier otra entidad que la reemplace en la
administracion de la referida tasa) aplicable a depdsitos en Délares a un plazo de tres
(3) meses que figura en la pagina correspondiente de las paginas Bloomberg
Financial Markets Service o Reuters Service, 0, de no estar disponibles, en la pagina
correspondiente de cualquier otro servicio seleccionado por el Banco en que figure
dicha tasa, a las 11:00 a.m., hora de Londres, en una fecha que es dos (2) Dias
Bancarios Londinenses antes de la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés
Basada en LIBOR para cada Trimestre. Si dicha Tasa de Interés LIBOR no apareciera
en la pagina correspondiente, la Tasa de Interés LIBOR correspondiente a esa Fecha
de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre sera
determinada como si las partes hubiesen especificado “USD-LIBOR-Bancos
Referenciales” como la Tasa de Interés LIBOR aplicable. Para estos efectos, “USD-
LIBOR-Bancos Referenciales” significa que la Tasa de Interés LIBOR
correspondiente a una Fecha de Determinacion de la Tasa de Interes Basada en
LIBOR para cada Trimestre sera determinada en funcién de las tasas a las que los
Bancos Referenciales estén ofreciendo los depdsitos en Dolares a los bancos de
primer orden en el mercado interbancario de Londres aproximadamente a las 11:00
a.m., hora de Londres, en una fecha que es dos (2) Dias Bancarios Londinenses antes
de la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada
Trimestre, a un plazo de (3) meses, comenzando en la Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre y en un Monto Representativo.
El Agente o Agentes de Calculo utilizado(s) por el Banco solicitara(n) una cotizacion
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de la Tasa de Interes LIBOR a la oficina principal en Londres de cada uno de los
Bancos Referenciales. Si se obtiene un minimo de dos (2) cotizaciones, la Tasa de
Interés LIBOR correspondiente a esa Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés
Basada en LIBOR para cada Trimestre serd la media aritmética de las cotizaciones.
De obtenerse menos de dos (2) cotizaciones segun lo solicitado, la Tasa de Interés
LIBOR correspondiente a esa Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada
en LIBOR para cada Trimestre serad la media aritmética de las tasas cotizadas por los
principales bancos en la ciudad de Nueva York, escogidos por el Agente o Agentes
de Calculo utilizado(s) por el Banco, aproximadamente a las 11:00 a.m., hora de
Nueva York, aplicable a préstamos en Dolares concedidos a los principales bancos
europeos, a un plazo de tres (3) meses, comenzando en la Fecha de Determinacion de
la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre y en un Monto
Representativo. Si el Banco obtiene la Tasa de Interés LIBOR de mas de un Agente
de Célculo, como resultado del procedimiento descrito anteriormente, el Banco
determinara a su sola discrecion, la Tasa de Interés LIBOR aplicable en una Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre, con
fundamento en las tasas de interés proporcionadas por los Agentes de Célculo. Para
los prop6sitos de esta disposicion, si la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés
Basada en LIBOR para cada Trimestre no es un dia bancario en la ciudad de Nueva
York, se utilizaran las Tasas de Interés LIBOR cotizadas en el primer dia bancario en
Nueva York inmediatamente siguiente.

“Tipo de Cambio de Valuacion” es igual a la cantidad de unidades de Moneda
Convertida por un Ddlar, aplicable a cada Fecha de Valuacion de Pago, de acuerdo
con la fuente que se establezca en la Carta Notificacion de Conversion.

“Tipo de Opcion” significa el tipo de Opcion de Productos Basicos en relacion con el
cual el Banco puede, sujeto a la disponibilidad en el mercado y a consideraciones
operativas y de manejo de riesgo, ejecutar una Conversién de Productos Bésicos
incluidas, entre otras, las opciones europea, asiatica con media aritmética y precio de
ejercicio fijo, y binaria.

“Tope (cap) de Tasa de Interés” significa el establecimiento de un limite superior para
una tasa variable de interés.

“Trimestre” significa cada uno de los siguientes periodos de tres (3) meses del afio
calendario: el periodo que comienza el 1 de enero y termina el 31 de marzo; el periodo
que comienza el 1 de abril y termina el 30 de junio; el periodo que comienza el 1 de
julio y termina el 30 de septiembre; y el periodo que comienza el 1 de octubre y
termina el 31 de diciembre.

“VPP” significa vida promedio ponderada, ya sea la VPP Original o la que resulte de
una modificacion del Cronograma de Amortizacion, como resultado de una
Conversion o no. La VPP se calcula en afios (utilizando dos decimales), sobre la base
del Cronograma de Amortizacién de todos los tramos y se define como la division
entre (i) y (ii) siendo:

M la sumatoria de los productos de (A) y (B), definidos como:
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A el monto de cada pago de amortizacion;

) la diferencia en el nimero de dias entre la fecha de pago de
amortizacion y la fecha de suscripcion de este Contrato,
dividido por 365 dias;

y
(i) la suma de los pagos de amortizacion.

La formula a aplicar es la siguiente:

£5 A PyedS

AT

VPP es la vida promedio ponderada de todos los tramos del
Préstamo, expresada en afios.

m es el nimero total de los tramos del Préstamo.

n es el nimero total de pagos de amortizacion para cada tramo
del Préstamo.

Aij es el monto de la amortizacion referente al pago i del tramo j,
calculado en Dodlares, o en el caso de una Conversion, en el
equivalente en Ddlares, a la tasa de cambio determinada por el
Agente de Calculo para la fecha de modificacion del
Cronograma de Amortizacion.

FPij es lafecha de pago referente al pago i del tramo j.
FS es la fecha de suscripcion de este Contrato.

AT  eslasuma de todos los Aij, calculada en Dolares, o en el caso
de una Conversion, en el equivalente en Ddlares, a la fecha del
calculo a la tasa de cambio determinada por el Agente de
Célculo.

84.  “VPP Original” significa la VPP del Préstamo vigente en la fecha de suscripcion de
este Contrato y establecida en las Estipulaciones Especiales.

CAPITULO 111
Amortizacion, intereses, comision de crédito,
inspeccidn v vigilancia y pagos anticipados

ARTICULO 3.01. Fechas de pago de amortizacién, intereses, comision de crédito y
otros costos. El Préstamo sera amortizado de acuerdo con el Cronograma de Amortizacion.
Los intereses y las cuotas de amortizacion se pagaran el dia 15 del mes, de acuerdo con lo
establecido en las Estipulaciones Especiales, en una Carta Notificacion de Modificacion de
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Cronograma de Amortizacion o en una Carta Notificacion de Conversion, segln sea el caso.
Las fechas de pagos de amortizacion, comision de crédito y otros costos coincidiran siempre
con una fecha de pago de intereses.

ARTICULO 3.02. Modificacion del Cronograma de Amortizacion. (a) El Prestatario,
con la anuencia del Garante, si lo hubiere, podra solicitar la modificacién del Cronograma de
Amortizacion en cualquier momento a partir de la fecha de entrada en vigencia del Contrato
y hasta sesenta (60) dias antes del vencimiento del Plazo Original de Desembolsos. También
podra solicitar la modificacion del Cronograma de Amortizacion, con ocasion de una
Conversion de Moneda o Conversion de Tasa de Interés en los términos establecidos en los
Articulos 5.03 y 5.04 de estas Normas Generales.

(b)  Parasolicitar una modificacion del Cronograma de Amortizacion, el Prestatario
deberd presentar al Banco una Carta Solicitud de Modificacion de Cronograma de
Amortizacion, que deberd: (i) sefialar si la modificacion del Cronograma de Amortizacion
propuesta se aplica a la totalidad o una parte del Préstamo; v (ii) indicar el nuevo cronograma
de pagos, que incluird la primera y Gltima fecha de amortizacién, la frecuencia de pagos y el
porcentaje que éstos representan de la totalidad del Préstamo o del tramo del mismo para el
que se solicita la modificacion.

(c) La aceptacion por parte del Banco de las modificaciones del Cronograma de
Amortizacion solicitadas estara sujeta a las debidas consideraciones operativas y de manejo
de riesgo del Banco y al cumplimiento de los siguientes requisitos:

(1) la Gltima fecha de amortizacion y la VPP acumulada de todos los
Cronogramas de Amortizacion no excedan ni la Fecha Final de
Amortizacion ni la VPP Original;

(i) el tramo del Préstamo sujeto a un nuevo Cronograma de Amortizacion
no sea menor al equivalente de tres millones de Ddélares
(US$3.000.000); y

(iii) el tramo del Préstamo sujeto a la modificacion del Cronograma de
Amortizacion no haya sido objeto de una modificacion anterior salvo
que la nueva modificacion al Cronograma de Amortizacion sea
resultado de una Conversion de Moneda.

(d) El Banco notificara al Prestatario su decisién mediante una Carta Notificacion
de Modificacion de Cronograma de Amortizacion. Si el Banco acepta la solicitud del
Prestatario, la Carta Notificacion de Modificacion del Cronograma de Amortizacion incluira:
(i) el nuevo Cronograma de Amortizacion correspondiente al Préstamo o tramo del mismo;
(if) la VPP acumulada del Préstamo; y (iii) la fecha efectiva del nuevo Cronograma de
Amortizacion.

(e) El Préstamo no podra tener mas de cuatro (4) tramos denominados en Moneda
Principal con Cronogramas de Amortizacion distintos. Los tramos del Préstamo
denominados en Moneda Local podran exceder dicho numero, sujeto a las debidas
consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco.
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) Con el objeto de que en todo momento la VPP del Préstamo continte siendo
igual o menor a la VPP Original, en cualquier evento en que la VPP del Préstamo exceda la
VPP Original, el Cronograma de Amortizacion habra de ser modificado. Para dichos efectos,
el Banco informard al Prestatario de dicho evento, solicitando al Prestatario pronunciarse
respecto del nuevo cronograma de amortizacion, de acuerdo con lo establecido en este
Articulo. Salvo que el Prestatario expresamente solicite lo contrario, la modificacion
consistira en el adelanto de la Fecha Final de Amortizacion con el correspondiente ajuste a
las cuotas de amortizacion.

(@)  Sin perjuicio de lo establecido en el literal (f) anterior, el Cronograma de
Amortizacion debera ser modificado en los casos en que se acuerden extensiones al Plazo
Original de Desembolsos que: (i) impliquen que dicho plazo se extienda mas alla de la fecha
de sesenta (60) dias antes del vencimiento de la primera cuota de amortizacion del Préstamo
0, en su caso, del tramo del Préstamo, y (ii) se efectlen desembolsos durante dicha extension.
La modificacion consistira en (i) adelantar la Fecha Final de Amortizacion o, en el caso que
el Préstamo tenga distintos tramos, en adelantar la Fecha Final de Amortizacion del tramo o
tramos del Préstamo cuyos recursos se desembolsan durante la extension del Plazo Original
de Desembolsos, salvo que el Prestatario expresamente solicite, en su lugar, (ii) el incremento
del monto de la cuota de amortizacién siguiente a cada desembolso del Préstamo o, en su
caso, del tramo del Préstamo que ocasione una VPP mayor a la VPP Original. En el segundo
caso, el Banco determinara el monto correspondiente a cada cuota de amortizacion.

ARTICULO 3.03. Intereses. (a) Intereses sobre Saldos Deudores que no han sido
objeto de Conversion. Mientras el Préstamo no haya sido objeto de Conversién alguna, el
Prestatario pagara intereses sobre los Saldos Deudores diarios a una Tasa de Interés Basada
en LIBOR maés el margen aplicable para préstamos del capital ordinario. En este caso, los
intereses se devengaran a una tasa anual para cada Trimestre determinada por el Banco en
una Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre.

(b) Intereses sobre Saldos Deudores que han sido objeto de Conversion. Si
los Saldos Deudores han sido objeto de una Conversion, el Prestatario debera pagar intereses
sobre los Saldos Deudores convertidos bajo dicha Conversién a: (i) la Tasa Base de Interés
que determine el Banco; mas (ii) el margen aplicable para préstamos del capital ordinario del
Banco.

(©) Intereses sobre Saldos Deudores sujetos a un Tope (cap) de Tasa de
Interés. En el supuesto de que se haya efectuado una Conversion de Tasa de Interés para
establecer un Tope (cap) de Tasa de Interés y la tasa de interés pagadera por el Prestatario en
virtud de lo establecido en este Articulo exceda el Tope (cap) de Tasa de Interés en cualquier
momento durante el Plazo de Conversion, la tasa maxima de interés aplicable durante dicho
Plazo de Conversion sera equivalente al Tope (cap) de Tasa de Interés.

(d) Intereses sobre Saldos Deudores sujetos a una Banda (collar) de Tasa de
Interés. En el supuesto en que se haya efectuado una Conversién de Tasa de Interés para
establecer una Banda (collar) de Tasa de Interés y la tasa de interés pagadera por el
Prestatario en virtud de lo establecido en este Articulo exceda o esté por debajo del limite
superior o inferior, respectivamente, de la Banda (collar) de Tasa de Interés en cualquier

5050/0C-CR



-15-

momento durante el Plazo de Conversion, la tasa maxima o minima de interés aplicable
durante dicho Plazo de Conversion serd, respectivamente, el limite superior o el limite
inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interés.

(e) Modificaciones a la base de calculo de intereses. Las Partes acuerdan que,
no obstante cualquier modificacion en la practica del mercado que, en cualquier momento,
afecte la determinacion de la Tasa de Interés LIBOR, los pagos por el Prestatario deberan
permanecer vinculados a la captacion del Banco. Para efectos de obtener y mantener dicho
vinculo en tales circunstancias, las Partes acuerdan expresamente que el Agente de Calculo,
buscando reflejar la captacion correspondiente del Banco, deberd determinar: (i) la
ocurrencia de tales modificaciones; y (ii) la tasa base alternativa aplicable para determinar el
monto apropiado a ser pagado por el Prestatario. ElI Agente de Célculo debera notificar la
tasa base alternativa aplicable al Prestatario y al Garante, si lo hubiere, con anticipacion
minima de sesenta (60) dias. La tasa base alternativa sera efectiva en la fecha de vencimiento
de tal plazo de notificacion.

ARTICULO 3.04. Comisién de crédito. (a) El Prestatario pagara una comision de
crédito sobre el saldo no desembolsado del Préstamo a un porcentaje que sera establecido por
el Banco periodicamente, como resultado de su revision de cargos financieros para préstamos
de capital ordinario sin que, en ningun caso, pueda exceder el 0,75% por afio.

(b) La comision de crédito empezara a devengarse a los sesenta (60) dias de la
fecha de suscripcion del Contrato.

(©) La comision de crédito cesard de devengarse: (i) cuando se hayan efectuado
todos los desembolsos o (ii) en todo o parte, segun sea el caso, cuando haya quedado total o
parcialmente sin efecto el Préstamo, de conformidad con los Articulos 4.02, 4.12, 4.13 6 8.02
de estas Normas Generales.

ARTICULO 3.05.  Célculo de los intereses y de la comision de crédito. Los intereses y
la comision de crédito se calculardn con base en el nimero exacto de dias del periodo de
intereses correspondiente.

ARTICULO 3.06. Recursos para_inspeccion y vigilancia. El Prestatario no estara
obligado a cubrir los gastos del Banco por concepto de inspeccion y vigilancia generales,
salvo que el Banco establezca lo contrario durante el Plazo Original de Desembolsos como
consecuencia de su revision periodica de cargos financieros para préstamos del capital
ordinario, y notifique al Prestatario al respecto. En este caso, el Prestatario debera indicar al
Banco si pagara dicho monto directamente o si el Banco debera retirar y retener dicho monto
de los recursos del Préstamo. En ningun caso, podrd cobrarse por este concepto en un
semestre determinado mas de lo que resulte de aplicar el 1% al monto del Préstamo, dividido
por el niumero de semestres comprendido en el Plazo Original de Desembolsos.

ARTICULO 3.07. Moneda de los pagos de amortizacion, intereses, comisiones y
cuotas de inspeccidn vy vigilancia. Los pagos de amortizacion e intereses seran efectuados
en Dolares, salvo que se haya realizado una Conversion de Moneda, en cuyo caso aplicara lo
previsto en el Articulo 5.05 de estas Normas Generales. Los pagos de comisidn de crédito y
cuotas de inspeccion y vigilancia se efectuaran siempre en la Moneda de Aprobacion.
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ARTICULO 3.08. Pagos_anticipados. (a) Pagos Anticipados de Saldos Deudores
denominados en Délares con Tasa de Interés Basada en LIBOR. EI Prestatario podra
pagar anticipadamente la totalidad o una parte de cualquier Saldo Deudor denominado en
Dolares a Tasa de Interés Basada en LIBOR en una fecha de pago de intereses, mediante la
presentacion al Banco de una notificacion escrita de caracter irrevocable con, al menos,
treinta (30) dias de anticipacién, con la anuencia del Garante, si lo hubiere. Dicho pago se
imputara de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3.09 de estas Normas Generales. En la
eventualidad de que el pago anticipado no cubra la totalidad del Saldo Deudor, el pago se
aplicara en forma proporcional a las cuotas de amortizacion pendientes de pago. Si el
Préstamo tuviese tramos con Cronogramas de Amortizacion diferentes, el Prestatario deberé
prepagar la totalidad del tramo correspondiente, salvo que el Banco acuerde lo contrario.

(b) Pagos Anticipados de montos que han sido objeto de Conversion. Siempre
que el Banco pueda revertir o reasignar su correspondiente captacion del financiamiento o
cualquier cobertura relacionada, el Prestatario, con la anuencia del Garante, si lo hubiere,
podré pagar anticipadamente en una de las fechas de pago de intereses establecidas en el
Cronograma de Amortizacion adjunto a la Carta Notificacion de Conversién: (i) la totalidad
0 una parte del monto que haya sido objeto de una Conversion de Moneda; (ii) la totalidad o
una parte del monto que haya sido objeto de una Conversidn de Tasa de Interés; y/o (iii) la
totalidad o una parte de un monto equivalente al Saldo Deudor Requerido bajo una
Conversion de Productos Basicos. Para este efecto, el Prestatario debera presentar al Banco
con, por lo menos, treinta (30) dias de anticipacién, una notificacion escrita de caracter
irrevocable. En dicha notificacion el Prestatario debera especificar el monto que desea pagar
en forma anticipada y las Conversiones a las que se refiere. En la eventualidad de que el pago
anticipado no cubra la totalidad del Saldo Deudor relacionado con dicha Conversién, éste se
aplicard en forma proporcional a las cuotas pendientes de pago de dicha Conversion. El
Prestatario no podra efectuar pagos anticipados por un monto menor al equivalente de tres
millones de Délares (US$3.000.000), salvo que el Saldo Deudor remanente relacionado con
la Conversion correspondiente fuese menor y se pague en su totalidad.

(©) Para efectos de los literales (a) y (b) anteriores, los siguientes pagos seran
considerados como pagos anticipados: (i) la devolucion de Anticipo de Fondos no
justificados; y (ii) los pagos como consecuencia de que la totalidad o una parte del Préstamo
haya sido declarado vencido y pagadero de inmediato de acuerdo con lo dispuesto en el
Articulo 8.02 de estas Normas Generales.

(d) Sin perjuicio de lo dispuesto en el literal (b) anterior, en los casos de pago
anticipado, el Prestatario recibira del Banco o, en su defecto, le pagara al Banco, segun sea
el caso, cualquier ganancia o costo incurrido por el Banco por revertir o reasignar su
correspondiente captacidn del financiamiento o cualquier cobertura relacionada, determinada
por el Agente de Calculo. Si se tratase de ganancia, la misma se aplicara, en primer lugar, a
cualquier monto vencido pendiente de pago por el Prestatario. Si se tratase de costo, el
Prestatario pagara el monto correspondiente de forma conjunta y en la fecha del pago
anticipado.

ARTICULO 3.09. Imputacion de los pagos. Todo pago se imputara, en primer término,
a ladevolucién de Anticipo de Fondos que no hayan sido justificados después de transcurrido
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el Periodo de Cierre, luego a comisiones e intereses exigibles en la fecha del pago vy, si
hubiere un saldo, a la amortizacién de cuotas vencidas de capital.

ARTICULO 3.10.  Vencimientos en dias_que no son Dias Habiles. Todo pago o
cualquiera otra prestacion que, en cumplimiento de este Contrato, debiera llevarse a cabo en
un dia que no sea Dia Habil, se entendera validamente efectuado en el primer Dia Habil
siguiente sin que, en tal caso, proceda recargo alguno.

ARTICULO 3.11. Lugar_de los pagos. Todo pago deberd efectuarse en la oficina
principal del Banco en Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de Ameérica, a
menos que el Banco designe otro lugar o lugares para este efecto, previa notificacion escrita
al Prestatario.

CAPITULO IV
Desembolsos, renuncia y cancelacion automatica

ARTICULO 4.01. Condiciones previas al primer_desembolso _de los recursos del
Prestamo. Sin perjuicio de otras condiciones que se establezcan en las Estipulaciones
Especiales, el primer desembolso de los recursos del Préstamo esta sujeto a que se cumplan,
a satisfaccion del Banco, las siguientes condiciones:

@) Que el Banco haya recibido uno o mas informes juridicos fundados que
establezcan, con sefialamiento de las disposiciones constitucionales, legales y
reglamentarias pertinentes, que las obligaciones contraidas por el Prestatario
en este Contrato y las del Garante en los Contratos de Garantia, si los hubiere,
son vélidas y exigibles. Dichos informes deberan referirse, ademas, a
cualquier consulta juridica que el Banco estime pertinente formular.

(b)  Que el Prestatario 0, en su caso, el Organismo Ejecutor, haya designado uno o
mas funcionarios que puedan representarlo para efectos de solicitar los
desembolsos del Préstamo y en otros actos relacionados con la gestion
financiera del Proyecto y haya hecho llegar al Banco ejemplares auténticos de
las firmas de dichos representantes. Si se designaren dos o mas funcionarios,
correspondera sefialar si los designados pueden actuar separadamente o Si
tienen que hacerlo de manera conjunta.

(c)  Que el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor, haya proporcionado al
Banco por escrito, a través de su representante autorizado para solicitar los
desembolsos del Préstamo, informacion sobre la cuenta bancaria en la cual se
depositaran los desembolsos del Préstamo. Se requerirdn cuentas separadas
para desembolsos en Moneda Local, Délar y Moneda Principal. Dicha
informacidn no sera necesaria para el caso en que el Banco acepte que los
recursos del Préstamo sean registrados en la cuenta Unica de la tesoreria del
Prestatario.

(d)  Que el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor haya demostrado al
Banco que cuenta con un sistema de informacion financiera y una estructura
de control interno adecuados para los propositos indicados en este Contrato.
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ARTICULO 4.02. Plazo para cumplir las condiciones previas al primer desembolso.
Si dentro de los ciento ochenta (180) dias contados a partir de la fecha de entrada en vigencia
de este Contrato, o de un plazo mas amplio que las Partes acuerden por escrito, no se
cumplieren las condiciones previas al primer desembolso establecidas en el Articulo 4.01 de
estas Normas Generales y otras condiciones previas al primer desembolso que se hubiesen
acordado en las Estipulaciones Especiales, el Banco podra poner término a este Contrato en
forma anticipada mediante notificacion al Prestatario.

ARTICULO 4.03. Requisitos para_todo desembolso. (a) Como requisito de todo
desembolso y sin perjuicio de las condiciones previas al primer desembolso de los recursos
del Préstamo establecidas en el Articulo 4.01 de estas Normas Generales y, si las hubiere, en
las Estipulaciones Especiales, el Prestatario se compromete a presentar o, en su caso, a que
el Organismo Ejecutor presente, al Banco por escrito, ya sea fisicamente o por medios
electrénicos, segun la forma y las condiciones especificadas por el Banco, una solicitud de
desembolso acompafiada de los documentos pertinentes y demas antecedentes que el Banco
pueda haberle requerido. Salvo que el Banco acepte lo contrario, la ultima solicitud de
desembolso debera ser entregada al Banco, a mas tardar, con treinta (30) dias de anticipacion
a la fecha de expiracion del Plazo Original de Desembolsos o de la extension del mismo.

(b) A menos que las Partes lo acuerden de otra manera, solo se haran desembolsos
por sumas no inferiores al equivalente de cien mil Délares (US$100.000).

(©) Cualquier cargo, comisién o gasto aplicado a la cuenta bancaria donde se
depositen los desembolsos de recursos del Préstamo, estara a cargo y sera responsabilidad
del Prestatario o del Organismo Ejecutor, segun sea el caso.

(d)  Adicionalmente, el Garante no podra haber incurrido en un retardo de mas de
ciento veinte (120) dias en el pago de las sumas que adeude al Banco por concepto de
cualquier préstamo o garantia.

ARTICULO 4.04. Ingresos generados en la cuenta bancaria para los desembolsos.
Los ingresos generados por recursos del Préstamo, depositados en la cuenta bancaria
designada para recibir los desembolsos, deberéan ser destinados al pago de Gastos Elegibles.

ARTICULO 4.05. Métodos para efectuar los desembolsos. Por solicitud del Prestatario
0, en su caso, del Organismo Ejecutor, el Banco podra efectuar los desembolsos de los
recursos del Préstamo mediante: (a) reembolso de gastos; (b) Anticipo de Fondos; (c) pagos
directos a terceros; y (d) reembolso contra garantia de carta de crédito.

ARTICULO 4.06. Reembolso de gastos. (a) El Prestatario o, en su caso, el Organismo
Ejecutor, podra solicitar desembolsos bajo el método de reembolso de gastos cuando el
Prestatario 0, en su caso, el Organismo Ejecutor, haya pagado los Gastos Elegibles con
recursos propios.

(b) A menos que las Partes acuerden lo contrario, las solicitudes de desembolso
para reembolso de gastos deberan realizarse prontamente a medida que el Prestatario o, en
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su caso, el Organismo Ejecutor, incurra en dichos gastos y, a mas tardar, dentro de los sesenta
(60) dias siguientes a la finalizacion de cada Semestre.

ARTICULO 4.07. Anticipo de Fondos. (a) El Prestatario o, en su caso, el Organismo
Ejecutor, podra solicitar desembolsos bajo el método de Anticipo de Fondos. EI monto del
Anticipo de Fondos sera fijado por el Banco con base en: (i) las necesidades de liquidez del
Proyecto para atender previsiones periodicas de Gastos Elegibles durante un periodo de hasta
seis (6) meses, a menos que el Plan Financiero determine un periodo mayor que en ningdn
caso podra exceder de doce (12) meses; y (ii) los riesgos asociados a la capacidad demostrada
del Prestatario o, en su caso, del Organismo Ejecutor, para gestionar y utilizar los recursos
del Préstamo.

(b) Cada Anticipo de Fondos estara sujeto a que: (i) la solicitud del
Anticipo de Fondos sea presentada de forma aceptable al Banco; y (ii) con excepcién
del primer Anticipo de Fondos, el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor,
haya presentado, y el Banco haya aceptado, la justificacion del uso de, al menos, el
ochenta por ciento (80%) del total de los saldos acumulados pendientes de
justificacion por dicho concepto, a menos que el Plan Financiero determine un
porcentaje menor, que en ningun caso podra ser menor al cincuenta por ciento (50%).

© El Banco podra incrementar el monto del ultimo Anticipo de Fondos
vigente otorgado al Prestatario o al Organismo Ejecutor, segin sea el caso, una sola
vez durante la vigencia del Plan Financiero y en la medida que se requieran recursos
adicionales para el pago de Gastos Elegibles no previstos en el mismo.

(d) El Prestatario se compromete a presentar o, en su caso, a que el
Organismo Ejecutor presente, la Gltima solicitud de Anticipo de Fondos, a més tardar,
treinta (30) dias antes de la fecha de vencimiento del Plazo Original de Desembolsos
0 sus extensiones, en el entendimiento de que las justificaciones correspondientes a
dicho Anticipo de Fondos seran presentadas al Banco durante el Periodo de Cierre.
El Banco no desembolsard recursos con posterioridad al vencimiento del Plazo
Original de Desembolsos 0 sus extensiones.

© El valor de cada Anticipo de Fondos al Prestatario o al Organismo
Ejecutor, segun sea el caso, debe ser mantenido por el valor equivalente expresado en
la moneda del desembolso respectivo o en la Moneda de Aprobacion. La justificacion
de Gastos Elegibles incurridos con los recursos de un Anticipo de Fondos debe
realizarse por el equivalente del total del Anticipo de Fondos expresado en la moneda
del desembolso respectivo o en la Moneda de Aprobacién, utilizando el tipo de
cambio establecido en el Contrato. El Banco podra aceptar ajustes en la justificacion
del Anticipo de Fondos por concepto de fluctuaciones de tipo de cambio, siempre que
éstas no afecten la ejecucion del Proyecto.

ARTICULO 4.08. Pagos directos a terceros. (a) El Prestatario o el Organismo Ejecutor,
segun corresponda, podra solicitar desembolsos bajo el método de pagos directos a terceros,
con el objeto de que el Banco pague Gastos Elegibles directamente a proveedores o
contratistas por cuenta del Prestatario o, en su caso, del Organismo Ejecutor.
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(b)  Enel caso de pagos directos a terceros, el Prestatario o el Organismo Ejecutor
sera responsable del pago del monto correspondiente a la diferencia entre el monto del
desembolso solicitado por el Prestatario o el Organismo Ejecutor y el monto recibido por el
tercero, por concepto de fluctuaciones cambiarias, comisiones y otros costos financieros.

(© Sin perjuicio de lo dispuesto en el literal (a) anterior y en el literal (b) del
Articulo 8.04 de estas Normas Generales, cuando el Banco asi lo determine, podra, mediante
notificacion por escrito al Prestatario o al Organismo Ejecutor, seglin corresponda, dejar sin
efecto la solicitud de pago directo sometida por el Prestatario o el Organismo Ejecutor, segun
sea el caso.

ARTICULO 4.09. Reembolso contra garantia de carta de crédito. El Prestatario o, en
su caso, el Organismo Ejecutor, podra solicitar desembolsos bajo el método de reembolso
contra garantia de carta de crédito, para efectos de reembolsar a bancos comerciales por
concepto de pagos efectuados a contratistas o proveedores de bienes y servicios en virtud de
una carta de crédito emitida y/o confirmada por un banco comercial y garantizada por el
Banco. La carta de crédito debera ser emita y/o confirmada de manera satisfactoria para el
Banco. Los recursos comprometidos en virtud de la carta de crédito y garantizados por el
Banco deberan ser destinados exclusivamente para los fines establecidos en dicha carta de
crédito, mientras se encuentre vigente la garantia.

ARTICULO 4.10. Tasade Cambio. (a) El Prestatario se compromete a justificar o a que,
en su caso, el Organismo Ejecutor justifique, los gastos efectuados con cargo al Préstamo o
al Aporte Local, expresando dichos gastos en la moneda de denominacién del respectivo
desembolso o en la Moneda de Aprobacién.

(b) Con el fin de determinar la equivalencia de un Gasto Elegible que se efectle
en Moneda Local del pais del Prestatario a la moneda en que se realicen los desembolsos, 0
bien, a la Moneda de Aprobacion, para efectos de la rendicion de cuentas y la justificacion
de gastos, cualquiera sea la fuente de financiamiento del Gasto Elegible, se utilizara una de
las siguientes tasas de cambio, segln se establece en las Estipulaciones Especiales:

(1) La tasa de cambio efectiva en la fecha de conversion de la Moneda de
Aprobacidn o moneda del desembolso a la Moneda Local del pais del
Prestatario; o

(i) La tasa de cambio efectiva en la fecha de pago del gasto en la Moneda
Local del pais del Prestatario.

(©) En aquellos casos en que se seleccione la tasa de cambio establecida en el
inciso (b)(i) de este Articulo, para efectos de determinar la equivalencia de gastos incurridos
en Moneda Local con cargo al Aporte Local o el reembolso de gastos con cargo al Préstamo,
se utilizara la tasa de cambio acordada con el Banco en las Estipulaciones Especiales.

ARTICULO 4.11.  Recibos. A solicitud del Banco, el Prestatario suscribira y entregara al

Banco, a la finalizacion de los desembolsos, el recibo o recibos que representen las sumas
desembolsadas.
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ARTICULO 4.12. Renuncia a parte del Préstamo. El Prestatario, de acuerdo con el
Garante, si lo hubiere, mediante notificacion al Banco, podra renunciar a su derecho de
utilizar cualquier parte del Préstamo que no haya sido desembolsada antes del recibo de dicha
notificacion, siempre que no se trate de los recursos del Préstamo que se encuentren sujetos
a la garantia de reembolso de una carta de crédito irrevocable, segun lo previsto en el Articulo
8.04 de estas Normas Generales.

ARTICULO 4.13.  Cancelacion automatica de parte del Préstamo. Expirado el Plazo
Original de Desembolsos y cualquier extension del mismo, la parte del Préstamo que no
hubiere sido comprometida o desembolsada quedara automaticamente cancelada.

ARTICULO 4.14. Periodo de Cierre. (a) El Prestatario se compromete a llevar a cabo o,
en su caso, a que el Organismo Ejecutor lleve a cabo, las siguientes acciones durante el
Periodo de Cierre: (i) finalizar los pagos pendientes a terceros, si los hubiere; (ii) reconciliar
sus registros y presentar, a satisfaccion del Banco, la documentacion de respaldo de los gastos
efectuados con cargo al Proyecto y demas informaciones que el Banco solicite; y (iii)
devolver al Banco el saldo sin justificar de los recursos desembolsados del Préstamo.

(b)  Sin perjuicio de lo anterior, si el Contrato prevé informes de auditoria
financiera externa financiados con cargo a los recursos del Préstamo, el Prestatario se
compromete a reservar 0, en su caso, a que el Organismo Ejecutor reserve, en la forma que
se acuerde con el Banco, recursos suficientes para el pago de las mismas. En este caso, el
Prestatario se compromete, asimismo, a acordar o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor
acuerde, con el Banco, la forma en que se llevaran a cabo los pagos correspondientes a dichas
auditorias. En el evento de que el Banco no reciba los mencionados informes de auditoria
financiera externa dentro de los plazos estipulados en este Contrato, el Prestatario se
compromete a devolver o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor devuelva, al Banco, los
recursos reservados para tal fin, sin que ello implique una renuncia del Banco al ejercicio de
los derechos previstos en el Capitulo VIII de este Contrato.

CAPITULO V
Conversiones

ARTICULO5.01. Ejercicio _de la opcién de Conversion. (a) El Prestatario podra
solicitar una Conversion de Moneda, una Conversion de Tasa de Interés o una Conversion
de Productos Bésicos mediante la entrega al Banco de una “Carta Solicitud de Conversién”
de cardcter irrevocable, en la forma 'y el contenido satisfactorios para el Banco, en la que se
indigquen los términos y condiciones financieras solicitados por el Prestatario para la
respectiva Conversion. EI Banco podra proporcionar al Prestatario un modelo de Carta
Solicitud de Conversion.

(b) La Carta Solicitud de Conversion debera estar firmada por un representante
debidamente autorizado del Prestatario, debera tener la anuencia del Garante, si lo hubiere,
y contendra, cuando menos, la informacion que se sefiala a continuacion:

(i) Para todas las Conversiones. (A) numero de Préstamo; (B) monto
objeto de la Conversidn; (C) tipo de Conversion (Conversion de

5050/0C-CR



(i)

(iii)

(iv)

-22 -

Moneda, Conversion de Tasa de Interés o Conversion de Productos
Basicos); (D) nimero de cuenta donde se habran de depositar fondos,
en caso de ser aplicable; y (E) Convencion para el Calculo de
Intereses.

Para Conversiones de Moneda. (A) moneda a la que el Prestatario
solicita convertir el Préstamo; (B) Cronograma de Amortizacion
asociado con dicha Conversion de Moneda, el cual podra tener un
plazo de amortizacién igual o menor a la Fecha Final de Amortizacion;
(C) la parte del desembolso o del Saldo Deudor al que aplicara la
Conversion; (D) el tipo de interés aplicable a los montos objeto de la
Conversion de Moneda; (E) si la Conversion de Moneda es por Plazo
Total o Plazo Parcial; (F) la Moneda de Liquidaciéon; (G) el Plazo de
Ejecucion; y (H) cualquier otra instruccion relativa a la solicitud de
Conversion de Moneda. Si la Carta Solicitud de Conversion se
presenta en relacién con un desembolso, la solicitud debera indicar el
monto del desembolso en unidades de la Moneda de Aprobacién, en
unidades de Délar o en unidades de la moneda a la que se desea
convertir, salvo que se trate del altimo desembolso, en cuyo caso la
solicitud tendrd que ser hecha en unidades de la Moneda de
Aprobacién. En estos casos, si el Banco efectua la Conversion, los
desembolsos serdn denominados en Moneda Convertida y se haran en:
(i) la Moneda Convertida; o (ii) en un monto equivalente en Doélares
al tipo de cambio establecido en la Carta Notificacién de Conversion,
que serd aquel que determine el Banco al momento de la captacién de
su financiamiento. Si la Carta Solicitud de Conversion se refiere a
Saldos Deudores, la solicitud deber indicar el monto en unidades de
la moneda de denominacion de los Saldos Deudores.

Para Conversiones de Tasa de Interés. (A) tipo de tasa de interés
solicitada; (B) la parte del Saldo Deudor a la que aplicard la
Conversion de Tasa de Interés; (C) si la Conversion de Tasa de Interés
es por Plazo Total o por Plazo Parcial; (D) el Cronograma de
Amortizacion asociado con dicha Conversion de Tasa de Interés, el
cual podra tener un plazo de amortizacién igual o menor a la Fecha
Final de Amortizacion; y (E) para Conversiones de Tasa de Interés
para el establecimiento de un Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda
(collar) de Tasa de Interés, los limites superior y/o inferior aplicables,
segun sea el caso; y (F) cualquier otra instruccion relativa a la solicitud
de Conversion de Tasa de Interés.

Para Conversiones de Productos Basicos. (A) si se solicita una
Opcion de Venta de Productos Basicos o una Opcion de Compra de
Productos Baésicos; (B) el Tipo de Opcion; (C) la identidad del
producto basico sujeto de dicha Conversion de Productos Basicos,
incluyendo las propiedades fisicas del mismo; (D) la Cantidad
Nocional; (E) el indice del Producto Basico Subyacente; (F) el Precio
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de Ejercicio; (G) la Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos
Basicos; (H) si la Conversion es una Conversién de Productos Bésicos
por Plazo Total o una Conversion de Productos Basicos por Plazo
Parcial; (1) la formula para la determinacion del Monto de Liquidacion
en Efectivo, de ser el caso; (J) el Saldo Deudor Requerido; (K) la
informacion especifica de la cuenta bancaria en la que el Banco pagara
al Prestatario, de ser el caso, el Monto de Liquidacion en la Fecha de
Liquidacion de la Conversion de Productos Basicos; (L) a opcidon del
Prestatario, el monto maximo de la prima que esta dispuesto a pagar
para contratar una Conversion de Productos Bésicos en base a una
Cantidad Nocional y un Precio de Ejercicio determinados, tal como se
prevé en el parrafo (e) a continuacion; y (M) cualesquiera otras
instrucciones relacionadas con la solicitud de Conversion de
Productos Bésicos.

(©) Cualquier monto de capital pagadero dentro del periodo contado desde los
quince (15) dias previos al comienzo del Plazo de Ejecucion hasta e incluyendo la Fecha de
Conversion no podra ser objeto de Conversién y debera ser pagado en los términos aplicables
previamente a la ejecucion de la Conversion.

(d)  Una vez que el Banco haya recibido la Carta Solicitud de Conversion,
procedera a revisar la misma. Si la encuentra aceptable, el Banco efectuara la Conversion
durante el Plazo de Ejecucion de acuerdo con lo previsto en este Capitulo V. Efectuada la
Conversion, el Banco enviara al Prestatario una Carta Notificacion de Conversion con los
términos y condiciones financieros de la Conversion.

(e Con respecto a las Conversiones de Productos Basicos, el Prestatario podra
indicar en la Carta Solicitud de Conversién el monto maximo de la prima que esta dispuesto
a pagar para contratar una Conversion de Productos Basicos teniendo en cuenta una Cantidad
Nocional y un Precio de Ejercicio determinados. Para el caso de que no se especifique un
limite, el Banco podra contratar la cobertura de productos basicos relacionada al precio de la
prima prevaleciente en el mercado. Alternativamente, el Prestatario podra dar instrucciones
al Banco para que contrate la cobertura de productos basicos relacionada con base a un monto
de la prima en Ddlares y un Precio de Ejercicio determinados. La Cantidad Nocional
resultante reflejara las condiciones de mercado en el momento de la contratacion de la
cobertura.

)] Si el Banco determina que la Carta Solicitud de Conversion no cumple con los
requisitos previstos en este Contrato, el Banco notificara al efecto al Prestatario durante el
Plazo de Ejecucion. El Prestatario podra presentar una nueva Carta Solicitud de Conversion,
en cuyo caso el Plazo de Ejecucidn para dicha Conversién empezara a contar desde el
momento en que el Banco reciba la nueva Carta Solicitud de Conversion.

()  Sidurante el Plazo de Ejecucion el Banco no logra efectuar la Conversion en
los términos solicitados por el Prestatario en la Carta Solicitud de Conversién, dicha carta se
considerara nula y sin efecto, sin perjuicio de que el Prestatario pueda presentar una nueva
Carta Solicitud de Conversion.
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Si durante el Plazo de Ejecucion ocurre una catastrofe nacional o

internacional, una crisis de naturaleza financiera o econémica, un cambio en los mercados de
capitales o cualquier otra circunstancia extraordinaria que pudiera afectar, en opinion del
Banco, material y negativamente su habilidad para efectuar una Conversién o efectuar una
captacion de financiamiento o cobertura relacionada, el Banco notificara al Prestatario y
acordaréa con éste cualquier actuacion que haya de llevarse a cabo con respecto a dicha Carta
Solicitud de Conversion.

ARTICULO5.02. Requisitos para_toda Conversion. Cualquier Conversion estara
sujeta a los siguientes requisitos:

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

()

La viabilidad de que el Banco realice cualquier Conversion dependera de la
facultad del Banco de captar su financiamiento o, de ser el caso, de contratar
cualquier cobertura bajo términos y condiciones que, a criterio del Banco,
sean aceptables para éste de acuerdo a sus propias politicas, y estara sujeta a
consideraciones legales, operativas y de manejo de riesgo y a las condiciones
prevalecientes de mercado.

El Banco no efectuar4 Conversiones sobre montos inferiores al equivalente
de tres millones de Ddlares (US$3.000.000), salvo que: (i) en caso del altimo
desembolso, el monto pendiente de desembolsar fuese menor; o (ii) en caso
de un Préstamo completamente desembolsado, el Saldo Deudor bajo cualquier
tramo del Préstamo fuese menor.

El nidmero de Conversiones de Moneda a Moneda Principal no podra ser
superior a cuatro (4) durante la vigencia de este Contrato. Este limite no
aplicard a Conversiones de Moneda a Moneda Local.

El nimero de Conversiones de Tasa de Interés no podra ser superior a cuatro
(4) durante la vigencia de este Contrato.

No habra limite en el nimero de Conversiones de Productos Béasicos que
puedan contratarse durante la vigencia de este Contrato.

Cada Conversion de Productos Basicos solamente sera ejecutada por el Banco
en relacion con Saldos Deudores de acuerdo con la siguiente férmula (en
adelante, el “Saldo Deudor Requerido™):

(i) Para las Opciones de Compra de Productos Basicos, el Saldo Deudor
Requerido sera la Cantidad Nocional * (Z - Precio de Ejercicio), donde
Z es el precio futuro més alto del producto basico esperado a la Fecha
de Vencimiento de Conversidn de Productos Basicos, para el Tipo de
Opcion correspondiente, segun sea calculado por el Banco; y

(i)  Para las Opciones de Venta de Productos Bésicos, el Saldo Deudor
Requerido sera la Cantidad Nocional * (Precio de Ejercicio - Y),
donde Y es el precio futuro mas bajo del producto béasico esperado a
la Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos, para el
Tipo de Opcidn correspondiente, segun sea calculado por el Banco.
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(9) Cualquier modificacion del Cronograma de Amortizacion solicitado por el
Prestatario al momento de solicitar una Conversién de Moneda estara sujeto
a lo previsto en los Articulos 3.02(c) y 5.03(b) de estas Normas Generales.
Cualquier modificacion del Cronograma de Amortizacion solicitado por el
Prestatario al momento de solicitar una Conversion de Tasa de Interés estara
sujeto a lo previsto en los Articulos 3.02(c) y 5.04(b) de estas Normas
Generales.

(h) El Cronograma de Amortizacion resultante de una Conversion de Moneda o
Conversion de Tasa de Interés determinado en la Carta Notificacion de
Conversion no podra ser modificado posteriormente durante el Plazo de
Conversion, salvo que el Banco acepte lo contrario.

(i) Salvo que el Banco acepte lo contrario, una Conversion de Tasa de Interés
con respecto a montos que han sido previamente objeto de una Conversion de
Moneda, sélo podra efectuarse: (i) sobre la totalidad del Saldo Deudor
asociado a dicha Conversion de Moneda; y (ii) por un plazo igual al plazo
remanente de la respectiva Conversion de Moneda.

ARTICULO5.03. Conversion de Moneda por Plazo Total o Plazo Parcial. (a) El
Prestatario podra solicitar una Conversion de Moneda por Plazo Total o una Conversion de
Moneda por Plazo Parcial.

(b) La Conversién de Moneda por Plazo Total y la Conversion de Moneda por
Plazo Parcial podran ser solicitadas y efectuadas hasta la Fecha Final de Amortizacion. No
obstante si el Prestatario hace la solicitud con menos de sesenta (60) dias de anticipacion al
vencimiento del Plazo Original de Desembolsos, entonces dicha Conversion de Moneda
tendra la limitacién de que el Saldo Deudor bajo el nuevo Cronograma de Amortizacién
solicitado no deberd, en ningin momento, exceder el Saldo Deudor bajo el Cronograma de
Amortizacion original, teniendo en cuenta los tipos de cambio establecidos en la Carta
Notificacion de Conversion.

(©) En caso de una Conversion de Moneda por Plazo Parcial, el Prestatario debera
incluir en la Carta Solicitud de Conversidn: (i) el Cronograma de Amortizacion hasta el final
del Plazo de Conversion; y (ii) el Cronograma de Amortizacién correspondiente al Saldo
Deudor pagadero a partir del vencimiento del Plazo de Conversion y hasta la Fecha Final de
Amortizacion, el cual debera corresponder a los términos y condiciones que eran aplicables
con anterioridad a la ejecucién de la Conversion de Moneda.

(d) Antes del vencimiento de la Conversion de Moneda por Plazo Parcial, el
Prestatario, con la anuencia del Garante, si lo hubiere, podra solicitar al Banco una de las
siguientes opciones:

M La realizacion de una nueva Conversion de Moneda, previa
presentacion de una nueva Carta Solicitud de Conversion dentro de un
periodo no menor a quince (15) Dias Habiles antes de la fecha de
vencimiento de la Conversion de Moneda por Plazo Parcial. Esta
nueva Conversién de Moneda tendré la limitacion adicional de que el
Saldo Deudor bajo el nuevo Cronograma de Amortizacion no debera
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exceder, en ningun momento, el Saldo Deudor bajo el Cronograma de
Amortizacion solicitado en la Conversién de Moneda por Plazo
Parcial original. Si fuese viable, sujeto a condiciones de mercado,
efectuar una nueva Conversion, el Saldo Deudor del monto
originalmente convertido seguira denominado en la Moneda
Convertida, aplicandose la nueva Tasa Base de Interés, que refleje las
condiciones de mercado prevalecientes en el momento de ejecucion
de la nueva Conversion.

(i) El pago anticipado del Saldo Deudor del monto convertido, mediante
solicitud por escrito al Banco, por lo menos, treinta (30) dias antes de
la fecha de vencimiento de la Conversién de Moneda por Plazo
Parcial. Este pago se realizard en la fecha de vencimiento de la
Conversion de Moneda por Plazo Parcial en la Moneda de
Liquidacion, de acuerdo con lo establecido en el Articulo 5.05 de estas
Normas Generales.

(e) Para efectos de lo previsto en el literal (d) de este Articulo 5.03, el Saldo
Deudor originalmente sujeto a Conversion de Moneda sera automaticamente convertido a
Dolares al vencimiento de la respectiva Conversién de Moneda por Plazo Parcial y estara
sujeto a la Tasa de Interés prevista en el Articulo 3.03(a) de las Normas Generales: (i) si el
Banco no pudiese efectuar una nueva Conversion; o (ii) si quince (15) dias antes de la fecha
de vencimiento de la Conversion de Moneda por Plazo Parcial, el Banco no recibiese una
solicitud del Prestatario en los términos previstos en el literal (d) de este Articulo 5.03; o (iii)
si en la fecha de vencimiento de la Conversion de Moneda por Plazo Parcial, el Prestatario
no hubiese efectuado el pago anticipado que habia solicitado.

)] En el caso de que el Saldo Deudor originalmente sujeto a Conversion de
Moneda sea convertido a Délares de acuerdo con lo previsto en el literal (e) anterior, el Banco
debera poner en conocimiento del Prestatario y del Garante, si lo hubiere, al final del plazo
de la Conversion de Moneda por Plazo Parcial, los montos convertidos a D6lares, asi como
el tipo de cambio correspondiente de acuerdo con las condiciones prevalecientes del
mercado, segun lo determine el Agente de Calculo.

Q) El Saldo Deudor convertido a Dolares podré ser objeto de una nueva solicitud
de Conversion de Moneda, sujeto a lo estipulado en este Capitulo V.

(h) Al vencimiento de una Conversion de Moneda por Plazo Total, el Prestatario
deberd pagar integramente el Saldo Deudor del monto convertido en la Moneda de
Liquidacion, de acuerdo con lo previsto en el Articulo 5.05 de estas Normas Generales, no
pudiendo solicitar una nueva Conversion de Moneda.

M Dentro del plazo de treinta (30) dias contados a partir de la fecha de
cancelacion o modificacion de una Conversion de Moneda, el Prestatario recibira del Banco
o alternativamente pagara al Banco, segun sea el caso, los montos relativos a cualquier
ganancia o costo incurrido por el Banco por revertir o reasignar la captacion de su
financiamiento, o cualquier cobertura relacionada, asociada con la cancelacion o
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modificacion de dicha Conversidn de Moneda. Si se tratase de ganancia, la misma se aplicara,
en primer lugar, a cualquier monto vencido pendiente de pago por el Prestatario al Banco.

ARTICULO5.04. Conversién de Tasa de Interés por Plazo Total o Plazo Parcial. (a)
El Prestatario podra solicitar una Conversion de Tasa de Interés por Plazo Total o una
Conversion de Tasa Interés por Plazo Parcial.

(b) La Conversion de Tasa de Interés por Plazo Total y la Conversion de Tasa de
Interés por Plazo Parcial podran ser solicitadas y efectuadas hasta la Fecha Final de
Amortizacion. No obstante, si el Prestatario hace la solicitud con menos de sesenta (60) dias
de anticipacion al vencimiento del Plazo Original de Desembolsos, entonces dicha
Conversion tendra la limitacion de que el Saldo Deudor bajo el nuevo Cronograma de
Amortizacion solicitado no deberd, en ningin momento, exceder el Saldo Deudor bajo el
Cronograma de Amortizacion original.

(©) En caso de Conversion de Tasa de Interés por Plazo Parcial sobre montos
denominados en Ddlares, el Prestatario debera incluir en la Carta Solicitud de Conversion:
(i) el Cronograma de Amortizacion hasta el final del Plazo de Conversion; y (ii) el
Cronograma de Amortizacién para el Saldo Deudor pagadero a partir del vencimiento del
Plazo de Conversion y hasta la Fecha Final de Amortizaciéon, el cual correspondera a los
términos y condiciones que eran aplicables con anterioridad a la ejecucion de la Conversion
de Tasa de Interés.

(d) En caso de Conversion de Tasa de Interés por Plazo Parcial sobre montos
denominados en Délares, la Tasa de Interés aplicable a los Saldos Deudores al vencimiento
de dicha Conversion de Tasa de Interés por Plazo Parcial, sera la establecida en el Articulo
3.03(a) de estas Normas Generales. Las Conversiones de Tasa de Interés por Plazo Parcial
sobre Saldos Deudores denominados en moneda distinta del Dolar estaran sujetas al requisito
previsto en el Articulo 5.02(g) y, por lo tanto, tendran el mismo tratamiento relativo al
vencimiento del Plazo de Conversion de las Conversiones de Moneda por Plazo Parcial
previsto en el Articulo 5.03(d) de estas Normas Generales.

(e) Dentro del plazo de treinta (30) dias contados a partir de la fecha de
cancelacion o modificacion de una Conversion de Tasa de Interés, el Prestatario recibira del
Banco o, alternativamente, pagard al Banco, segun sea el caso, los montos relativos a
cualquier ganancia o costo incurrido por el Banco por revertir o reasignar la captacion de su
financiamiento, o cualquier cobertura relacionada, asociada con la cancelacion o
modificacion de dicha Conversion de Tasa de Interés. Si se tratase de ganancia, la misma se
aplicara, en primer lugar, a cualquier monto vencido pendiente de pago por el Prestatario al
Banco.

ARTICULO 5.05. Pagos de cuotas de amortizacion e intereses en caso de Conversion
de Moneda. De acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.07 de estas Normas Generales,
en los casos en que ha habido una Conversion de Moneda, los pagos de cuotas de
amortizacion e intereses de los montos convertidos se efectuaran en la Moneda de
Liquidacion. En caso de que la Moneda de Liquidacion sea Ddlares, se aplicara el Tipo de
Cambio de Valuacion vigente en la Fecha de Valuacion de Pago para la respectiva fecha de
vencimiento, de acuerdo a lo establecido en la Carta Notificacion de Conversion.
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ARTICULO 5.06. Terminacion anticipada de una Conversion. El Prestatario podra
solicitar por escrito la terminacion anticipada de una Conversion la cual estara sujeta a que
el Banco pueda terminar su captacion de financiamiento correspondiente o la cobertura
relacionada. En ese caso, el Prestatario recibira del Banco o, alternativamente, le pagaré al
Banco, segun sea el caso, cualquier ganancia, incluido cualquier pago resultante de la
terminacion anticipada de una cobertura de productos basicos, o costo incurrido por el Banco
por revertir o reasignar su captacion de financiamiento correspondiente o cualquier cobertura
relacionada, segun lo determine el Agente de Célculo. Si se tratase de un costo, el Prestatario
pagara prontamente el monto correspondiente al Banco. Si se tratase de ganancia, la misma
se aplicard, en primer lugar, a cualquier monto vencido pendiente de pago por el Prestatario
al Banco por concepto de, entre otros, comisiones o primas adeudadas.

ARTICULO5.07. Comisiones de transaccion aplicables a Conversiones. (a) Las
comisiones de transaccidon aplicables a las Conversiones efectuadas bajo este Contrato serén
las que el Banco determine periodicamente. Cada Carta Notificacién de Conversion indicara,
si la hubiere, la comision de transaccion que el Prestatario estara obligado a pagar al Banco
en relacién con la ejecucion de la respectiva Conversion, la cual se mantendra vigente durante
el Plazo de Conversion de dicha Conversion.

(b) La comision de transaccion aplicable a una Conversion de Moneda: (i) sera
expresada en forma de puntos basicos por afio; (ii) se devengara en la Moneda Convertida
desde la Fecha de Conversion (inclusive) sobre el Saldo Deudor de dicha Conversion de
Moneda; y (iii) se pagara junto con cada pago de intereses de acuerdo con lo establecido en
el Articulo 5.05 de estas Normas Generales.

(©) La comision de transaccion aplicable a una Conversion de Tasa de Intereés: (i)
sera expresada en forma de puntos basicos por afio; (ii) se devengara en la moneda de
denominacion del Saldo Deudor sujeto a dicha Conversion de Tasa de Interés; (iii) se
devengarad desde Fecha de Conversién (inclusive) sobre el Saldo Deudor sujeto a dicha
Conversion de Tasa de Interés; y (iv) se pagara junto con cada pago de intereses de acuerdo
con lo establecido en el Articulo 5.05 de estas Normas Generales.

(d) Sin perjuicio de las comisiones de transaccion sefialadas en los literales (b) y
(c) anteriores, en el caso de Conversiones de Moneda o Conversiones de Tasa de Interés que
contemplen Topes (caps) de Tasa de Interés o Bandas (collar) de Tasa de Interés, se aplicara
una comisién de transaccion por concepto de dicho Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda
(collar) de Tasa de Interés, la cual: (i) se denominara en la misma moneda del Saldo Deudor
sujeto al Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de Tasa de Interés; y (ii) se cancelara
mediante un unico pago en la Moneda de Liquidacion, en la primera fecha de pago de
intereses, de acuerdo con lo establecido en el Articulo 5.05 de estas Normas Generales.

(e) La comision de transaccion aplicable a una Conversién de Productos Bésicos:
(i) seré expresada en forma de puntos basicos; (ii) se calcularéd sobre la base de la Cantidad
Nocional multiplicada por el precio de cierre del producto basico en la Fecha de Conversion
de Productos Basicos segln el Indice del Producto Basico Subyacente; y (iii) se pagara en
Dolares, en un Gnico pago por adelantado o en cuotas, segun ello sea acordado entre el Banco
y el Prestatario y se especifique en la Carta Notificacion de Conversion. En ningun caso el
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Prestatario pagara dicha comision al Banco después de la Fecha de Vencimiento de la
Conversion de Productos Bésicos o, si fuera el caso, de la fecha en que la Conversion de
Productos Basicos sea terminada anticipadamente de conformidad con lo previsto en el
Articulo 5.06 de estas Normas Generales.

)] En caso de terminacion anticipada de una Conversion de Productos Basicos,
se aplicard una comision de transaccion adicional, que: (i) sera expresada en forma de puntos
bésicos; (ii) se calculara sobre la base de la Cantidad Nocional multiplicada por el precio de
cierre del producto bésico en la fecha de la terminacion anticipada de acuerdo con el indice
del Producto Bé&sico Subyacente; y (iii) se pagard en Dolares, como un Unico pago,
prontamente una vez ocurrida la terminacion.

ARTICULO5.08. Gastos de fondeo y primas o descuentos asociados a una
Conversidn. (a) En el supuesto que el Banco utilice su costo efectivo de captacion de
financiamiento para determinar la Tasa Base de Interés, el Prestatario estara obligado a pagar
las comisiones y otros gastos de captacion en que haya incurrido el Banco. Adicionalmente,
cualesquiera primas o descuentos relacionados con la captacion de financiamiento, seran
pagados o recibidos por el Prestatario, segun sea el caso. Estos gastos y primas o descuentos
se especificaran en la Carta Notificacién de Conversion.

(b) Cuando la Conversidn se efectle con ocasion de un desembolso, el monto a
ser desembolsado al Prestatario debera ser ajustado para deducir o agregar cualquier monto
adeudado por o pagadero al Prestatario en virtud del literal (a) anterior.

(©) Cuando la Conversién se realice sobre Saldos Deudores, el monto adeudado
por o pagadero al Prestatario en virtud del literal (a) anterior, debera ser pagado por el
Prestatario o por el Banco, segln sea el caso, dentro de los treinta (30) dias siguientes a la
Fecha de la Conversion.

ARTICULO5.09. Primas pagaderas por Topes (caps) de Tasa de Interés o Bandas
(collar) de Tasa de Interés. (a) Ademas de las comisiones de transaccidon pagaderas de
acuerdo con el Articulo 5.07 de estas Normas Generales, el Prestatario deberé pagar al Banco
una prima sobre el Saldo Deudor sujeto al Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de
Tasa de Interés solicitado por el Prestatario, equivalente a la prima pagada por el Banco a
una contraparte, si la hubiere, como resultado de la compra del Tope (cap) de Tasa de Interés
o0 Banda (collar) de Tasa de Interés. El pago de dicha prima debera efectuarse (i) en lamoneda
de denominacion del Saldo Deudor sujeto al Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda (collar)
de Tasa de Interés, 0 en su equivalente en Dolares, al tipo de cambio establecido en la Carta
Notificacion de Conversion, debiendo ser aquella tasa de cambio que se determine al
momento de la captacion del financiamiento del Banco o de la ejecucion de la cobertura
relacionada; y (ii) en un pago Unico en una fecha acordada entre las Partes, pero, en ningun
caso, despues de treinta (30) dias de la Fecha de Conversion; salvo si es operativamente
posible para el Banco, éste acepte un mecanismo de pago diferente.

(b) Si el Prestatario solicitase una Banda (collar) de Tasa de Interés, podra
solicitar que el Banco establezca el limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interes
para garantizar que la prima correspondiente a dicho limite inferior sea igual a la prima
correspondiente al limite superior y de esta forma establecer una Banda (collar) de Tasa de
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Interés sin costo (zero cost collar). Si el Prestatario optase por determinar los limites superior
e inferior, la prima pagadera por el Prestatario al Banco con respecto al limite superior de la
Banda (collar) de Tasa de Interés se compensara con la prima pagadera por el Banco al
Prestatario con respecto al limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interés. No obstante,
la prima pagadera por el Banco al Prestatario con respecto al limite inferior de la Banda
(collar) de Tasa de Interés no podra, en ningun caso, exceder la prima pagadera por el
Prestatario al Banco con respecto al limite superior de la Banda (collar) de Tasa de Interés.
En consecuencia, durante el Plazo de Ejecucion, el Banco podra reducir el limite inferior de
la Banda (collar) de Tasa de Interés a efectos de que la prima sobre éste no exceda la prima
sobre el limite superior de la Banda (collar) de Tasa de Interés.

ARTICULO5.10.  Primas en relacién con una Conversion de Productos Basicos. En
adicion a las comisiones de transaccion pagaderas de conformidad con el Articulo 5.07 de
estas Normas Generales, pero sujeto al Articulo 5.01(e) de estas Normas Generales, el
Prestatario debera pagar al Banco una prima equivalente a la prima pagada por el Banco a
una contraparte para efectuar una cobertura de productos basicos relacionada. Dicha prima
se debera pagar en Dolares, en un unico pago por adelantado o en cuotas, segun ello sea
acordado entre el Banco y el Prestatario, y especificado en la Carta Notificacion de
Conversion. El Banco podra aceptar mecanismos de pago alternativos, como expresar la
prima en forma de puntos basicos por afio, en cuyo caso se pagara junto con los intereses en
cada fecha de pago de intereses. En ningun caso el Prestatario pagara dicha comisién al
Banco después de la Fecha de VVencimiento de la Conversion de Productos Basicos o, si fuera
el caso, de la fecha en que la Conversién de Productos Béasicos sea terminada anticipadamente
de conformidad con lo previsto en el Articulo 5.06 de estas Normas Generales.

ARTICULO5.11.  Conversién de Productos Bésicos. Cada Conversion de Productos
Basicos se ejecutara de acuerdo con los siguientes términos y condiciones:

@ Cada Conversion de Productos Basicos estara relacionada con una Opcidn de
Venta de Productos Béasicos o con una Opcion de Compra de Productos
Basicos (cada una de ellas denominada una “Opcion de Productos Basicos”).
Una Opcidn de Productos Basicos implica el otorgamiento por parte del
Banco al Prestatario del derecho, a ser ejercido segun lo dispuesto en este
Articulo 5.11, a que el Banco le pague el Monto de Liquidacién en Efectivo,
si lo hubiera, en la Fecha de Liquidacion de Conversion de Productos Béasicos.

(b) Si, en la Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Bésicos bajo una
Opcion de Compra de Productos Basicos, el Precio Especificado excede el
Precio de Ejercicio, el “Monto de Liquidacion en Efectivo” serd igual al
producto de (i) el exceso del Precio Especificado sobre el Precio de Ejercicio
multiplicado por (ii) la Cantidad Nocional de dicha Opcion de Producto
Bésico. De lo contrario, el “Monto de Liquidacion en Efectivo” para dicha
Opcion de Compra de Productos Basicos sera cero.

(© Si, en la Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos bajo una
Opcion de Venta de Productos Basicos, el Precio de Ejercicio excede el Precio
Especificado, el “Monto de Liquidacion en Efectivo” sera igual al producto
de (i) el exceso del Precio de Ejercicio sobre el Precio Especificado
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multiplicado por (ii) la Cantidad Nocional de dicha Opcion de Producto
Bésico. De lo contrario, el “Monto de liquidacion en Efectivo” para dicha
Opcion de Venta de Productos Bésicos seré cero.

(d) En caso de que la Conversion de Productos Basicos se refiera a un Tipo de
Opcidn binaria, el “Monto de Liquidacion en Efectivo” se determinara con
base en una férmula a ser especificada en la Carta Notificacion de Conversion
(Articulo 5.01(b)(iv)(l) de estas Normas Generales).

(e En la Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos, el Banco
determinara y notificaré al Prestatario el Monto de Liquidacion en Efectivo.
Si el Monto de Liquidacion en Efectivo es mayor a cero, el Banco pagara
dicho monto al Prestatario en la Fecha de Liquidacion de la Conversion de
Productos Basicos. En el caso de que un préstamo otorgado al Prestatario, o
garantizado por el Prestatario, esté atrasado por méas de treinta (30) dias, el
Banco podra deducir del Monto de Liquidacion en Efectivo todos los montos
adeudados y pagaderos por el Prestatario al Banco bajo cualquier préstamo
otorgado al Prestatario, o garantizado por el Prestatario, que se encuentre
atrasado por cualquier periodo de tiempo, ya sea por mas o por menos de
treinta (30) dias.

) Si, en la fecha correspondiente, el Prestatario no realizase el pago de alguna
prima pagadera en virtud de una Conversion de Productos Bésicos, y dicho
incumplimiento no se subsanase en un plazo razonable, el Banco podra,
mediante notificacion por escrito al Prestatario, rescindir la Opcion de
Productos Basicos relacionada, en cuyo caso el Prestatario deberd pagar el
Banco un monto, a ser determinado por el Banco, equivalente a los costos a
ser incurridos por éste como resultado de revertir o reasignar cualquier
cobertura de productos basicos relacionada. Alternativamente, el Banco podra
optar por no rescindir la Opcidn de Productos Béasicos, en cuyo caso, cualquier
Monto de Liquidacion en Efectivo resultante en una Fecha de VVencimiento de
Conversion de Productos Basicos sera aplicado segun lo dispuesto en el
Articulo 5.06 de estas Normas Generales.

ARTICULO5.12.  Eventos de interrupcion de las cotizaciones. Las partes reconocen
que los pagos hechos por el Prestatario, tanto de amortizacién como de intereses, de los
montos que han sido objeto de una Conversion, deben, en todo momento, mantenerse
vinculados con la correspondiente captacion del financiamiento del Banco en relacion con
pagos asociados a dicha Conversion. Por lo tanto, las Partes convienen que, no obstante la
ocurrencia de cualquier evento de interrupcion que materialmente afecte los diversos tipos
de cambio, las tasas de interés e indice de ajuste de inflacion utilizados en este Contrato, sSi
lo hubiere, o las Cartas Notificacion de Conversion, los pagos del Prestatario continuaran
vinculados a dicha captacion del financiamiento del Banco. Con el fin de obtener y mantener
esa vinculacion bajo dichas circunstancias, las partes expresamente acuerdan que el Agente
de Caélculo, actuando de buena fe y de una manera comercialmente razonable, tratando de
reflejar la correspondiente captacion del financiamiento del Banco, determinard la
aplicabilidad tanto: (a) de dichos eventos de interrupcion; y (b) de la tasa o el indice de
reemplazo aplicable para determinar el monto apropiado a ser pagado por el Prestatario.
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ARTICULO5.13.  Cancelacion y reversion de la Conversién de Moneda. Si, luego de
la fecha de suscripcion del presente Contrato, se promulga, se emite o se produce un cambio
en una ley, decreto u otra norma legal aplicable, o bien, se promulga, se emite o se produce
un cambio en la interpretacion de una ley, decreto u otra norma legal vigente al momento de
la suscripcion del presente Contrato, que, conforme el Banco razonablemente lo determine,
le impida al Banco continuar manteniendo total o parcialmente su financiamiento en la
Moneda Convertida por el plazo remanente y en los mismos términos de la Conversion de
Moneda respectiva, el Prestatario, previa notificacion por parte del Banco, tendra la opcion
de redenominar a Ddlares el Saldo Deudor objeto de la Conversion de Moneda a la tasa de
cambio aplicable en ese momento, conforme ésta sea determinada por el Agente de Calculo.
Dicho Saldo Deudor quedara sujeto al Cronograma de Amortizacidn que habia sido acordado
para dicha Conversion de Moneda y a la Tasa de Interés prevista en el Articulo 3.03(a) de
estas Normas Generales. En su defecto, el Prestatario podra pagar anticipadamente al Banco
todas las sumas que adeude en la Moneda Convertida, de conformidad con lo previsto en el
Articulo 3.08 de estas Normas Generales.

ARTICULO5.14. Ganancias 0 costos asociados a la redenominacion a Délares. En
caso de que el Prestatario, con la anuencia del Garante, si lo hubiere, decida redenominar el
Saldo Deudor objeto de una Conversién de Moneda a Dolares de acuerdo con lo previsto en
el Articulo 5.13 anterior, el Prestatario recibird del Banco o, en su defecto, pagara al Banco,
segun sea el caso, los montos relativos a cualesquiera ganancias o costos determinados por
el Agente de Calculo, hasta la fecha de redenominacion a D6lares, asociados con variaciones
en las tasas de interés, dentro de un plazo de treinta (30) dias a partir de la fecha de la
redenominacion. Cualquier ganancia asociada a dicha conversion a ser recibida por el
Prestatario, serd primeramente aplicada a cualquier monto vencido pendiente de pago al
Banco por el Prestatario.

ARTICULO5.15. Retraso en el pago en caso de Conversién de Moneda. El retraso en
el pago de las sumas que el Prestatario adeude al Banco por capital, cualesquiera cargos
financieros devengados con ocasion de una Conversion y cualesquiera primas pagaderas al
Banco en virtud del Articulo 5.09 en Moneda distinta al Délar, facultara al Banco a cobrar
intereses a una tasa flotante en la Moneda Convertida determinada por el Agente de Calculo,
mas un margen de 100 puntos basicos (1%) sobre el total de las sumas en atraso, sin perjuicio
de la aplicacién de cargos adicionales que aseguren un pleno traspaso de costos en la
eventualidad de que dicho margen no sea suficiente para que el Banco recupere los costos
incurridos a raiz de dicho atraso.

ARTICULO5.16. Costos_adicionales en caso_de Conversiones. Si una accion u
omision del Prestatario o el Garante, si lo hubiere, incluyendo: (a) falta de pago en las fechas
de vencimiento de montos de capital, intereses y comisiones relacionados con una
Conversion; (b) revocacién de o cambio en los términos contenidos en una Carta Solicitud
de Conversion; (c) incumplimiento de un pago anticipado parcial o total del Saldo Deudor
en la Moneda Convertida, previamente solicitado por el Prestatario por escrito; (d) un cambio
en las leyes o regulaciones que tengan un impacto en el mantenimiento del total o una parte
del Préstamo en los términos acordados de una Conversion; o (e) otras acciones no descritas
anteriormente; resulta para el Banco en costos adicionales a los descritos en este Contrato, el

5050/0C-CR



-33-

Prestatario debera pagar al Banco aquellas sumas, determinadas por el Agente de Calculo,
que aseguren un pleno traspaso de los costos incurridos.

CAPITULO VI
Ejecucion del Proyecto

ARTICULO 6.01.  Sistemas de gestién financiera y control interno. (a) El Prestatario
se compromete a mantener o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor y la Agencia de
Contrataciones, si la hubiere, mantengan controles internos tendientes a asegurar
razonablemente, que: (i) los recursos del Proyecto sean utilizados para los propdsitos de este
Contrato, con especial atencion a los principios de economia y eficiencia; (ii) los activos del
Proyecto sean adecuadamente salvaguardados; (iii) las transacciones, decisiones Yy
actividades del Proyecto sean debidamente autorizadas y ejecutadas de acuerdo con las
disposiciones de este Contrato y de cualquier otro contrato relacionado con el Proyecto; y
(iv) las transacciones sean apropiadamente documentadas y sean registradas de forma que
puedan producirse informes y reportes oportunos y confiables.

(b)  EIl Prestatario se compromete a mantener y a que el Organismo Ejecutor y la
Agencia de Contrataciones, si la hubiere, mantengan un sistema de gestién financiera
aceptable y confiable que permita oportunamente, en lo que concierne a los recursos del
Proyecto: (i) la planificacion financiera; (ii) el registro contable, presupuestario y financiero;
(iii) la administracion de contratos; (iv) la realizacion de pagos; y (v) la emision de informes
de auditoria financiera y de otros informes relacionados con los recursos del Préstamo, del
Aporte Local y de otras fuentes de financiamiento del Proyecto, si fuera el caso.

(© El Prestatario se compromete a conservar y a que el Organismo Ejecutor o la
Agencia de Contrataciones, segin corresponda, conserven los documentos y registros
originales del Proyecto por un periodo minimo de tres (3) afios después del vencimiento del
Plazo Original de Desembolsos o cualquiera de sus extensiones. Estos documentos y
registros deberan ser adecuados para: (i) respaldar las actividades, decisiones y transacciones
relativas al Proyecto, incluidos todos los gastos incurridos; y (ii) evidenciar la correlacion de
gastos incurridos con cargo al Préstamo con el respectivo desembolso efectuado por el
Banco.

(d)  EIl Prestatario se compromete a incluir o, en su caso, a que el Organismo
Ejecutor y la Agencia de Contrataciones, si la hubiere, incluyan, en los documentos de
licitacion, las solicitudes de propuestas y en los contratos financiados con recursos del
Préstamo, que éstos respectivamente celebren, una disposicion que exija a los proveedores
de bienes o servicios, contratistas, subcontratistas, consultores y sus representantes,
miembros del personal, subconsultores, subcontratistas, o concesionarios, que contraten,
conservar los documentos y registros relacionados con actividades financiadas con recursos
del Préstamo por un periodo de siete (7) afios luego de terminado el trabajo contemplado en
el respectivo contrato.

ARTICULO 6.02. Aporte Local. El Prestatario se compromete a contribuir o, en su caso,
a que el Organismo Ejecutor contribuya, de forma oportuna el Aporte Local. Si a la fecha de
aprobacion del Prestamo por el Banco se hubiere determinado la necesidad de Aporte Local,
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el monto estimado de dicho Aporte Local sera el que se establece en las Estipulaciones
Especiales. La estimacion o la ausencia de estimacion del Aporte Local no implica una
limitacién o reduccion de la obligacion de aportar oportunamente todos los recursos
adicionales que sean necesarios para la completa e ininterrumpida ejecucion del Proyecto.

ARTICULO 6.03. Disposiciones generales sobre ejecucién del Proyecto. (a) El
Prestatario se compromete a ejecutar el Proyecto o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor
lo ejecute, de acuerdo con los objetivos del mismo, con la debida diligencia, en forma
econdmica, financiera, administrativa y técnicamente eficiente y de acuerdo con las
disposiciones de este Contrato y con los planes, especificaciones, calendario de inversiones,
presupuestos, reglamentos y otros documentos pertinentes al Proyecto que el Banco apruebe.
Asimismo, el Prestatario conviene en que todas las obligaciones a su cargo o, en su caso, a
cargo del Organismo Ejecutor, deberan ser cumplidas a satisfaccion del Banco.

(b)  Toda modificacién importante en los planes, especificaciones, calendario de
inversiones, presupuestos, reglamentos y otros documentos que el Banco apruebe, y todo
cambio sustancial en contratos financiados con recursos del Préstamo, requieren el
consentimiento escrito del Banco.

(©) En caso de contradiccion o inconsistencia entre las disposiciones de este
Contrato y cualquier plan, especificacion, calendario de inversiones, presupuesto, reglamento
u otro documento pertinente al Proyecto que el Banco apruebe, las disposiciones de este
Contrato prevaleceran sobre dichos documentos.

ARTICULO 6.04.  Seleccién vy contratacion de obras y servicios diferentes de
consultoria, adquisicion de bienes y seleccidn y contratacion de servicios de consultoria.
(@) Sujeto a lo dispuesto en el inciso (b) de este Articulo, el Prestatario se compromete a
Ilevar a cabo 0, en su caso, a que el Organismo Ejecutor y la Agencia de Contrataciones, si
la hubiere, lleven a cabo la contratacién de obras y servicios diferentes de consultoria, asi
como la adquisicion de bienes, de acuerdo con lo estipulado en las Politicas de Adquisiciones
y el Plan de Adquisiciones aprobado por el Banco, y la seleccion y contratacion de servicios
de consultoria, de acuerdo con lo estipulado en las Politicas de Consultores y el Plan de
Adquisiciones aprobado por el Banco. EI Prestatario declara conocer las Politicas de
Adquisiciones y las Politicas de Consultores y, en su caso, se compromete a poner dichas
Politicas en conocimiento del Organismo Ejecutor, y de la Agencia de Contrataciones.

(b) Cuando el Banco haya evaluado de forma satisfactoria y considerado
aceptables las normas, procedimientos y sistemas de adquisiciones del Prestatario o de una
entidad del Prestatario, el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor, podré llevar a
cabo las adquisiciones y contrataciones financiadas total o parcialmente con recursos del
Préstamo utilizando dichas normas, procedimientos y sistemas de adquisiciones de acuerdo
con los términos de la evaluacion del Banco y la legislacidn y procesos aplicables aceptados.
Los términos de dicha aceptacion seran notificados por escrito por el Banco al Prestatario y
al Organismo Ejecutor. El uso de las normas, procedimientos y sistemas de adquisiciones del
Prestatario o de una entidad del Prestatario podra ser suspendido por el Banco cuando, a
criterio de éste, se hayan suscitado cambios a los pardmetros o practicas con base en los
cuales los mismos han sido aceptados por el Banco, y mientras el Banco no haya determinado
si dichos cambios son compatibles con las mejores practicas internacionales. Durante dicha
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suspension, se aplicaran las Politicas de Adquisiciones y las Politicas de Consultores del
Banco. El Prestatario se compromete a comunicar o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor
comunique al Banco cualquier cambio en la legislacion o procesos aplicables aceptados. El
uso de las normas, procedimientos y sistemas de adquisiciones del Prestatario o de una
entidad del Prestatario no dispensa la aplicacion de las disposiciones previstas en la Seccidn
I de las Politicas de Adquisiciones y de las Politicas de Consultores, incluyendo el requisito
de que las adquisiciones y contrataciones correspondientes consten en el Plan de
Adquisiciones y se sujeten a las demas condiciones de este Contrato. Las disposiciones de la
Seccion | de las Politicas de Adquisiciones y de las Politicas de Consultores se aplicaran a
todos los contratos, independientemente de su monto 0 método de contratacion. El Prestatario
se compromete a incluir, o en su caso que el Organismo Ejecutor incluya en los documentos
de licitacion, los contratos, asi como los instrumentos empleados en los sistemas electronicos
o de informacion (en soporte fisico o electronico), disposiciones destinadas a asegurar la
aplicacion de lo establecido en la Seccion | de las Politicas de Adquisiciones y de las Politicas
de Consultores, incluyendo las disposiciones de Practicas Prohibidas.

(©) El Prestatario se compromete a actualizar o, en su caso, a que el Organismo
Ejecutor mantenga actualizado, el Plan de Adquisiciones y lo actualice, al menos, anualmente
0 con mayor frecuencia, segun las necesidades del Proyecto. Cada version actualizada de
dicho Plan de Adquisiciones debera ser sometida a la revision y aprobacion del Banco.

(d) El Banco realizara la revision de los procesos de seleccion, contratacion y
adquisicion, segun lo establecido en el Plan de Adquisiciones. En cualquier momento durante
la ejecucion del Proyecto, el Banco podra cambiar la modalidad de revision de dichos
procesos, informando previamente al Prestatario o al Organismo Ejecutor. Los cambios
aprobados por el Banco deberan ser reflejados en el Plan de Adquisiciones.

ARTICULO 6.05.  Utilizacion de bienes. Salvo autorizacion expresa del Banco, los
bienes adquiridos con los recursos del Préstamo deberén utilizarse exclusivamente para los
fines del Proyecto.

ARTICULO 6.06. Salvaguardias _ambientales y sociales. (a) El Prestatario se
compromete a llevar a cabo la ejecucion (preparacion, construcciéon y operacion) de las
actividades comprendidas en el Proyecto o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor las lleve
a cabo, en forma consistente con las politicas ambientales y sociales del Banco, segun las
disposiciones especificas sobre aspectos ambientales y sociales que se incluyan en las
Estipulaciones Especiales de este Contrato.

(b)  EIl Prestatario se compromete a informar inmediatamente al Banco, o, en su
caso, a que el Organismo Ejecutor informe al Banco, la ocurrencia de cualquier
incumplimiento de los compromisos ambientales y sociales establecidos en las
Estipulaciones Especiales.

(©) El Prestatario se compromete a implementar o, de ser el caso, a que el
Organismo Ejecutor implemente un plan de accion correctivo, acordado con el Banco, para
mitigar, corregir y compensar las consecuencias adversas que puedan derivarse de
incumplimientos en la implementacion de los compromisos ambientales y sociales
establecidos en las Estipulaciones Especiales.
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(d)  EIl Prestatario se compromete a permitir que el Banco, por si 0 mediante la
contratacion de servicios de consultoria, lleve a cabo actividades de supervision, incluyendo
auditorias ambientales y sociales del Proyecto, a fin de confirmar el cumplimiento de los
compromisos ambientales y sociales incluidos en las Estipulaciones Especiales.

ARTICULO 6.07. Gastos inelegibles para el Proyecto. En el evento que el Banco
determine que un gasto efectuado no cumple con los requisitos para ser considerado un Gasto
Elegible o Aporte Local, el Prestatario se compromete a tomar o, en su caso, a que el
Organismo Ejecutor tome, las acciones necesarias para rectificar la situacion, segin lo
requerido por el Banco y sin perjuicio de las demas medidas previstas que el Banco pudiere
ejercer en virtud de este Contrato.

CAPITULO VII
Supervision vy evaluaciéon del Proyecto

ARTICULO 7.01. Inspecciones. (a) El Banco podré establecer los procedimientos de
inspeccidn que juzgue necesarios para asegurar el desarrollo satisfactorio del Proyecto.

() El Prestatario se compromete a permitir o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor Yy la Agencia de
Contrataciones, si la hubiere, permitan al Banco, sus investigadores, representantes, auditores
0 expertos contratados por el mismo, inspeccionar en cualquier momento el Proyecto, las
instalaciones, el equipo y los materiales correspondientes, asi como los sistemas, registros y
documentos que el Banco estime pertinente conocer. Asimismo, el Prestatario se
compromete a que sus representantes o, en su caso, los representantes del Organismo
Ejecutor y la Agencia de Contrataciones, si la hubiere, presten la mas amplia colaboracion a
quienes el Banco envie o designe para estos fines. Todos los costos relativos al transporte,
remuneracién y demas gastos correspondientes a estas inspecciones seran pagados por el
Banco.

(©) El Prestatario se compromete a proporcionar o, en su caso, a que el Organismo
Ejecutor y la Agencia de Contrataciones, si la hubiere, proporcionen al Banco la
documentacién relativa al Proyecto que el Banco solicite, en forma y tiempo satisfactorios
para el Banco. Sin perjuicio de las medidas que el Banco pueda tomar en virtud del presente
Contrato, en caso de que la documentacién no esté disponible, el Prestatario se compromete
a presentar o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor y la Agencia de Contrataciones, si la
hubiere, presente al Banco una declaracion en la que consten las razones por las cuales la
documentacién solicitada no esta disponible o esta siendo retenida.

(d) El Prestatario se compromete a incluir o, en su caso, a que el Organismo
Ejecutor y la Agencia de Contrataciones, si la hubiere, incluyan, en los documentos de
licitacion, las solicitudes de propuestas y convenios relacionados con la ejecucién del
Préstamo que el Prestatario, Organismo Ejecutor o Agencia de Contrataciones celebren, una
disposicion que: (i) permita al Banco, a sus investigadores, representantes, auditores o
expertos, revisar cuentas, registros y otros documentos relacionados con la presentacion de
propuestas y con el cumplimiento del contrato o convenio; y (ii) establezca que dichas
cuentas, registros y documentos podran ser sometidos al dictamen de auditores designados
por el Banco.
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ARTICULO 7.02.  Planes e informes. Para permitir al Banco la supervision del progreso
en la ejecucion del Proyecto y el alcance de sus resultados, el Prestatario se compromete a:

@ Presentar al Banco o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor le presente, la
informacién, los planes, informes y otros documentos, en la forma y con el
contenido que el Banco razonablemente solicite basado en el progreso del
Proyecto y su nivel de riesgo.

(b) Cumplir y, en su caso, a que el Organismo Ejecutor cumpla, con las acciones
y compromisos establecidos en dichos planes, informes y otros documentos
acordados con el Banco.

(©) Informary, en su caso, a que el Organismo Ejecutor informe, al Banco cuando
se identifiquen riesgos o se produzcan cambios significativos que impliquen
o0 pudiesen implicar demoras o dificultades en la ejecucién del Proyecto.

(d) Informary, en su caso, a que el Organismo Ejecutor informe, al Banco dentro
de un plazo maximo de treinta (30) dias de la iniciacion de cualquier proceso,
reclamo, demanda o accion judicial, arbitral o administrativo relacionado con
el Proyecto, y mantener y, en su caso, a que el Organismo Ejecutor mantenga
al Banco informado del estado de los mismos.

ARTICULO 7.03.  Informes de Auditoria_Financiera Externa y otros informes
financieros. (a) Salvo que en las Estipulaciones Especiales se establezca lo contrario, el
Prestatario se compromete a presentar al Banco o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor
presente al Banco, los informes de auditoria financiera externa y otros informes identificados
en las Estipulaciones Especiales, dentro del plazo de ciento veinte (120) dias, siguientes al
cierre de cada ejercicio fiscal del Proyecto durante el Plazo Original de Desembolsos o sus
extensiones, y dentro del plazo de ciento veinte (120) dias siguientes a la fecha del Gltimo
desembolso.

(b)  Adicionalmente, el Prestatario se compromete a presentar al Banco o, en su
caso, a que el Organismo Ejecutor presente al Banco, otros informes financieros, en la forma,
con el contenido y la frecuencia en que el Banco razonablemente les solicite durante la
ejecucion del Proyecto cuando, a juicio del Banco, el andlisis del nivel de riesgo fiduciario,
la complejidad y la naturaleza del Proyecto lo justifiquen.

(©) Cualquier auditoria externa que se requiera en virtud de lo establecido en este
Articulo y las disposiciones correspondientes de las Estipulaciones Especiales, debera ser
realizada por auditores externos previamente aceptados por el Banco o una entidad superior
de fiscalizacién previamente aceptada por el Banco, de conformidad con estandares y
principios de auditoria aceptables al Banco. El Prestatario autoriza y, en su caso, se
compromete a que el Organismo Ejecutor autorice, a la entidad superior de fiscalizacién o a
los auditores externos a proporcionar al Banco la informacion adicional que éste
razonablemente pueda solicitarles, en relacion con los informes de auditoria financiera
externa.
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(d) El Prestatario se compromete a seleccionar y contratar o, en su caso, a que el
Organismo Ejecutor seleccione y contrate, los auditores externos referidos en el literal (c)
anterior, de conformidad con los procedimientos y los términos de referencia previamente
acordados con el Banco. El Prestatario, ademas, se compromete a proporcionar o, en su caso,
a que el Organismo Ejecutor proporcione al Banco la informacion relacionada con los
auditores independientes contratados que éste le solicitare.

e En el caso en que cualquier auditoria externa que se requiera en virtud de lo
establecido en este Articulo y las disposiciones correspondientes de las Estipulaciones
Especiales esté a cargo de una entidad superior de fiscalizacion y ésta no pudiere efectuar su
labor de acuerdo con requisitos satisfactorios al Banco o dentro de los plazos, durante el
periodo y con la frecuencia estipulados en este Contrato, el Prestatario o el Organismo
Ejecutor, segun corresponda, seleccionara y contratara los servicios de auditores externos
aceptables al Banco, de conformidad con lo indicado en los incisos (c) y (d) de este Articulo.

)] Sin perjuicio de lo establecido en los incisos anteriores, el Banco, en forma
excepcional, podréa seleccionar y contratar los servicios de auditores externos para auditar los
informes de auditoria financiera previstos en el Contrato cuando: (i) del resultado del andlisis
de costo-beneficio efectuado por el Banco, se determine que los beneficios de que el Banco
realice dicha contratacion superen los costos; (ii) exista un acceso limitado a los servicios de
auditoria externa en el pais; o (iii) existan circunstancias especiales que justifiquen que el
Banco seleccione y contrate dichos servicios.

() El Banco se reserva el derecho de solicitar al Prestatario o al Organismo
Ejecutor, segun corresponda, la realizacion de auditorias externas diferentes de la financiera
0 trabajos relacionados con la auditoria de proyectos, del Organismo Ejecutor y de entidades
relacionadas, del sistema de informacion financiera y de las cuentas bancarias del Proyecto,
entre otras. La naturaleza, frecuencia, alcance, oportunidad, metodologia, tipo de normas de
auditoria aplicables, informes, procedimientos de seleccion de los auditores y términos de
referencia para las auditorias seran establecidos de comUn acuerdo entre las Partes.

CAPITULO VIII
Suspension de desembolsos, vencimiento anticipado y cancelaciones parciales

ARTICULO 8.01. Suspensién _de desembolsos. El Banco, mediante notificacion al
Prestatario, podra suspender los desembolsos, si surge y mientras subsista cualquiera de las
circunstancias siguientes:

@ El retardo en el pago de las sumas que el Prestatario adeude al Banco por
capital, comisiones, intereses, en la devolucién de recursos del Préstamo
utilizados para gastos no elegibles, o por cualquier otro concepto, con motivo
de este Contrato o de cualquier otro contrato celebrado entre el Banco y el
Prestatario, incluido otro Contrato de Préstamo o un Contrato de Derivados.
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(b) El incumplimiento por parte del Garante, si lo hubiere, de cualquier
obligacion de pago estipulada en el Contrato de Garantia, en cualquier otro
contrato suscrito entre el Garante, como Garante y el Banco o en cualquier
Contrato de Derivados suscrito con el Banco.

(© El incumplimiento por parte del Prestatario, del Garante, si lo hubiere, o del
Organismo Ejecutor, en su caso, de cualquier otra obligacion estipulada en
cualquier contrato suscrito con el Banco para financiar el Proyecto, incluido
este Contrato, el Contrato de Garantia, o en cualquier Contrato de Derivados
suscrito con el Banco, asi como, en su caso, el incumplimiento por parte del
Prestatario o del Organismo Ejecutor de cualquier contrato suscrito entre éstos
para la ejecucion del Proyecto.

(d) El retiro o suspension como miembro del Banco del pais en que el Proyecto
debe ejecutarse.

(e Cuando, a juicio del Banco, el objetivo del Proyecto o el Préstamo pudieren
ser afectados desfavorablemente o la ejecucion del Proyecto pudiere resultar
improbable como consecuencia de: (i) cualquier restriccion, modificacién o
alteracion de las facultades legales, de las funciones o del patrimonio del
Prestatario o del Organismo Ejecutor, en su caso; o (ii) cualquier modificacion
0 enmienda de cualquier condicion cumplida antes de la aprobacion del
Préstamo por el Banco, que hubiese sido efectuada sin la conformidad escrita
del Banco.

)] Cualquier circunstancia extraordinaria que, a juicio del Banco: (i) haga
improbable que el Prestatario, el Organismo Ejecutor o el Garante, en su caso,
cumpla con las obligaciones establecidas en este Contrato o las obligaciones
de hacer del Contrato de Garantia, respectivamente; o (ii) impida alcanzar los
objetivos de desarrollo del Proyecto.

(9) Cuando el Banco determine que un empleado, agente o representante del
Prestatario o, en su caso, del Organismo Ejecutor o de la Agencia de
Contrataciones, ha cometido una Préctica Prohibida en relacién con el
Proyecto.

ARTICULO 8.02. Vencimiento _anticipado o _cancelaciones _de _montos _no
desembolsados. El Banco, mediante notificacién al Prestatario, podréa declarar vencida y
pagadera de inmediato una parte o la totalidad del Préstamo, con los intereses, comisiones y
cualesquiera otros cargos devengados hasta la fecha del pago, y podra cancelar la parte no
desembolsada del Préstamo, si:

@ alguna de las circunstancias previstas en los incisos (a), (b), (c) y (d) del
Articulo anterior se prolongase mas de sesenta (60) dias.

(b) surge y mientras subsista cualquiera de las circunstancias previstas en los
incisos (e) y () del Articulo anterior y el Prestatario o el Organismo Ejecutor,
en su caso, no presenten al Banco aclaraciones o informaciones adicionales
que el Banco considere necesarias.
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© el Banco determina que cualquier firma, entidad o individuo actuando como
oferente o participando en una actividad financiada por el Banco incluidos,
entre otros, solicitantes, oferentes, contratistas, empresas de consultoria y
consultores individuales, miembros del personal, subcontratistas,
subconsultores, proveedores de bienes 0 servicios, concesionarios,
intermediarios financieros u Organismo Contratante (incluidos sus
respectivos funcionarios, empleados y representantes, ya sean Sus
atribuciones expresas o implicitas) ha cometido una Préctica Prohibida en
relacién con el Proyecto sin que el Prestatario o, en su caso, el Organismo
Ejecutor o la Agencia de Contrataciones, hayan tomado las medidas
correctivas adecuadas (incluida la notificacion adecuada al Banco tras tener
conocimiento de la comision de la Practica Prohibida) en un plazo que el
Banco considere razonable.

() el Banco, en cualquier momento, determina que una adquisicion de bienes o
una contratacion de obra o de servicios diferentes de consultoria o servicios
de consultoria se llevo a cabo sin seguir los procedimientos indicados en este
Contrato. En este caso, la declaracion de cancelacién o de vencimiento
anticipado corresponderé a la parte del Préstamo destinada a dicha adquisicion
0 contratacion.

ARTICULO 8.03. Disposiciones _no _afectadas. La aplicacion de las medidas
establecidas en este Capitulo no afectara las obligaciones del Prestatario establecidas en este
Contrato, las cuales quedaran en pleno vigor, salvo en el caso de vencimiento anticipado de
la totalidad del Préstamo, en cuyo caso solo quedaran vigentes las obligaciones pecuniarias
del Prestatario.

ARTICULO 8.04. Desembolsos no afectados. No obstante lo dispuesto en los Articulos
8.01 y 8.02 precedentes, ninguna de las medidas previstas en este Capitulo afectara el
desembolso por parte del Banco de los recursos del Préstamo que: (a) se encuentren sujetos
a la garantia de reembolso de una carta de crédito irrevocable; (b) el Banco se haya
comprometido especificamente por escrito con el Prestatario o, en su caso, el Organismo
Ejecutor o la Agencia de Contrataciones, para pagar Gastos Elegibles directamente al
respectivo proveedor, salvo que el Banco haya notificado al Prestatario u Organismo
Ejecutor, segun lo dispuesto en el Articulo 4.08(c) de estas Normas Generales; y (c) sean
para pagar al Banco, conforme a las instrucciones del Prestatario.

CAPITULO IX
Practicas Prohibidas

ARTICULO 9.01.  Précticas Prohibidas. (a) En adicion a lo establecido en los Articulos
8.01(g) y 8.02(c) de estas Normas Generales, si el Banco determina que cualquier firma,
entidad o individuo actuando como oferente o participando en una actividad financiada por
el Banco incluidos, entre otros, solicitantes, oferentes, contratistas, empresas de consultoria
y consultores individuales, miembros del personal, subcontratistas, subconsultores,
proveedores de bienes o servicios, concesionarios, intermediarios financieros u Organismo
Contratante (incluidos sus respectivos funcionarios, empleados y representantes, ya sean sus
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atribuciones expresas o implicitas) ha cometido una Practica Prohibida en relacion con la
ejecucion del Proyecto, podra tomar las siguientes medidas, entre otras:

(1) Negarse a financiar los contratos para la adquisicién de bienes o la
contratacion de obras, servicios de consultoria o servicios diferentes
de consultoria.

(i) Declarar una contratacion no elegible para financiamiento del Banco
cuando exista evidencia de que el representante del Prestatario o, en
su caso, el Organismo Ejecutor u Organismo Contratante no ha
tomado las medidas correctivas adecuadas (lo que incluye, entre otras
cosas, la notificacion adecuada al Banco tras tener conocimiento de la
comision de la Practica Prohibida) en un plazo que el Banco considere
razonable.

(ili)  Emitir una amonestacion a la firma, entidad o individuo que haya
encontrado responsable de la Préctica Prohibida, en formato de una
carta formal de censura por su conducta.

(iv)  Declarar a la firma, entidad o individuo que haya encontrado
responsable de la Préactica Prohibida, inelegible, en forma permanente
o0 temporal, para participar en actividades financiadas por el Banco, ya
sea directamente como contratista o proveedor o, indirectamente, en
calidad de subconsultor, subcontratista o proveedor de bienes,
servicios de consultoria o servicios diferentes de consultoria.

(v) Remitir el tema a las autoridades pertinentes encargadas de hacer
cumplir las leyes.

(vi)  Imponer multas que representen para el Banco un reembolso de los
costos vinculados con las investigaciones y actuaciones.

(b) Lo dispuesto en el Articulo 8.01(g) y en el Articulo 9.01(a)(i) se aplicara
también en casos en los que se haya suspendido temporalmente la elegibilidad de la Agencia
de Contrataciones, de cualquier firma, entidad o individuo actuando como oferente o
participando en una actividad financiada por el Banco incluido, entre otros, solicitantes,
oferentes, contratistas, empresas de consultoria y consultores individuales, miembros del
personal, subcontratistas, subconsultores, proveedores de bienes o servicios, concesionarios
(incluidos sus respectivos funcionarios, empleados, representantes, ya sean sus atribuciones
expresas o implicitas) para participar de una licitacion u otro proceso de seleccion para la
adjudicacién de nuevos contratos en espera de que se adopte una decision definitiva en
relacién con una investigacion de una Practica Prohibida.

(© La imposicion de cualquier medida que sea tomada por el Banco de
conformidad con las disposiciones referidas anteriormente podra ser de caracter publico.

(d)  Cualquier firma, entidad o individuo actuando como oferente o participando
en una actividad financiada por el Banco incluido, entre otros, solicitantes, oferentes,
contratistas, empresas de consultoria y consultores individuales, miembros del personal,
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subcontratistas, subconsultores, proveedores de bienes 0 servicios, concesionarios u
Organismo Contratante (incluidos sus respectivos funcionarios, empleados, representantes
ya sean sus atribuciones expresas o implicitas) podran ser sancionados por el Banco de
conformidad con lo dispuesto en acuerdos suscritos entre el Banco y otras instituciones
financieras internacionales concernientes al reconocimiento reciproco de decisiones en
materia de inhabilitacion. Para efectos de lo dispuesto en este literal (d), “sancion” incluye
toda inhabilitacion permanente o temporal, imposicidn de condiciones para la participacion
en futuros contratos o adopcidn publica de medidas en respuesta a una contravencion del
marco vigente de una institucion financiera internacional aplicable a la resolucion de
denuncias de comision de Précticas Prohibidas.

(e) Cuando el Prestatario adquiera bienes o contrate obras o servicios diferentes
de consultoria directamente de una agencia especializada en el marco de un acuerdo entre el
Prestatario y dicha agencia especializada, todas las disposiciones contempladas en este
Contrato relativas a sanciones y Practicas Prohibidas se aplicardn integramente a los
solicitantes, oferentes, proveedores de bienes y sus representantes, contratistas, consultores,
miembros del personal, subcontratistas, subconsultores, proveedores de servicios,
concesionarios (incluidos sus respectivos funcionarios, empleados y representantes, ya sean
sus atribuciones expresas o implicitas) o cualquier otra entidad que haya suscrito contratos
con dicha agencia especializada para la provision de bienes, obras o servicios distintos de los
servicios de consultoria en conexion con actividades financiadas por el Banco. El Prestatario
se compromete a adoptar o, en su caso, que el Organismo Ejecutor adopte, en caso de que
sea requerido por el Banco, recursos tales como la suspensién o la rescision del contrato
correspondiente. El Prestatario se compromete a que los contratos que suscriba con agencias
especializadas incluiran disposiciones requiriendo gque éstas conozcan la lista de firmas e
individuos declarados inelegibles de forma temporal o permanente por el Banco para
participar de una adquisicion o contratacion financiada total o parcialmente con recursos del
Préstamo. En caso de que una agencia especializada suscriba un contrato o una orden de
compra con una firma o individuo declarado inelegible de forma temporal o permanente por
el Banco en la forma indicada en este Articulo, el Banco no financiara tales contratos o gastos
y se acogera a otras medidas que considere convenientes.

CAPITULO X
Disposicion sobre gravamenes y exenciones

ARTICULO 10.01. Compromiso sobre gravamenes. El Prestatario se compromete a no
constituir ningin gravamen especifico sobre todo o parte de sus bienes o rentas como garantia
de una deuda externa sin constituir, al mismo tiempo, un gravamen que garantice al Banco,
en un pie de igualdad y proporcionalmente, el cumplimiento de las obligaciones pecuniarias
derivadas de este Contrato. La anterior disposicion no se aplicaréd: (a) a los gravamenes
constituidos sobre bienes, para asegurar el pago del saldo insoluto de su precio de
adquisicion; y (b) a los constituidos con motivo de operaciones bancarias para garantizar el
pago de obligaciones cuyos vencimientos no excedan de un afio de plazo. En caso de que el
Prestatario sea un pais miembro, la expresion “bienes o rentas” se refiere a toda clase de
bienes o rentas que pertenezcan al Prestatario o a cualquiera de sus dependencias que no sean
entidades autbnomas con patrimonio propio.
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ARTICULO 10.02. Exencién de impuestos. El Prestatario se compromete a que el
capital, los intereses, comisiones, primas y todo otro cargo del Préstamo, asi como cualquier
otro pago por gastos o costos que se hubieren originado en el marco de este Contrato, se
pagaran sin deduccion ni restriccion alguna, libres de todo impuesto, tasa, derecho o recargo
que establezcan o pudieran establecer las leyes de su pais y a hacerse cargo de todo impuesto,
tasa o derecho aplicable a la celebracion, inscripcion y ejecucion de este Contrato.

CAPITULO XI
Disposiciones varias

ARTICULO 11.01. Cesién de derechos. (a) El Banco podré ceder a otras instituciones
publicas o privadas, a titulo de participaciones, los derechos correspondientes a las
obligaciones pecuniarias del Prestatario provenientes de este Contrato. EI Banco notificara
inmediatamente al Prestatario sobre cada cesion.

(b) El Banco podra ceder participaciones en relacién con saldos
desembolsados o saldos que estén pendientes de desembolso en el momento de
celebrarse el acuerdo de participacion.

(c) EI Banco podra, con la previa conformidad del Prestatario y del
Garante, si lo hubiere, ceder, en todo o en parte, el saldo no desembolsado del
Préstamo a otras instituciones publicas o privadas. A tales efectos, la parte sujeta a
cesion serd denominada en términos de un namero fijo de unidades de la Moneda de
Aprobacion o de unidades de Ddélares. Igualmente y previa conformidad del
Prestatario, y del Garante, si lo hubiere, el Banco podra establecer para dicha parte
sujeta a cesion, una tasa de interés diferente a la establecida en el presente Contrato.

ARTICULO 11.02. Modificaciones y dispensas contractuales. Cualquier modificacion
o dispensa a las disposiciones de este Contrato debera ser acordada por escrito entre las
Partes, y contar con la anuencia del Garante, si lo hubiere y en lo que fuere aplicable.

ARTICULO 11.03. No renuncia de derechos. El retardo o el no ejercicio por parte del
Banco de los derechos acordados en este Contrato no podra ser interpretado como renuncia
a tales derechos, ni como una aceptacion tacita de hechos, acciones o circunstancias
habilitantes de su ejercicio.

ARTICULO 11.04. Extincion. (a) El pago total del capital, intereses, comisiones, primas
y todo otro cargo del Préstamo, asi como de los demés gastos, costos y pagos que se hubieren
originado en el marco de este Contrato, dard por concluido el Contrato y todas las
obligaciones que de €l se deriven, con excepcion de aquéllas referidas en el inciso (b) de este
Articulo.

(b) Las obligaciones que el Prestatario adquiere en virtud de este Contrato en
materia de Practicas Prohibidas y otras obligaciones relacionadas con las politicas operativas
del Banco, permaneceran vigentes hasta que dichas obligaciones hayan sido cumplidas a
satisfaccion del Banco.
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ARTICULO 11.05. Validez. Los derechos y obligaciones establecidos en el Contrato son
validos y exigibles, de conformidad con los términos en él convenidos, sin relacion a
legislacion de pais determinado.

ARTICULO 11.06. Divulgacion de informacion. El Banco podra divulgar este Contrato
y cualquier informacion relacionada con el mismo de acuerdo con su politica de acceso a
informacidn vigente al momento de dicha divulgacion.

CAPITULO XII
Procedimiento arbitral

ARTICULO 12.01. Composicion del tribunal. (a) El tribunal de arbitraje se compondra
de tres miembros, que seran designados en la forma siguiente: uno, por el Banco; otro, por el
Prestatario; y un tercero, en adelante denominado el “Presidente”, por acuerdo directo entre
las Partes, o por intermedio de los respectivos arbitros. El Presidente del tribunal tendra doble
voto en caso de impasse en todas las decisiones. Si las Partes o los arbitros no se pusieren de
acuerdo respecto de la persona del Presidente, o si una de las Partes no pudiera designar
arbitro, el Presidente sera designado, a peticion de cualquiera de las Partes, por el Secretario
General de la Organizacion de los Estados Americanos. Si una de las Partes no designare
arbitro, éste sera designado por el Presidente. Si alguno de los arbitros designados o el
Presidente no quisiere o no pudiere actuar o seguir actuando, se procedera a su reemplazo en
igual forma que para la designacion original. EI sucesor tendra las mismas funciones que el
antecesor.

(b) En toda controversia, tanto el Prestatario como el Garante seran considerados
como una sola parte y, por consiguiente, tanto para la designacion del arbitro como para los
demas efectos del arbitraje, deberan actuar conjuntamente.

ARTICULO 12.02. Iniciacion _del procedimiento. Para someter la controversia al
procedimiento de arbitraje, la parte reclamante dirigira a la otra una notificacion escrita,
exponiendo la naturaleza del reclamo, la satisfaccion o reparacion que persigue y el nombre
del arbitro que designa. La parte que hubiere recibido dicha notificacion deberd, dentro del
plazo de cuarenta y cinco (45) dias, notificar a la parte contraria el nombre de la persona que
designe como arbitro. Si dentro del plazo de setenta y cinco (75) dias, contado desde la
notificacién de iniciacion del procedimiento de arbitraje, las partes no se hubieren puesto de
acuerdo en cuanto a la persona del Presidente, cualquiera de ellas podré recurrir ante el
Secretario General de la Organizacion de los Estados Americanos para que éste proceda a la
designacion.

ARTICULO 12.03. Constitucion del tribunal. El tribunal de arbitraje se constituira en
Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de América, en la fecha que el Presidente
designe y, constituido, funcionara en las fechas que fije el propio tribunal.

ARTICULO 12.04. Procedimiento. (a) El tribunal queda especialmente facultado para
resolver todo asunto relacionado con su competencia y adoptara su propio procedimiento. En
todo caso, debera conceder a las Partes la oportunidad de presentar exposiciones en
audiencia. Todas las decisiones del tribunal se tomaran por la mayoria de votos.
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(b) El tribunal fallara con base a los términos del Contrato y pronunciara su fallo
aun en el caso de que alguna de las Partes actle en rebeldia.

(c) El fallo se hara constar por escrito y se adoptara con el voto concurrente de,
al menos, dos (2) miembros del tribunal. Dicho fallo debera dictarse dentro del plazo
aproximado de sesenta (60) dias, contado a partir de la fecha del nombramiento del
Presidente, a menos que el tribunal determine que, por circunstancias especiales e
imprevistas, deba ampliarse dicho plazo. El fallo serd notificado a las partes mediante
notificacién suscrita, cuanto menos, por dos (2) miembros del tribunal y debera cumplirse
dentro del plazo de treinta (30) dias, contado a partir de la fecha de la notificacion. Dicho
fallo tendra mérito ejecutivo y no admitira recurso alguno.

ARTICULO 12.05. Gastos. Los honorarios de cada arbitro y los gastos del arbitraje, con
la excepcion de los costos de abogado y costos de otros expertos, que seran cubiertos por las
partes que los hayan designado, seran cubiertos por ambas partes en igual proporcion. Toda
duda en relacion con la division de los gastos o con la forma en que deban pagarse serd
resuelta por el tribunal, sin ulterior recurso.

ARTICULO 12.06. Notificaciones. Toda notificacion relativa al arbitraje o al fallo sera
hecha en la forma prevista en este Contrato. Las partes renuncian a cualquier otra forma de
notificacion.
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ANEXO UNICO

EL PROGRAMA

Programa para Proteger los Empleos e Ingresos de Poblaciones Vulnerables
Afectadas por Coronavirus en Costa Rica

l. Objetivo

1.01 EIl objetivo general de este Programa es contribuir a asegurar niveles minimos de
calidad de vida de las personas vulnerables frente a la crisis causada por el COVID-
19.

1.02 EIl objetivo especifico es apoyar los niveles minimos de ingreso y de empleo de la

poblacion nacional y migrante afectadas por el COVID-19, en el periodo inmediato
y durante la recuperacion.

1. Descripcion

2.01 Paraalcanzar los objetivos indicados en los parrafos 1.01 y 1.02 de la seccion anterior,
el Programa comprende los siguientes dos componentes:

Componente 1. Proteccion para poblacién vulnerable que no se encuentra en los
padrones de programas de transferencias, y que trabaja en el sector informal

Subcomponente 1.1. Proteccion a trabajadores informales

2.02 Busca mantener el consumo minimo de estas personas. Financiard: (i) las
transferencias monetarias a aproximadamente 80.840 trabajadores informales,
elegibles para recibir el Bono Proteger (BP). Se incluyen aqui los pagos mensuales
del Bono por un monto de 125.000 por mes (US$221); y (ii) la compra, mejora o
desarrollo de un sistema de gestion de beneficiarios y almacenamiento de datos, que
permita al MTSS consolidar la solucion digital provisional existente y consolidar sus
sistemas de registro, atencion, y seguimiento de beneficiarios. Se financiara el
redisefio de procesos y acompafiamiento para gestién del cambio al nuevo sistema de
gestion, el cual debera contar con las medidas de seguridad necesarias y los controles
para proteger informacion sensible que se tenga de los ciudadanos y debera permitir
el cumplimiento de las leyes nacionales relacionadas con la proteccion de datos. Para
la asignacion de las transferencias, se utilizara un sistema de puntos que permita
priorizar a la poblacion mas vulnerable como son, por ejemplo, las mujeres y las
personas con discapacidad.
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Subcomponente 1.2. Actividades de capacitacion para la insercion laboral formal

Busca fortalecer y expandir la cobertura de Empléate para que pueda responder de
manera rapida y adecuada a la crisis. Financiara: (i) el desarrollo e implementacion
de una estrategia de comunicacién y difusion con enfoque diferencial; (ii) mesas
regionales de consulta con empleadores; (iii) encuestas de presion laboral a una
muestra representativa de empleadores regionales; (iv) priorizacion y validacion de
planes formativos ofrecidos por el programa (presenciales o semi-presenciales, y que
consideren un modulo de habilidades transversales); (v) plataforma digital con data
desagregada por género, raza, etnia, nacionalidad y existencia de alguna
discapacidad, que permita la posibilidad de conectarse con otras bases de datos para
verificar la veracidad de la informacion personal, y que posea aplicativos
parametrizables con el fin de ajustar los algoritmos a los criterios de priorizacion de
la poblacion y su eleccion como beneficiarios. También que permita hacer un
seguimiento de estos; (vi) desarrollo e implementacion de un sistema de monitoreo y
evaluacion que permita una gestién basada en resultados; y (vii) estipendios para
capacitacion a unos 4.300 trabajadores informales y desempleados. Estos
beneficiarios se sumarian a los 11.000 beneficiarios que prevé capacitar el programa
en 2020 y a los beneficiarios que se podria atender en 2021. Cabe sefialar que, estas
actividades, permitiran que el MTSS cuente con instrumento anticiclico, pero también
que se fortalezca el programa para que, en el mediano plazo, pueda cumplir mejor
con sus objetivos de mejora de la insercion laboral de las poblaciones vulnerables.

Componente 2. Proteccion para poblacion vulnerable que no se encuentra en los
padrones de programas de transferencias, y que trabaja en el sector formal

Subcomponente 2.1. Proteccion a desempleados, trabajadores con reduccion total de
ingresos, TR1, TR23, y trabajadores independientes

Busca mantener el consumo minimo de estas personas. Financiara las transferencias
monetarias a unos 77.000 desempleados; 33.000 trabajadores con reduccion total de
ingresos; 44.000 TR1 o TR2; y 132.000 trabajadores independientes, que son
elegibles para recibir el BP. Se incluyen aqui los pagos regulares y mensuales del
Bono por un monto de €125.000 por mes (US$221) para todos estos grupos de
personas, salvo los TR1 que recibiran €62.500 por mes (US$110). Para la asignacion
de las transferencias, se utilizard un sistema de puntos que permita priorizar a la
poblacion mas vulnerable como son, por ejemplo, las mujeres y las personas con
discapacidad.

Subcomponente 2.2. Proteccién del empleo formal en el sector turismo

Busca mantener los niveles de empleo formal en este sector. Financiara subsidios
salariales a empresas del sector, condicionados a mantener sus niveles de empleo. Se
estima que se podria proteger al menos 18.000 empleos. Este subsidio tendra las
siguientes caracteristicas: (i) su monto promedio seria equivalente a entre 30% y 50%

3 TR1 contempla trabajadores con reduccion de la jornada laboral en 50% o menos; TR2 contempla a trabajadores con
reduccién de la jornada laboral en més de un 50%.
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de la masa salarial bruta de la empresa y seria pagado durante dos o tres meses; (ii)
estaria condicionado al nimero de empleos que la empresa se compromete a
mantener. Para eso se tomaria como referencia la planilla existente antes de la fecha
de implementacion del programa, lo cual permitiria evitar que las empresas sigan
despidiendo a trabajadores y luego apliquen a subsidios; y (iii) se focalizara en las
empresas de menos de 100 trabajadores seleccionadas sobre la base del cociente entre
el nimero de empleos que la empresa mantiene y el costo total del subsidio. Otros
criterios de focalizacion seran: sector geografico para priorizar las areas mas
afectadas por la crisis y/o con mayor posibilidad de liderar la recuperacion
economica; y nivel de vulnerabilidad (por ejemplo, jovenes). Adicionalmente, se
financiara el desarrollo o mejora de la herramienta digital que permita el registro,
identificacion y pago de los subsidios.

Administracion del Programa. Incluye gastos de personal asignado a la Unidad
Coordinadora del Programa (UCP), equipamiento basico para su funcionamiento,
supervisién, monitoreo, evaluacién, y auditorias.

Beneficiarios. Las intervenciones planteadas en esta operacion buscan llegar a
personas directamente afectadas por la crisis COVID-19, principalmente por la
pérdida de sus ingresos o empleo, en particular alrededor de 367.000 personas que
reciben el BP. Se prioriza a los grupos mas vulnerables frente a la pandemia,
incluyendo al menos a 30 mil migrantes. Adicionalmente, se busca facilitar la
insercion laboral de unas 4.300 personas y proteger al menos unos 18.000 empleos
formales en el sector turismo.

Plan de financiamiento

La distribucidn de los recursos del Programa se resume en el cuadro siguiente:

Costo v financiamiento
(en US$ millones)

BID
BID Convenio de
Componentes . Financiamiento Total %
Préstamo No-
Reembolsable*
Componente 1. Proteccién para poblacion
vulnerable que no se encuentra en los 60.1 45 64.6 24.4
padrones de programas de transferencias, y
que trabaja en el sector informal
Subcpmpone_nte 1.1.  Proteccion a 50,1 45 54.6 20,6
trabajadores informales

4 Recursos de la Facilidad No Reembolsable del Banco. En caso que no sea posible utilizar la totalidad de los Recursos de
la Facilidad No Reembolsable en transferencias del BP, podran ser asignados a Subcomponentes que beneficien a la
poblacion migrante.
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Subcomponente  1.2.  Actividades de
capacitacién para la insercion laboral 10,0 0,0 10,0 3,8
formal
Componente 2. Proteccion para poblacion
vulnerable que no se encuentra en los 183.4 155 108,9 751
padrones de programas de transferencias, y
gue trabaja en el sector formal
Subcomponente 2.1,  Protecciéon a
desempleados, trabajadores con reduccién
total de ingresos, TR1, TR2, y trabajadores 168,4 155 183,9 69.4
independientes
Subcomponente 2.2. P_rotecmon del empleo 15.0 0.0 150 5.7
formal en el sector turismo
Administracién u otros gastos contingentes 1,5 0,0 1,5 0,5
Total 245,0 20,0 265,0 100,0
IV.  Ejecucion
4.01 Prestatario y Organismo Ejecutor. El Prestatario de la operacion sera la Republica
de Costa Rica. El Organismo Ejecutor es el Ministerio de Trabajo y Seguridad Social
(MTSS) que se apoyara en su Direccion Nacional de Empleo (DNE) y otras
dependencias del MTSS. Dentro de la DNE se conformara con recursos del Programa
una UCP dirigida por un coordinador general, de perfil gerencial. EI Organismo
Ejecutor, para lograr una eficiente implementacion del Programa, podra desarrollar
mecanismos de coordinacién y apoyo con instituciones o entidades que puedan
contribuir en la ejecucion del Programa.
4.02 Ejecucion y administracion. Ademas, del coordinador general, la UCP contaré con

el personal requerido para la ejecucion del Programa, que podréa incluir: (i) un
especialista en planificacion, monitoreo y evaluacion; (ii) dos especialistas
financieros; (iii) un especialista de adquisiciones; (iv) un especialista en capacitacion
e intermediacion laboral; (v) un especialista en sistemas de atencién a usuarios y
tratamiento de datos; y (vi) un especialista en sistemas tecnoldgicos.
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ARTICULO 2- Obijetivos del Programa

El Programa para Proteger los Empleos e Ingresos de Poblaciones Vulnerables
Afectadas por Coronavirus en Costa Rica tiene como objetivo general contribuir a
asegurar niveles minimos de calidad de vida de las personas vulnerables frente a la
crisis causada por el COVID-19 y como objetivo especifico apoyar los niveles
minimos de ingreso y de empleo de la poblacién nacional y migrante afectadas por
el COVID-19, en el periodo inmediato y durante la recuperacion.

ARTICULO 3- Ejecucion del Programa

La ejecucion del Programa y la utilizacion de los recursos del Préstamo se realizaran
de conformidad con lo establecido en el Anexo Unico del Contrato de Préstamo N°
5050/0C-CR. Para lo anterior, el Ministerio de Trabajo y Seguridad Social sera el
Organismo Ejecutor del Programa.

Segun lo establecido en la Clausula 4.06. del Contrato de Préstamo N° 5050/0C-
CR, la ejecucion de todos los componentes del Programa serd llevada a cabo de
acuerdo con las disposiciones del Contrato y lo que se establezca en el Manual
Operativo del Programa (MOP).

El Organismo Ejecutor, para lograr una eficiente implementacion del Programa,
podra desarrollar mecanismos de coordinacion y apoyo con instituciones o
entidades que puedan contribuir en la ejecucién del Programa.

ARTICULO 4- Procedimientos de Contrataciéon Administrativa

Los procedimientos de adquisicion del Programa financiado con el Contrato de
Préstamo N° 5050/0C-CR y del Convenio de Financiamiento No Reembolsable N°
5051/GR-CR, independientemente del mecanismo de ejecucion que utilice el
Organismo Ejecutor, se someteran al régimen definido por las Politicas de
Adquisiciones establecidas en el Contrato de Préstamo aprobado por esta ley, las
cuales prevaleceran sobre los procedimientos y las normas del ordenamiento
juridico nacional, cuya aplicacion sera unicamente de manera supletoria.

ARTICULO 5- Auditoria Externa

En virtud del rol de supervision y fiscalizacion que ya mantiene la Contraloria
General de la Republica sobre los fondos destinados a las transferencias del auxilio
econdémico para las personas afectadas laboralmente a causa del COVID-19
conocido como BONO PROTEGER. Correspondera a la Contraloria General de la
Republica ejercer las funciones de Auditor Externo del Programa en apego a lo
establecido en el Capitulo VII, ARTICULO 7.03. Informes de Auditoria Financiera
Externa y otros informes financieros, de las Normas Generales aplicables al
Contrato de Préstamo N° 5050/0C-CR. Al mismo tiempo se dara de esta forma
cumplimiento a la condicién especial de desembolso descrita en la CLAUSULA 3.01.
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Condiciones especiales previas al primer desembolso sobre la contratacion del
Auditor del Programa.

El Ministerio de Trabajo y Seguridad Social y la Contraloria General de la Republica,
via convenio interinstitucional dispondran los alcances, responsabilidades vy
funciones atinentes a las labores de Auditoria Externa de conformidad con lo
dispuesto en el Contrato de Préstamo N°5050/0C-CR, su anexo y las Condiciones
Generales aplicables.

ARTICULO 6- Administracion de los recursos

El Prestatario administrara los recursos del Contrato de Préstamo N° 5050/0C-CR
y del Convenio de Financiamiento No Reembolsable N° 5051/GR-CR de
conformidad con el principio de Caja Unica del Estado, en lo que corresponda.

ARTICULO 7- Exencién de pago de impuestos

No estardn sujetos al pago de ninguna clase de impuestos, timbres, tasas,
contribuciones o derechos, los documentos que se requieran para formalizar el
Contrato de Préstamo N° 5050/0C-CR que financia el Programa para Proteger los
Empleos e Ingresos de Poblaciones Vulnerables Afectadas por Coronavirus en
Costa Rica, asi como su inscripcidbn en los registros correspondientes queda
exonerada de todo tipo de pago.

ARTICULO 8- Inclusion de Recursos en el Presupuesto Ordinario y
Extraordinario de la Republica

Siendo que los recursos del Contrato de Préstamo N° 5050/0C-CR y del Convenio
de Financiamiento No Reembolsable N° 5051/GR-CR son Unica y exclusivamente
para ser utilizados en la ejecucién del Programa para Proteger los Empleos e
Ingresos de Poblaciones Vulnerables Afectadas por Coronavirus en Costa Rica, se
autoriza al Poder Ejecutivo para incluir dichos recursos en el Presupuesto Ordinario
y Extraordinario de la Republica vigente mediante decreto ejecutivo.

ARTICULO 9- Prohibicién de participar en el érgano ejecutor

Se prohibe a cualquier persona fisica que haya participado en la negociacién del
presente contrato de préstamo participar de forma remunerada en el 6rgano ejecutor
0 en cualquier tipo de actividad remunerada que se desprenda de su ejecucion; lo
anterior, cuando dicha retribucién sea financiada con recursos provenientes del
empréstito o con recursos publicos presupuestados como contrapartida de este. De
esta disposicién se exceptla a los funcionarios publicos que, en ejercicio de sus
cargos regulares y sin que implique remuneraciones extraordinarias ni diferentes de
las que perciben de forma ordinaria, presten sus servicios por parte de la
Administracion Publica.
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Para estos efectos, se aplicara lo dispuesto en el articulo 16 de la Ley N° 8422, Ley
Contra la Corrupcion y el Enriquecimiento llicito en la Funcion Publica. Los
negociadores tampoco podran participar de forma individual o por intermediacion de
una persona juridica cuando:

a) Tengan intereses en los sectores potenciales por beneficiarse directamente
con los recursos provenientes del préstamo, o este les interese de forma directa a
sus parientes por consanguinidad o afinidad, incluso hasta el tercer grado.

b) Estén interesadas, directamente, sociedades de capital cerrado de las que
sean socios, miembros de la junta directiva, gerentes o apoderados.

Rige a partir de su publicacion en el Diario Oficial La Gaceta.

Dado en la Presidencia de la Republica. - San José, a los seis dias del mes de
agosto de dos mil veinte.

CARLOS ALVARADO QUESADA

Elian Villegas Valverde
Ministro de Hacienda

Geannina Dinarte Romero
Ministra de Trabajo y Seguridad Social

13 de agosto de 2020

NOTAS: Este proyecto pasoé a estudio e informe de la Comision Permanente
Ordinaria de Asuntos Hacendarios.

El Departamento de Servicios Parlamentarios ajusto el texto de este
proyecto a los requerimientos de estructura.
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