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DICTAMEN AFIRMATIVO UNANIME

Expediente 21.293

ASAMBLEA LEGISLATIVA:

Los suscritos diputados y diputada, miembros de la Comision Especial que se
Encargara de Conocer y Dictaminar Proyectos de Ley Requeridos para Lograr la
Adhesion de Costa Rica a la Organizacion Para La Cooperacion Y Desarrollo
Econémico (OCDE), rendimos DICTAMEN UNANIME AFIRMATIVO sobre el
proyecto “REFORMA DE LA LEY N.° 7732 LEY REGULADORA DEL MERCADO DE
VALORES, DE 17 DE DICIEMBRE DE 1997, LEY N.° 3284 CODIGO DE
COMERCIO, DE 30 DE ABRIL DE 1964, LEY N.° 8653 LEY REGULADORA DEL
MERCADO DE SEGUROS, DE 22 DE JULIO DE 2008, LEY N.° 7558 LEY
ORGANICA DEL BANCO CENTRAL DE COSTA RICA, DE 3 DE NOVIEMBRE
DE 1995, LEY N.° 7333 LEY ORGANICA DEL PODER JUDICIAL, DE 5 DE MAYO
DE 1993 Y LEY N.© 7523 DE REGIMEN PRIVADO DE PENSIONES
COMPLEMENTARIAS Y REFORMAS DE LA LEY REGULADORA DEL MERCADO
DE VALORES Y DEL CODIGO DE COMERCIO, DE 7 DE JULIO DE 1995”;
Expediente 21.293, publicada en el Diario Oficial La Gaceta No 54, Alcance 59,

del 18 de marzo del 2019. Iniciativa del Poder Ejecutivo.

1. OBJETIVO DEL PROYECTO DE LEY:

El presente proyecto de ley propone, como se hace referencia en su titulo, una
serie de reformas a distintas leyes, con el objetivo, segun la exposicién de
motivos, de actualizar el sistema financiero nacional, con las mejores practicas y
estandares internacionales en materia de disciplina de mercado, asi como de

supervision y regulacion financieras.



Las diferentes reformas planteadas en el proyecto pretenden mejorar la
gobernanza del mercado de valores; promover el intercambio de informacién entre
supervisores nacionales e internacionales, resguardando la respectiva
confidencialidad; otorgar acceso a la Superintendencia General de Valores
(Sugeval) a la informacién contable; generar instrumentos para la lucha contra el
blanqueo de capitales; proteger legalmente al supervisor y al regulador y

fortalecer el financiamiento de la supervision.
2. TRAMITE LEGISLATIVO DEL PROYECTO DE LEY

a) Esta iniciativa legislativa fue presentada el 08 de marzo del 2019 por el Poder
Ejecutivo y fue publicada en el Diario Oficial La Gaceta No 54, Alcance 59, del
18 de marzo del 2019. Fue asignado a la Comision Especial que se Encargara
de Conocer y Dictaminar Proyectos de Ley Requeridos para Lograr la
Adhesion de Costa Rica a la Organizacion Para La Cooperacion Y Desarrollo
Econdmico (OCDE).

b) Ingreso al orden del dia de la Comision el 25 de marzo del 2019.

c) El 25 de marzo del 2019 en Sesion Ordinaria N°19 se aprueba consultar el

expediente a las siguientes instituciones y organizaciones:

Banco Central de Costa Rica (BCCR)

Ministerio de Hacienda

Contraloria General de la Republica

Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero
(CONASSIF)

Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF)
Superintendencia General de Valores (SUGEVAL)
Superintendencia de Pensiones (SUPEN)

Superintendencia General de Seguros (SUGESE)

Bolsa Nacional de Valores

Camara Costarricense de Emisores de Titulos Valores (CCETV)
Camara de Intermediarios Bursatiles y Afines (CAMBOLSA)
Instituto Nacional de Seguros (INS)

Asociacion de Aseguradoras Privadas de Costa Rica (AAP)
Camara de Intermediarios de Seguros de Costa Rica (CIS)
Asociacion Bancaria Costarricense (ABC)

Céamara de Bancos e Instituciones Financieras de Costa Rica



Asociacion de Operadora de Pensiones Complementarias (ACOP)

d) Se integra una subcomisién especial para que brinde informe respecto a la
iniciativa de ley. Dicha subcomisién esté integrada por el diputado Erwen Masis
Castro, quien la coordina, la diputada Silvia Vanessa Herndndez Sanchez y el
diputado Erick Rodriguez Steller.

e) El dia 31 de mayo del 2019, se recibe una mocion del diputado Mufioz
Fonseca, para que del proyecto de ley se elimine el articulo 4.

3. CONSULTAS Y RESPUESTAS INSTITUCIONALES:

Seguidamente se expone un resumen de los criterios esbozados por cada una de
las instituciones que respondieron la consulta efectuada por la comision, con el fin

de que se refirieran al proyecto de ley:

FECHA ENTIDAD RESUMEN
5 de abril 2019 Ministerio de Hacienda Solicita prorroga para emitir el criterio
respectivo
5 de abril 2019 Superintendencia de Pensiones Informa que de conformidad con un acuerdo
(superintendencia de Pensiones) adoptado por el Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero

(CONASIFF), en sesidon del 26 de marzo de
2019, segun acta no 1490-2019, serd este
Consejo el que emita criterio sobre este
expediente.

8 de abril 2019 Asociacion Bancaria Costarricense Hacen observaciones puntuales sobre los
articulos 174, 175 y 177 bis.

Con respecto al 174 y 175, se indica que es
inconveniente el aumento de aporte por parte
de los regulados, ya que, al ser una funcion
publica, debe de ser financiada por el
presupuesto nacional.

Consideran que la autonomia de la regulacion
se ve comprometida al ser financiada por los
regulados.

El articulo 177 bis es un régimen especial
particular y de excepcién que no se apega a lo
establecido en el ordenamiento juridico
vigente, creando una diferencia entre los
funcionarios publicos.

10 de Abril 2019 Asociacion de Aseguradoras Preocupa que se pretenda trasladar el costo
Privadas de Costa Rica (AAP) de la supervision a las empresas supervisadas.
Preocupa que en la medida que los
supervisados paguen por la supervision,
aumenta el riesgo de “la captura del




supervisor”.

Sefialan ventaja de la industria no regulada,
sobre la regulada, ya que la uUltima enfrentara
mayores costos.

10 de abril 2019

Banco Central de Costa Rica (BCCR)

Se recomienda fortalecer el articulo 157 de la
Ley Reguladora del Mercado de Valores, Ley
7732, que establece que la sancién regira por
un plazo de cinco afios. Si bien indica que su
vigencia serd a partir del periodo contable
anual siguiente, por seguridad juridica, es
recomendable que quede explicito el evento
que define el inicio de la aplicacién de la
sancion, esto es, a partir del siguiente periodo
contable anual, una vez que adquiere firmeza
la sancion.

10 de abril 2019

Bolsa Nacional de Valores S.A
Camara de Intermediarios
Bursatiles y Afines

Camara Costarricense de Emisores
de Titulos Valores

Consideran, que esta era una buena
oportunidad para introducir normas que
ayudaran a mejorar el desarrollo del mercado
de valores costarricense, mas bien se plantean
normas que producen un encarecimiento del
acceso de los actuales participantes y de los
posibles nuevos participantes a los mercados
de valores como mecanismo de
financiamiento de las actividades productivas
del pais.

Hacen observaciones sobre el articulo 117,
157 y sobe el régimen sancionatorio.

Indican en el articulo 117, que Ia
responsabilidad de identificar al beneficiario
final por parte de las centrales de valores, no
es una practica internacional.

12 de abril 2019

CONASSIF

Manifiestan estar conformes con el texto,
indican que las modificaciones que se
plantean a la ley mejoran sus facultades de
regulaciébn y supervision y contribuiran
positivamente al proceso de adhesion del pais
a la OCDE.

25 de abril 2019

Instituto Nacional de Seguros
(INS)

El Grupo INS cuenta con tres empresas que
estan reguladas y fiscalizadas por Ley, de la
siguiente forma: Instituto Nacional de
Seguros,

aseguradora

Red de Servicios de Salud/

Superintendencia General de

Seguros

INS Valores Puesto de Bolsa

INS Inversiones Sociedad

Administradora de Fondos de Inversién/
Superintendencia General de Valores.

Resaltan que, en la actualidad, tanto el puesto
de bolsa como la Sociedad de fondos de
Inversiéon del Grupo INS realizan aportes




directos para financiar el presupuesto de la
Superintendencia General de Valores, érgano
que las regula y fiscaliza.

En cuanto al fortalecimiento de las
Superintendencias y sobre todo lo relativo al
otorgamiento de un fuero especial para los
funcionarios de estos organos
desconcentrados, se considera que el
proyecto es inconstitucional e ilegal y dejaria
una puerta abierta para la arbitrariedad vy la
desviacion de poder, sin que en ese caso
exista el necesario control jurisdiccional a
cargo del Poder Judicial.

Adicionalmente realizan observaciones sobre:

1-Regulacién de nuevos servicios

2. Cooperacion entre superintendencias

3. Propuestas de reformas legales adicionales
en temas de mercado de

valores

4. Proteccion legal del supervisor y del
regulador

5. Financiamiento del presupuesto de las
superintendencias Estdn en desacuerdo, en
razon de que consideran que ya brindan un
aporte. Ademas, a partir el afio 2020 se
debera pagar un 5% al Régimen de Invalidez,
Vejez y Muerte de la Caja Costarricense de
Seguro Social. Este

porcentaje aumentara a 10% a partir del
tercer afio y a 15% a partir del afio.

Como puede observarse, crear nuevas
contribuciones para financiar al

Regulador de Seguros es un trato no
equitativo para la aseguradora del Estado, que
ademas de hacer los aportes que por Ley debe
realizar, tendrd que financiar el presupuesto
de la Superintendencia en mayor cuantia con
respecto a las demds empresas aseguradoras,
por ser la lider en el pais.

En cuanto a las modificaciones que se
pretenden incorporar en los articulos 8, inciso
r), 151,166 y 171, inciso i) a fin de propiciar
colaboracién entre las Superintendencias
costarricenses y sus homologos extranjeros,
resulta una medida importante a fin de lograr
una supervision consolidada del mercado
financiero y mejorar la imagen de inversion
del pais. Si bien este puede considerarse un




cambio positivo, también es un tema que el
Consejo Nacional de Supervisién del Sistema
Financiero (Conassif), de conformidad con lo
establecido en el inciso i) del articulo 177 del
Proyecto, deberd reglamentar de manera muy
acertada, a efectos de determinar cdmo se
dard el intercambio de informacién entre las
Superintendencias nacionales, con el fin de no
generar un conflicto de normas, doble
regulacién y criterios encontrados entre ellas,
en perjuicio de los regulados. Todo esto
dentro de lo que disponen los principios de
IOSCO en materia de cooperacion entre
reguladores.

25 de abril 2019

Camara de Bancos e Instituciones
Financieras de Costa Rica

No se oponen al proyecto, pero plantean una
serie de recomendaciones de ajuste.

Sus observaciones son a los articulos 171, 174.
La observaciéon del 171 es para que el canon
establecido en el inciso s, sea un servicio al
costo, sin embargo, ya eso se establece
actualmente.

La observacion plateada en el 174 de que sean
diez dias habiles en lugar de naturales para
enviar observaciones a las superintendencias
con respecto al presupuesto, se acoge.

29 de abril 2019

Asociacion Costarricense de
Operadoras de Pensiones (ACOP)

Articulo 1: reforma de los articulos 2; 117
inciso a), numeral 2; 151, 157 incisos 12) y 17);
159 inciso 14); 166; 171 inciso i); 174 y 175 de
la Ley Reguladora del Mercado de Valores.

a) Articulo 174 de la Ley Reguladora del
Mercado de Valores:

Se considera que la reforma del articulo 174
establece un incremento en relacién con los
costos de supervision que actualmente tienen
las Operadoras de Pensiones
Complementarias, en perjuicio para los
afiliados.

Para aprovechar las economias de escala se
deberia proponer la creacién de una Unica
Superintendencia con intendencias
especializadas en pensiones, seguros, valores,
entre otras; asi se podrian disminuir los costos
por los ahorros que se pueden generar.

b) Articulo 175 de la Ley Reguladora del
Mercado de Valores.

De aprobarse la reforma al articulo 175 de la
Ley del Mercado de Valores, las entidades
supervisadas por la SUPEN, tendrian un




aumento de mas de 200 millones de colones
solo para el 2019, por lo que no es cierto que
la reforma disminuye los costos de
supervision, como se indica en las
motivaciones del proyecto de ley.

“En virtud de lo anterior, nos oponemos a la
reforma al articulo 175 de la Ley de Mercado
de Valores, en cuanto establece la obligacién
de financiar el 50% de la Operacidn de las
Superintendencias y al aporte de un 0,02% del
saldo administrado.”

¢) Articulo 2: reforma a los incisos I) y n) del
articulo 8 y adicionase un inciso r) a ese
mismo articulo de la Ley N.° 7732.

En relacion con la reforma que se propone en
los incisos 1) y n) y la adicién del inciso r) del
articulo 8, se sugiere que se indique en forma
expresa, la obligacién que tienen todos los
funcionarios de la Superintendencia, de
guardar estricta confidencialidad de toda la
informacidon que reciban al amparo de lo
dispuesto por el articulo 8 que se reforma,
conforme lo dispone el articulo 166 de la Ley
del Mercado de Valores. Dicha obligacidon de
confidencialidad deberia ser extensiva a los
terceros que reciben las solicitudes de
informacidn o brindan los datos requeridos.

Debe condicionarse a que exista un acto
administrativo motivado, en el que se haga un
analisis de la razonabilidad y proporcionalidad
de las medidas que se pretenden tomar, con
la finalidad de evitar acciones espontaneas,
antojadizas, basadas en informacién no
confirmada o presunta.

d) Articulo 3: reforma al articulo 171 de la
Ley N°7732 Ley Reguladora del Mercado
de Valores, de forma que se corra la
numeracién del inciso s), para que en
adelante pase a ser el inciso t), sin
modificar en forma alguna su contenido.
Asimismo, adicionase un nuevo inciso s) al
articulo, y modifiquese su inciso i).

“Si es necesario cobrar por tramites
autorizaciones, registros o certificaciones, lo
légico es que dicha fijacion la realice un
tercero imparcial, como podria ser la ARESEP,
creando por ley dicha facultad a aquella




Autoridad.”

Si es CONASSIF, deberia establecerse en el
inciso s) los principios basicos sobre los cuales
se fijara la tarifa, considerando que la misma
no debe ser superior al costo del servicio
prestado.

e) Articulo 4: adicidén a la Ley Reguladora del
Mercado de Valores, creando un articulo
177 bis.

“En suma la reforma propuesta del articulo
177 bis a la Ley Reguladora del Mercado de
Valores, incrementa los costos de operacion
del sistema de supervision de Costa Rica y
dicho aumento sera cancelado por el Banco
Central y las entidades supervisadas, lo que,
en el caso de las Operadoras de Pensiones
Complementarias, implica necesariamente un
traslado de ese costo a los afiliados al régimen
complementario de pensiones.”

f)  Transitorio X, Xl y Xll a la Ley N°7732 Ley
Reguladora del Mercado de Valores.

Deberia obligarse un estudio de los costos del
CONASIF y proponer un sistema 6ptimo de
costos, para que los mismos sean &ptimos
antes de que entren en vigor las reformas.

g) Articulo 6: adiciona un parrafo al final del
articulo 265 de la Ley N.° 3284 Cddigo de
Comercio.

La forma que estd redactado el parrafo podria
interpretarse que se refiere a una autoridad
judicial, pero falta agregar la especialidad de
ese Juez, CivilLb Penal o Contencioso
Administrativo.

h) Articulo 7: se adiciona un segundo pérrafo
al articulo 615 de la Ley N°3284 Cédigo de
Comercio.

Se propone condicionar la accion de
negociacion con autoridades extranjeras a que
se respete el ordenamiento juridico nacional,
sin pena de ser ineficaz su aplicacion en
nuestro pais.

i) Articulo 11: se adiciona un ultimo parrafo
al articulo 33 de la Ley N.° 7523 de




Régimen Privado de Pensiones
Complementarias y Reformas de la Ley
Reguladora del Mercado de Valores y del
Codigo de Comercio.

Se estd en contra de autorizar el intercambio
de informacién confidencial de fondos,
regimenes o sistemas de pensiones, con otros
supervisores extranjeros, ya que no tiene
justificacién aparente y en los antecedentes
del proyecto.

10 de mayo 2019

SUGEF

Manifiestan estar conformes con el texto,
indican que las modificaciones que se
plantean a la ley mejoran sus facultades de
regulacién y supervision y contribuirdn
positivamente al proceso de adhesidon del pais
a la OCDE.

10 de mayo 2019

Contraloria General de la Republica
(CGR)

Respecto al articulo 177 bis que se pretende
adicionar a la Ley 7332, con el proyecto de ley,
para que se introduzca un mecanismo de
“proteccion legal”, a los integrantes del
CONASIFF, superintendentes, intendentes del
sistema financiero, Junta Directiva , Gerente y
Subgerente del BCCR, funcionarios con poder
de decisién en materia financiera y drganos
directores de procedimientos administrativos;
el érgano contralor, reconoce que las buenas
practicas internacionales recomiendan en su
marco regulatorio el principio relacionado con
la proteccion legal de los supervisores,
considera que el mecanismo contemplado por
el proyecto deberia considerar las
implicaciones que tiene en términos de los
principios de igualdad y legalidad., asi como el
deber de probidad al que se encuentran
sometidos todos los funcionarios publicos.

Recomienda que se debe considerar que el
estandar que se establezca debe “ser claro en
los niveles de protecciéon que abarca y los
supuestos en los que seria o no aplicable, por
ejemplo, sobre responsabilidad civil y penal, o
niveles de protecciébn ante supuestos de
negligencia entre otros. “

Sobre el financiamiento de las
superintendencias, manifiestan que, teniendo
en cuenta el 23% de las pérdidas del BCCR
corresponden al financiamiento de los
6rganos desconcentrados del BCCR no
cubierto por los supervisados, se recomienda
valorar la posibilidad de que ese
financiamiento recaiga en totalidad en lo




sujetos beneficiados, sobre todo teniendo en
cuenta que, en la experiencia internacional, el
modelo predominante es que los regulados
financian el 100% de su supervision.

22 de mayo 2019

INTERCLEAR
(Central de Valores)

Se considera que incrementar el
financiamiento del presupuesto del regulado
del 20% al 50% es excesivo. Existe un estimulo
cada vez mayor para que las entidades y las
personas tiendan a trasladar sus operaciones
hacia otros mercados o realizar las actividades
fuera de la supervision y vigilancia de la
SUGEVAL.

El aumento presupuestario no se acompafia
de mecanismos de rendicion de cuentas,
criterios de limitacion de gastos (por ejemplo
definir criterios de numero maximo de
funcionarios por volumenes de recursos
objeto de supervision, limite de numero de
funcionarios en relaciéon con activos totales
gestionados en mercado, limitacion de
aumento salarial al indice de inflacidn,
limitacion de gastos superfluos o no
estrictamente vinculados a la ejecucion de
actos de concretos de supervision y otros
mecanismos racionales de control de gasto).

Se pretende otorgar un fuero de proteccion a
los funcionarios y jerarcas sobre sus actos que
pareciera excesivo, pues se constituye en un
sistema de inmunidades frente al
administrado que solo puede ser levantado
cuando el funcionario actue con dolo o culpa
grave, obviando de esta forma Ia
responsabilidad que pueda presentarse por
negligencia, impericia, desconocimiento o
descuido, que puede ser igualmente gravosa.

Se considera que la propuesta de reforma al
articulo 117, respecto de las Centrales de
Valores, se extralimita en sus pretensiones de
regular actividades que por su naturaleza son
del dmbito de su actividad comercial de
naturaleza privada.

Se realizan sugerencias de cambio a varios
articulos de la Ley Reguladora del Mercado de
Valores, adicionales a las propuestas por el
proyecto de ley, particularmente en cuanto a
reformar normativa vigente, para regular los
asesores de inversion

04 de junio 2019

Banco de Costa Rica

No se oponen a la reforma.




11 de junio 2019

I.C.E

Reforma al Articulo 157, inciso 12):
Consideran que se debe tomar en cuenta lo
sefialado por la Procuraduria en dictamen C-
095-2018 del 09 de mayo de 2018, referente a
consulta del ICE con respecto a si una norma
de rango legal podria privar sobre la
participacion retroactiva de la normativa
contable, aun cuando la misma aplicacion
retroactiva generase efectos adversos a las
partes contratantes y a terceros, y
contravenga el articulo 34 de la Constitucién.
Criterio de la Procuraduria: “7. Si dichos
criterios contables fueron tomados en cuenta
—con sus consecuencias- por la entidad al
momento de negociarse determinados
contratos, no cabe, con posterioridad,
causarle un perjuicio a ella —ni a terceros-
derivado de nuevas formas contables. Estos
contratos con sus consecuencias juridicas,
econdmicas, financieras, contables y
materiales, constituyen situaciones juridicas
consolidadas que no pueden alterarse
negativamente por virtud de regulaciones
posteriores que no existen al momento de su
formalizacién. Esto en razén de los
postulados que se derivan del articulo 34 de la
Constitucion Politica.”

Sub inciso e):

la norma no define el tiempo de retraso que
generaria sancién, ni se circunscribe a cierres
contables o cualquier transaccion que no se
realice oportunamente en el ejercicio
contable correspondiente. Los supuestos que
den cabida a una infraccibn muy grave
deberian estar claramente definidos en la ley.

Reforma al articulo 159 inciso 14)

Puede incurrir en la misma imprecision de que
adolece la reforma propuesta para el articulo
157 inciso 12) sub inciso b).

La redaccidon de la norma podria rozar con
ordenamiento vigente, al menos en el caso del
ICE, el criterio de la Procuraduria supra citado
advirti6 que la aplicacion de criterios
contables nuevos no puede afectar
retroactivamente a contratos vigentes, lo
contrario, segun advierte la Procuraduria,
podria rozar con el articulo 34 de |la
Constitucion.

El inciso c) del articulo 159 de nuevo no define
los tiempos ni supuestos para que se opere el
retraso propuesto, lo que puede generar su
inaplicabilidad.




Reforma al articulo 174 de la Ley Reguladora
del Mercado de Valores.

Consideran que afecta al ICE y a su régimen de
pensiones.

Representa un incremento al monto que se
paga actualmente por supervision, que
también estard en funcidon de los activos
administrados. Deberia existir una prevision
para entidades como el ICE que es fiscalizado
por SUPEN y SUGEVAL, ya que podria resultar
excesivo.

La redaccion propuesta también indica que los
fiscalizados deben financiar indirectamente al
CONASIF que se nutre del presupuesto de las
4 superintendencias.

Deberia establecerse un mecanismo que dé
mas transparencia a los sujetos fiscalizados,
debido a que se asigna una erogacién muy
alta en beneficio de las superintendencias.

El cambio propuesto en el financiamiento
encarece los costos de regulacion del
mercado.

Coinciden con lo manifestado por la Cdmara
de Emisores de Titulos Valores, Bolsa Nacional
de Valores y Cdmara de Intermediarios
Bursatiles y Afines, con respecto al
financiamiento.

Reforma al articulo 175

Consideran el 2% muy elevado comparado con
otros canones que establecen otras entidades
para cubrir la operacién principal del negocio.
Concuerdan también en este punto con lo
manifestado al respecto por la Cdmara de
Emisores de Titulos Valores, la Bolsa Nacional
de Valores y la Camara de Intermediacion
Bursatiles y Afines.

Reforma al articulo 8 inciso |I) de la Ley
Reguladora del Mercado de Valores e
inclusion del inciso r)

Solicitan establecer un significado concreto al
término “toda la informacién necesaria”, para
clarificar que su ejecucidon no sobrepasara el
ambito y fines de la ley 7732.

Adicion del articulo 177 bis

Consideran importante que no sea hasta
después de la declaratoria de nulidad del acto
administrativo, sino que sea concomitante. La
propuesta de este articulo adicionaria mas
anos a la posibilidad de exigir justicia pronta y




cumplida, ademds podria hacer nugatoria esta
posibilidad en la via civil, por la prescripcién.

Adicion de un transitorio X

Define el plazo para alcanzar el aporte al
financiamiento de las entidades supervisadas
por la SUGEF, SUGEVAL vy SUPEN,
contemplado en las reformas propuestas en
los articulos 174 y 175, debe tenerse presente
que cualquier admision de las observaciones
hechas, debe incidir en la redaccién.

11 de junio 2019

Banco Nacional (BN)

Sobre el tema del financiamiento (reformas de
los articulos 174 y 175 de la Ley Reguladora
del Mercado de Valores) se sefiala que a pesar
del significativo incremento que se pretende
para el mantenimiento de estas dependencias
publicas, no se observa en la iniciativa de ley,
que el legislador haya introducido
mecanismos de evaluacién de resultados vy
rendicion de cuentas respecto del uso racional
y proporcionado de estos recursos.

En la reforma propuesta del articulo 8 de la
Ley Reguladora del Mercado de Valores no
parece racional ni proporcional hacer publica
la informacion de todos los empleados, siendo
Unicamente racional con aquellos que
ostenten puestos importantes de direccién, o
bien tengan una participaciéon significativa.
Aspecto por el cual, es importante definir
estos limites por via de ley, al amparo de los
principios constitucionales de razonabilidad y
proporcionalidad.

Sobre la reforma al articulo 171 que dispone
la facultad del CONASSIF de establecer, via
reglamento, canones o tarifas para tramites o
servicios especificos, se considera que debe
existir una metodologia publica que defina los
costos de los servicios que se pretenden
cobrar, para evitar la arbitrariedad
administrativa en la fijacion de los precios.
Aspecto por el cual, es importante definir
reglamentariamente esta metodologia, al
amparo de los principios constitucionales de
razonabilidad y proporcionalidad otorgando la
audiencia publica a las  entidades
representativas de intereses de caracter
general o corporativa afectados por la
disposicion, al amparo del articulo 361 inciso 2
de la Ley General de Administracién Publica.

La inclusion del articulo 177 bis rompe con el




paradigma de la responsabilidad personal de
los funcionarios publicos por sus actos, cuya
fuente es el articulo 11 de la Constitucion
Politica de la Republica de Costa Rica, el cual
establece que la Administracién Publica en
sentido amplio, estard sometida a un
procedimiento de evaluacion de resultados y
rendicion de cuentas, con la consecuente
responsabilidad personal para los funcionarios
en el cumplimiento de sus deberes. Otorga a
tales funcionarios una inmunidad equiparable
y superior a la que ostentan los miembros de
los supremos poderes, creando una categoria
de “superfuncionarios” no equiparable ni
existente con otros — incluso de mayores
responsabilidades — en el ordenamiento
juridico. En forma adicional, puede vulnerar el
articulo 41 de la Constitucién Politica, que
garantiza el acceso a la Justicia.

11 de junio 2019

Corte Suprema de Justicia

No hacen observaciones sobre el fondo del
proyecto o su articulado. Concentran su
informe en la posible afectacion al
funcionamiento del Poder Judicial, e indican
De acuerdo con los articulos 167 de Ia
Constitucién Politica y 59 inciso 1° de Ley
Orgdanica del Poder Judicial se consulta si
incide en el funcionamiento del Poder Judicial.
Estrictamente el Poder Judicial realiza la labor
jurisdiccional y auxiliar de Justicia. El Fondo de
Jubilaciones no es labor jurisdiccional de
manera que, a mi criterio, estas propuestas de
reforma legal NO afectan el funcionamiento
del Poder Judicial.”

28 de junio 2019

Colegio de Contadores Publicos

Puntualmente comentan la preocupacion
sobre dos articulos que se reforman con el
proyecto de ley. El primero, es el inciso 17 del
articulo 157. Con la reforma se podra
sancionar las auditorias externas que realicen
informes al supervisor con irregularidades.
Preocupa al Colegio, que esta reforma esté
trasladando competencias que le son propias.

Adicionalmente, respecto a la reforma al
articulo 8, inciso 1), se considera que debe
realizar “la debida adecuacién de acuerdo con
las competencias del Colegio”.

4. Audiencias




El lunes 10 de junio del 2019, se recibe en audiencia a la sefiora Dyala
Jiménez, ministra de Comercio Exterior y al sefior Ricardo Hernandez, asesor
legal de la Bolsa Nacional de Valores. Finalmente, el dia lunes 17 de junio del
presente afo, se recibe a los sefiores Rodrigo Cubero, presidente del Banco
Central de Costa Rica, Maria Lucia Fernandez Garita, Superintendente
General de Valores, Bernardo Alfaro, Superintendente General de Entidades
Financieras, Tomas Soley Pérez, Superintendente General de Seguros y
Alvaro Ramos, Superintendente de Pensiones.

A continuacion, presentamos un cuadro resumen con lo mas importante de

cada audiencia:

FECHA ENTIDAD RESUMEN

10 de junio 2019 Dyala Jiménez. El proyecto de ley tramitado bajo el expediente
Ministra de Comercio Exterior | 21. 293, reforma no solo a la Ley Reguladora del
Mercado de Valores, sino a otras leyes, toca
temas atinentes a tres comités de la OCDE; el
comité de inversidn que esta a cargo de COMEX,
el comité de mercados financieros y también el
comité de gobierno corporativo.

Basicamente lo que hace este proyecto de ley,
como los demas proyectos de ley, es alcanzar
estandares internacionales y mejores practicas,
en todo lo que tiene que ver con la regulacion
de los mercados financieros.

En general, lo que hace este proyecto de ley,
también es ponerse al dia con las obligaciones
internacionales o los estandares de I0SCO, es
una organizacion mundial que organiza y que
establece mejores practicas en los mercados de
valores. Lo que hace es acercarnos a que
cumplamos todos los requisitos para formar
parte de la Convencién de 10SCO.

Quisiera también indicar que esto fortalece
también las superintendencias, fortalece la
regulacion que se da, porque en el marco
siempre de 10SCO, contribuye a permitir a las
entidades cooperacion mutua e internacional
para intercambiar informacién y para someter a
nuestro pais o a nuestros agentes econémicos
en el sector financiero, a normas que alcancen
los mas altos estandares de cumplimiento,
siempre velando por unas sanas finanzas vy
siempre dentro de la regulacion prudencial que
nuestro pais tiene en estos mercados.




Lunes 10 de junio
2019

Ricardo Herndndez.
Asesor Legal Bolsa de Valores

Uno de los temas medulares es el tema del
financiamiento. Hasta ahora, la aportacién del
mercado de valores, en general de los
mercados, al presupuesto de los procesos de
supervisién y fiscalizacion era de
aproximadamente el diez por ciento. Con este
proyecto se ley, se pretende un aumento del
ciento cincuenta por ciento de esa aportacién.
Entendemos que es parte de los estandares
internacionales, pues ir avanzando
paulatinamente hacia un proceso donde la
aportacién de los regulados crezca en relacidn
con la funciéon que hacen las entidades de
supervision.

Adicionalmente, nos preocupa que el proyecto
no viene acompafiado de una pretensién, por lo
menos de racionalizar el gasto de las entidades
financieras. En este momento, si tomamos el
presupuesto de las  superintendencias,
especialmente en el caso de la Superintendencia
de Valores, en relacion a la cantidad de activos
destinados en el mercado, en realidad la carga
es bastante alta, si lo comparamos con otro
referente del area, donde mas bien se ha
tendido a concentrar la funcién de supervision y
fiscalizacidn en una sola entidad.

Es relevante ademds apuntar, que nos llama la
atencion que a pesar de que hay una carga
relevante del presupuesto en los regulados, no
se nos esté dando la oportunidad de participar
en el proceso de revisién sino vinculante, por lo
menos, de poder participar en el proceso de
revision y planteo del presupuesto de las
superintendencias.

17 de junio 2019

Rodrigo Cubero.
Presidente Banco Central de
Costa Rica

El BCCR se encarga esencialmente de la
regulacion monetaria y cambiaria, pero también
tiene competencias de regulacién financiera, por
ejemplo, lo relacionado al capital minimo de los
bancos o la provision de préstamos de
emergencia, préstamos de Uultima instancia y
coordina muy de cerca con los otros entes de
supervisién y regulacion.

CONASSIF opera como una sobrilla por encima
de la superintendencia y es quien aprueba la
regulacion, esta constituido por cinco miembros,
elegidos por la Junta Directiva del Central y el
presidente del Banco Central participa en el
seno de CONASSIF




Estdn las cuatro superintendencias que
proponen la regulacién, el CONASSIF la aprueba
y ejercen la supervision.

CONASSIF y las cuatro superintendencias son
entes de desconcentracidn maximas u drganos
de desconcentracion maxima del BCCR y tienen
un nivel de dependencia administrativa del
BCCR, pero absoluta autonomia en materia
técnica.

Costa Rica es evaluado con alguna regularidad
por el FMI y el Banco Mundial.

Una serie de organismos, ademas del Banco
Mundial y el FMI y de alguna manera OCDE, han
emitido estandares internacionales de mejores
practicas, cada uno en su area de competencia.
Hasta este momento en Costa Rica la
supervisién financiera ha estado basado en el
principio de cumplimiento, lo que hacen los
supervisores es verificar el cumplimiento de Ila
normativa prudencial en materia financiera.
Costa Rica esta migrando a mejores estandares,
un modelo de supervision basada en riesgos.
Este proyecto toma las brechas identificadas en
Costa Rica y las resuelve, las insuficiencias que
se han encontrado por parte de organismos
internacionales, para poder movernos en la
senda de mejores practicas y este proyecto toca
algunas.

Este proyecto trata de resolver la ausencia en
nuestra legislacién de instrumentos en materia
de derivados financieros.

Proteccién Legal del Supervisor: Este proyecto
reconoce que en el ejercicio de supervision
financiera existe un enorme riesgo de litigios
incriminatorios.

En esta transiciéon a un modelo de supervisidon
basado en riesgos, una supervision mas
inteligente y mas ajustada al modelo de
negocios de cada entidad que requiere un nivel
adicional de discrecionalidad.

Estos principios de proteccién al supervisor no
son lo mismo que inmunidad.

No se protegen la omisién, el incumplimiento de
deberes, los actos ilegales ni la actuacién dolosa
o grave de los supervisores o reguladores.

Sigue existiendo la responsabilidad,
responsabilidad civil, penal y administrativa de
los funcionarios de supervision y regulacién
financiera que cometan actos ilegales, invalidos
y consecuentemente nulos y que fueran
cometidos con culpa o dolo.

Con el fin de que no prescriban los actos que
puedan ser culposos, se suspende el inicio de la




prescripciéon hasta que sea declarado ilegal el
acto administrativo.

Establece el proyecto una norma de provisién de
defensa de los reguladores y supervisores en
fase judicial administrativa por las entidades en
las que trabajan.

Financiamiento de las Superintendencias:
Actualmente la superintendencia de seguros es
financiada en un 100% el BCCR, las demas
superintendencias 80% BCCR y los regulados
20%.

Las mejores practicas internacionales reconoces
la importancia de que las entidades reguladas
financien la actividad de regulacion vy
supervisién. Después de muchas discusiones
con la industria, en seno del BCCR que incluye
las cuatro superintendencias y el CONASSIF, se
pensé que lo mejor esa establecer un sistema de
financiamiento de 50% y 50%.

La idea de este modelo es tener bajo control el
costo, la calidad e la regulacion y supervision, se
establecen mecanismos de transparencia donde
los regulados pueden hacer observaciones sobre
el borrador del presupuesto, el proyecto de
presupuesto de  cada una de las
Superintendencias.

Otro objetivo del proyecto es reducir las
pérdidas del BCCR reduciendo el porcentaje que
cubrira del presupuesto de las
Superintendencias.

Se propone que se dé un aumento gradual en la
contribucion por parte de los regulados.
Inicialmente la contribucién iria aumentando
para las tres Superintendencias que en este
momento reciben 20% de sus afiliados,
aumentando a un 50%. En el caso de SUGESE se
aumenta del 0% al 50%. El primer afio de
vigencia de la ley, los afiliados de SUGESE
contribuirdn con un 10%, el segundo afio con un
20% vy el tercer afio 30%, el cuarto afo 40% y el
quinto afio 50%, de esta manera se iran
ajustando al impacto que esto tendria sobre su
estructura de costos.

Cambio de bases de cdlculo para SUPEN:
algunas de las entidades reguladas por esta
superintendencia no tienen ingresos brutos, por
lo que la base imponible no era una base que se
aplicara realmente y se hizo una seria de
interpretaciones sobre como operativizar esto
en la practica.

Se mejora en este proyecto la base imponible y
se propone que sea el activo administrado en
caso de la SUPEN el que se establezca como




base imponible para la fijacién de la
contribucion, para las otras entidades se
mantiene los limites legales de un 2% de los
ingresos brutos.

La proteccion legal es una disposicion de OCDE,
es una norma que ellos han pedido, para los
campos civil, penal y administrativo.

La decision del 50% de contribucidn tiene que
ver con el ejercicio de rendimiento de rendicién
de cuentas y transparencia y con la reduccion de
impacto sobre las entidades financieras y la
reduccion de pérdidas del BCCR.

17 de junio 2019

Maria Lucia Fernandez Garita.
Superintendente General de
Valores

Se busca ampliar el dmbito regulatorio de la
Superintendencia, de manera que no solamente
se puedan regular los valores, sino también
contratos que podrian ser instrumentos
financieros y que quedan fuera de la regulacién,
como es el caso de los derivados.

El Comité de Gobierno Corporativo busca
fortalecer la regulacién y el marco sancionatorio
sobre la informacién del os emisores de valores
y auditorias externas.

En el tema de derivados lo que se busca es una
expansion de la regulacion en el mercado de
capitales regulados, el mejoramiento del
funcionamiento de los mercados tanto de
liguidez, transparencia y formacion de precios.
En el siguiente punto del Comité de Gobierno
Corporativo se aprovecha el Sistema de Registro
de Anotacion en Cuenta, que se tiene en las
infraestructuras de mercados, con el fin de
poder llevar a través de ese registro al
beneficiario final de aquella empresa que cotiza
en la bolsa. Esa informacién esta disponible
para el publico inversionista, pero solo en los
casos cuando sus inversiones superan en
conjunto mas del 10%, se pretende que, bajo un
registro centralizado en el Sistema de Anotacién
en Cuenta, se pueda llevar toda la informacién
desagregada hasta el Ultimo beneficiario. Esto
se extiende para miembros de junta directiva,
directores, gerentes y los que tomen decisiones
dentro de la empresa.

El proyecto incluye una reforma importante en
el marco sancionatorio por el incumplimiento de
aplicacion de las normas contables para el
sistema financiero que aprueba el Consejo
Nacional de Supervisidn Financiera, con el fin de
que las entidades deban revelar adecuadamente
la informacién y estados financieros y para las
normas de informacién de auditores externos.
Se busca adoptar los principios y estandares de




las mejores practicas. Hoy en dia Costa Rica se
encuentra fuera de la lista como signatario, no
son mas de seis paises que estdn fuera a nivel
mundial de los mercados de valores regulados,
se pretende que los supervisores consulten,
compartan y cooperen en el intercambio de
informaciéon no solo a nivel pais, ya que los
negocios se desarrollan mds en el ambito
transfronterizo que en el dmbito nacional.

5. CONSIDERACIONES DE FONDO:

La diputada y los diputados, firmantes de este informe, consideran que la iniciativa

de ley bajo estudio posee viabilidad por cuanto:

La Ley N°7732, Ley Reguladora del Mercado de Valores, tiene una vigencia
de 20 afios, sin embargo y a pesar de las reformas hechas en el transcurso
del tiempo, no ha sido lo suficientemente actualizada para responder a las
mejores practicas internacionales.

El Fondo Monetario Internacional (FMI), la Organizacion Internacional de
Comisiones de Valores (I0OSCO), y la Organizaciéon para la Cooperacion y
el Desarrollo Econdmicos (OCDE), han realizado profundas revisiones de
nuestro marco financiero y coinciden en la necesidad de mejora que
requiere nuestro sistema financiero, para poder ser parte de OCDE.

Uno de los requerimientos para poder ser parte de la Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo Economico (OCDE), es ser parte de IOSCO
suscribir el “Memorando Multilateral de Entendimiento sobre Consulta,
Cooperacion e Intercambio de Informacion” (MMOU), varias de las reformas
incluidas en el presente proyecto de ley, buscan que Costa Rica finalmente
pueda firmar dicho memorando.

Costa Rica forma parte de la lista (“Watch List”) en la que aparecen los
paises que no han logrado cumplir con los requerimientos de IOSCO, por lo
tanto, no tiene acceso a las relaciones de cooperacion e intercambio de
informacion que tienen los signatarios. Ya se nos han aplicado algunas
sanciones, como no poder participar de los comités de trabajo ni votar,

situacion que puede seguir afectando la proyeccion de Costa Rica en el



plano internacional, no solo en relacién con los miembros de IOSCO y
OCDE, sino en las valoraciones y diagnésticos de organismos como el FMI.

6. CONCLUSIONES:

Después de un exhaustivo analisis de todo lo anteriormente expuesto, asi como
un estudio detallado del proyecto presentado por el Poder ejecutivo y atendiendo
razones juridicas, realizamos las siguientes conclusiones:

e Para cumplir con los requisitos solicitados por OCDE es necesaria la
suscripcion del “Memorando Multilateral de Entendimiento sobre Consulta,
Cooperacion e Intercambio de Informacién” (MMOU) aprobado en el afio
2002 por I0SCO.

e Las modificaciones propuestas en este proyecto, acogen
recomendaciones de varios Organismos Internacionales, que procuran
modernizar, mejorar y fortalecer la supervision financiera nacional con
estandares internacionales y las mejores practicas en la materia.

e EI Comité de Mercados Financieros, de Inversion y de Gobierno
Corporativo, de OCDE, cuyo ambito de trabajo se relaciona con temas
financieros, ha recalcado la importancia de modificar la normativa
costarricense que regula el sector financiero a efectos de que se ajuste a
los principios, estandares y buenas practicas que en la materia que
promueve OCDE.

e La aprobacion de este proyecto de ley podria beneficiar la imagen de
Costa Rica hacia los posibles inversionistas y mejorar las condiciones de
negocio de muchos de los operadores de nuestros mercados financieros,
especialmente los transnacionales que tienen que rendir cuentas ante
reguladores de otros mercados por operaciones que realizan ellos y sus

clientes en otras plazas.

Este texto fue sometido a votaciéon por el fondo y aprobado en sesién ordinaria
N°45 del 5 de julio del 2019.



Por lo anteriormente expuesto, rendimos DICTAMEN AFIRMATIVO UNANIME
sobre esta iniciativa, recomendando al Plenario Legislativo la aprobacion del
siguiente texto:

ASAMBLEA LEGISLATIVA DE LA REPUBLICA DE COSTA RICA
DECRETA:

REFORMA DE LA LEY N.° 7732 LEY REGULADORA DEL MERCADO
DE VALORES, DE 17 DE
DICIEMBRE DE 1997, LEY N.° 3284 CODIGO DE COMERCIO, DE 30
DE ABRIL DE 1964,
LEY N.° 8653 LEY REGULADORA DEL MERCADO DE SEGUROS, DE 22
DE
JULIO DE 2008, LEY N.° 7558 LEY ORGANICA DEL BANCO CENTRAL
DE COSTA RICA, DE 3 DE NOVIEMBRE DE 1995, LEY N.° 7333
LEY ORGANICA DEL PODER JUDICIAL, DE 5 DE MAYO DE 1993 Y
LEY N.° 7523 DE REGIMEN PRIVADO DE PENSIONES
COMPLEMENTARIAS Y REFORMAS DE LA LEY
REGULADORA DEL MERCADO DE VALORES
Y DEL CODIGO DE COMERCIO,
DE 7 DE JULIO DE 1995

ARTICULO 1- Se reforman los articulos 2; 117 inciso a), numeral 2; 151,
157 incisos 12) y 17); 159 inciso 14); 166; 174 y 175 de la Ley N.° 7732
Reguladora del Mercado de Valores del 19 de diciembre de 1997, para que en
adelante se lean de la siguiente manera:

“Articulo 2-  Oferta publica de valores y de servicios de intermediacion

Para efectos de esta ley, se entendera por oferta publica de valores todo
ofrecimiento, expreso o implicito, que se proponga emitir, colocar, negociar
0 comerciar valores entre el puablico inversionista.

Para efectos de la presente ley serd valor todo derecho de naturaleza
patrimonial susceptible de ser transado en el mercado de valores, que
tenga por objeto o efecto obtener recursos del publico.

Lo dispuesto en la presente ley y en las normas que la desarrollen y
complementen sera aplicable también, en lo que corresponda, a los
contratos, activos e instrumentos financieros derivados, tales como
contratos de futuros, de opciones, permuta y otros tipos de contratos o
instrumentos financieros que se definan reglamentariamente.



Los instrumentos financieros solo se inscribirdn en los casos en que se exija
reglamentariamente.

Los derivados cambiarios seran regulados por el Banco Central de Costa
Rica, conforme lo que indica su Ley Organica.

La Superintendencia establecera, en forma reglamentaria, criterios de
alcance general conforme a los cuales se precise si una oferta es publica o
privada. Para ello, tomara en cuenta los elementos cualitativos de la oferta,
como la naturaleza de los inversionistas, la finalidad inversora de sus
destinatarios, y el medio o procedimiento utilizado para el ofrecimiento; y los
elementos cuantitativos, como el volumen de la colocacion, el numero de
destinatarios, y el monto de cada valor emitido u ofrecido. Igualmente,
establecera los criterios para determinar si un documento o derecho no
incorporado en un documento constituye un valor en los términos
establecidos en este articulo.

Unicamente podran hacer oferta publica de valores en el pais los sujetos
autorizados por la Superintendencia General de Valores, salvo los casos
previstos en esta ley. Lo mismo aplicara a la prestacion de servicios de
intermediacion de valores, de conformidad con la definicion que establezca
la Superintendencia en forma reglamentaria, asi como a las demas
actividades reguladas en esta ley.”

“Articulo 117- Registro contable de valores

2- Las centrales de valores autorizadas por la Superintendencia seran
las responsables de administrar el registro de los valores privados, con
identificacion de titularidad del beneficiario final, dentro de los parametros
gue se determinen reglamentariamente. Esta informacion la facilitara el
custodio, quien tiene la obligacién de obtener y conservar la informacion.
Podran prestar también los servicios complementarios o de valor agregado
gue les autorice la Superintendencia por la via reglamentaria.

La Superintendencia debera velar porque las entidades miembro cumplan

con estandares que garanticen la debida integracién operacional del
sistema nacional de registro de anotaciones en cuenta.

b)  (.)



“Articulo 151- Intercambio de informacion y cooperacién

Las superintendencias podran intercambiar todo tipo de informacion con
otros organismos supervisores financieros nacionales y extranjeros, y
participar en actividades de supervisibn conjunta, para ello deberan
suscribir acuerdos de cooperacion e intercambio de informacion en los que
se contemple el principio de reciprocidad y en los que se establezca que,
cuando se trate de informacion confidencial, el organismo supervisor
correspondiente estar4 sujeto a prohibiciones de divulgacién de esa
informacion, equiparables a las especificadas en esta ley. La informacion
gue se comparta en funciébn de los convenios aqui sefialados se
considerara una excepcién a la autodeterminacion informativa, en los
términos del articulo 8 de la Ley N.° 8968, Ley de Proteccién de la Persona
Frente al Tratamiento de sus Datos Personales del 5 de setiembre de 2011.

Las solicitudes de asistencia y cooperacion, incluidas las actividades de
supervision conjunta, asi como la informacion y documentacion que las
superintendencias reciban de las autoridades y organismos del exterior,
seran confidenciales y solamente podran ser usadas de conformidad con
los términos acordados en los referidos instrumentos de cooperacion e
intercambio de informacion, en los que se prevera el principio de
reciprocidad. La obligacion de guardar dicha confidencialidad aplicara a las
personas contempladas en el articulo 166 de esta ley, aun cuando hayan
dejado de prestar sus servicios a la Superintendencia, y en caso de
incumplimiento aplicarian las sanciones establecidas en ese mismo
articulo.”

“Articulo 157- Infracciones muy graves

(...)
12) Los sujetos fiscalizados o emisores de valores que incumplan

a) la obligacion de someterse a auditorias externas, seran sancionadas
de conformidad con lo dispuesto en los incisos 2) o 3) del articulo 158 de
esta ley, segun los criterios de valoracion del articulo 164;

b) las normas contables establecidas en esta ley o adoptadas por el
Conassif cuando el incumplimiento dificulte conocer el verdadero estado
patrimonial o financiero de la entidad o las operaciones en las que ha
participado, serdn sancionadas de conformidad con lo dispuesto en el inciso
3) del articulo 158 de esta ley;

C) la obligacién de llevar la contabilidad o registros legalmente exigidos
o los lleven con vicios o irregularidades esenciales que dificulten conocer la
situacion patrimonial o financiera de la entidad o de los valores que emite,



seran sancionadas de conformidad con lo dispuesto en el inciso 3) del
articulo 158 de esta ley;

d) la obligacion de llevar los registros contables con la informacién de
soporte completa que respalde las transacciones que dificulte conocer la
situacion patrimonial o financiera de la entidad o de los valores que emite,
serdn sancionadas de conformidad con lo dispuesto en el inciso 3) del
articulo 158 de esta ley;

e) lleven los registros con retrasos, cuando el incumplimiento dificulte
conocer el verdadero estado patrimonial o financiero de la entidad o las
operaciones en las que ha participado, seran sancionadas de conformidad
con lo dispuesto en el inciso 3) del articulo 158 de esta ley.

(...)

17) Las personas fisicas o juridicas que realicen informes o auditorias
externas a entidades autorizadas por la Superintendencia, con vicios o
irregularidades que incumplan la presente ley y demas normas emitidas por
el Conassif, 0 cuyos informes presenten deficiencias de forma o fondo; o no
informen al supervisor, en el momento que tengan conocimiento, de las
siguientes situaciones: operaciones ilegales o fraudulentas, alteraciones u
omisiones graves de informacion, situaciones de irregularidad financiera, o
inobservancia en las normas emitidas por el Conassif, que presente una
entidad o empresa supervisada, o que haya sido cometida por funcionarios
0 empleados de estas.

La sancion por las infracciones indicadas en el parrafo anterior sera la
suspension en la prestacion de servicios de auditoria en relacion con las
entidades supervisadas por alguna de las cuatro superintendencias, hasta
por un plazo de cinco afos. Dicha sancion regira a partir del periodo
contable anual siguiente a la firmeza de la respectiva resoluciéon. La sancion
sera impuesta por el superintendente responsable de la supervision de la
entidad en donde se detecto la infraccion siguiendo el debido proceso.

(..y

“Articulo 159- Infracciones graves

(...)
14) Los sujetos fiscalizados o emisores que:
a) incumplan las normas contables establecidas en esta ley o

adoptadas reglamentariamente por el Conassif, seran sancionadas de
conformidad con lo dispuesto en el inciso 4) del articulo 160 de esta ley;



b) no lleven los registros contables con la informacion de soporte
completa que respalde las transacciones, serdn sancionadas de
conformidad con lo dispuesto en el inciso 4) del articulo 160 de esta ley;

C) lleven los registros con retrasos, cuando el incumplimiento no
tipifigue como infraccion muy grave, seran sancionadas de conformidad con
lo dispuesto en el inciso 4) del articulo 160 de esta ley.

...y

“Articulo 166- Prohibicién de divulgar informacion

Salvo los casos previstos en la normativa vigente, asi como la divulgacién
de informacién relevante para el publico o por orden judicial, se prohibe a
los directores del Conassif, asi como a funcionarios, empleados y asesores
de dicho 6rgano, de las superintendencias y a los directores, empleados y
asesores de las bolsas de valores, divulgar informacion relativa a los
sujetos fiscalizados y a las transacciones de los mercados organizados
conforme a esta ley, que conozcan en virtud de su cargo. Tal prohibicion se
mantendra aun cuando las citadas personas dejen de prestar sus servicios,
hasta tanto la respectiva informacion se haga publica. En caso de duda
acerca de la divulgacion de la informacion particular, el Conassif decidira lo
que corresponda.

Los directores del Conassif, asi como los funcionarios, empleados y
asesores de dicho érgano, y funcionarios, empleados y asesores de las
superintendencias, mantendran la confidencialidad de los requerimientos de
informacion y asistencia que les soliciten las autoridades y organismos del
exterior, asi como de la informacién que reciban que provenga de dichas
autoridades u organismos, de conformidad con los términos previstos en
acuerdos o instrumentos suscritos para tales efectos. La referida obligacion
se mantendrd aun cuando las citadas personas dejen de prestar sus
servicios.

La violacion de la prohibicion contenida en este articulo serd sancionada
segun lo dispuesto en el articulo 203 del Codigo Penal. Tratandose de
funcionarios de las superintendencias constituira, ademas, falta grave para
efectos laborales y serd sancionado con el despido sin responsabilidad
patronal, siguiendo el debido proceso, sin perjuicio de las responsabilidades
civles que correspondan. El superintendente e intendente seran
responsables de informar, al Ministerio Publico, los actos ilicitos de que
tuviere conocimiento.”

“Articulo 174- Financiamiento



El presupuesto de la Superintendencia General de Entidades Financieras,
la Superintendencia General de Valores, la Superintendencia de Pensiones
y la Superintendencia General de Seguros sera financiado en un cincuenta
por ciento (50%) con recursos provenientes del Banco Central de Costa
Rica y en un cincuenta por ciento (50%) mediante contribuciones
obligatorias de los sujetos fiscalizados. Para estos efectos se entendera
gue el presupuesto de cada Superintendencia incluye el gasto del Consejo
Nacional de Supervisién del Sistema Financiero (Conassif), el cual se
asignara anualmente, de manera proporcional, al monto de sus respectivos
presupuestos.

Asimismo, el Banco Central sera el responsable de que las
superintendencias reciban oportunamente los fondos para cubrir su
presupuesto.

Las propuestas de presupuesto de las superintendencias y del Conassif
seran enviadas en consulta a los sujetos supervisados. Sus observaciones
seran analizadas pero no seran vinculantes para la version final de los
presupuestos que se envien para conocimiento de la Junta Directiva del
Banco Central y para la respectiva aprobacion de la Contraloria General de
la Republica. Las observaciones deberan ser enviadas, en la forma y
medio que se indique reglamentariamente, en un plazo maximo de diez dias
habiles después de recibidas las propuestas de presupuesto. El resultado
del analisis de las observaciones recibidas, tanto de las aceptadas como de
aquellas rechazadas, se publicara dentro de los siguientes diez dias
naturales después de cerrado el periodo de recepcion, en los sitios web de
cada superintendencia, del Conassif y del Banco Central de Costa Rica.”

“Articulo  175- Contribucion de cada sujeto fiscalizado al
financiamiento de los gastos de las superintendencias

Cada sujeto supervisado por la Superintendencia General de Entidades
Financieras, la Superintendencia General de Valores y la Superintendencia
General de Seguros contribuird, hasta con un maximo del dos por ciento
(2%) de sus ingresos brutos anuales, al financiamiento de los gastos
efectivos de la respectiva superintendencia. Para las entidades
aseguradoras y reaseguradoras supervisadas por la Superintendencia
General de Seguros, no se tomaran en cuenta, para los efectos de este
articulo, los ingresos provenientes de las reaseguradoras. Cada entidad
supervisada por la Superintendencia de Pensiones contribuira, hasta con un
maximo de un cero coma cero dos por ciento (0,02%) de los activos
administrados o de un cero coma cero cero dos por ciento (0,002%) del
monto pagado por pensiones en el caso de aquellas entidades
supervisadas que no administren activos. Dentro de estos limites maximos,
las superintendencias podran cobrar a cada sujeto supervisado una
contribucion marginal superior cuando el perfil de riesgo del supervisado



exija un mayor esfuerzo de supervision. El calculo del costo de ese
esfuerzo adicional se hara con base en el costeo de las tareas realizadas y
segun los procedimientos que se estableceran en el reglamento respectivo.

En el caso de los emisores no financieros, la contribucion serd de hasta un
cero coma uno por ciento (0,1%) anual sobre el monto de la emisién. Los
sujetos obligados por el articulo 15 y 15 bis de la Ley N.° 7786 del 30 de
abril de 1998, contribuirAn con un canon. Este podra ser diferenciado,
segun lo defina el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero
(Conassif,) en funcién del perfil de riesgo del sujeto supervisado, su
estructura, la cantidad y monto de sus transacciones, y su vulnerabilidad al
riesgo. El Conassif fijar4 el monto de dicho canon anualmente, segun los
cambios que se den en relacién con la cantidad y tipo de sujetos inscritos y
costos del proceso de supervision. El canon se pagara anualmente.

Mediante reglamento del Poder Ejecutivo, se especificaran los porcentajes
de la contribucion tanto regulares como los marginales por concepto de
esfuerzo superior en la supervision, segun los diversos tipos de sujetos
supervisados, dentro de los limites maximos antes indicados, de manera
gue se cubra el cincuenta por ciento (50%) de los gastos de cada una de
las superintendencias. No se impondra una contribucion adicional cuando
un mismo sujeto quede sometido a la supervision de mas de una
superintendencia, sino que el sujeto de que se trate contribuira unicamente
al presupuesto de su supervisor natural o principal, conforme a los términos
del reglamento.

En caso de mora, el monto de las contribuciones adeudadas devengara la
tasa de interés moratoria definida en el Codigo de Normas y Procedimientos
Tributarios.”

ARTICULO 2- Se reforman los incisos |) y m) del articulo 8 de la Ley N.°
7732 Reguladora del Mercado de Valores del 19 de diciembre de 1997, para que
en adelante se lean de la siguiente manera:

“Articulo 8-  Atribuciones del superintendente

Al superintendente le corresponderan las siguientes atribuciones:

(..)

)] Exigir, a los sujetos fiscalizados, toda la informacion necesaria, en
las condiciones y periodicidad que determine por reglamento la
Superintendencia, para cumplir adecuadamente con sus funciones de
supervision de conformidad con esta ley. Para esto, sin previo aviso, podra
ordenar visitas de inspeccidén in situ a las entidades para revisar los
negocios y asuntos de las entidades supervisadas, incluida la inspeccién de



libros, registros, contabilidad y otros documentos. La superintendencia
podra realizar visitas a los emisores y a sus auditores externos, con el fin de
aclarar la informacioén de las auditorias, revisar el proceso de colocacion de
los valores en los mercados organizados, y verificar la informacion referente
a la publicidad de sus estados financieros e informes de gobierno
corporativo.

m) Exigir a los sujetos fiscalizados informacion sobre las participaciones
accionarias de sus socios, miembros de la junta directiva y empleados,
incluyendo la identificacion de las personas fisicas titulares de estas
participaciones, y hacerla publica a partir del porcentaje que disponga
reglamentariamente. Los emisores accionarios deberan comunicar la
informacion relacionada con la tenencia de participaciones significativas y
hacerla publica de acuerdo con los términos y condiciones que defina
reglamentariamente la superintendencia.

...y

ARTICULO 3- Se reforma el inciso i) y se adiciona un inciso t) al articulo
171 de la Ley N.° 7732 Ley Reguladora del Mercado de Valores del 19 de
diciembre de 1997, que se leeran de la siguiente manera::

“Articulo 171- Funciones del Consejo Nacional de Supervision del
Sistema Financiero

Son funciones del Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero

(...)

) Reglamentar el intercambio de informacion y cooperacion que
pueden realizar entre si las diferentes superintendencias, ya sea para
efectos de supervision consolidada prudencial, de conducta de mercado,
para la cooperacion internacional con base en acuerdos suscritos con
homélogos extranjeros, o cualquier otro aspecto que considere importante
para el cumplimiento de las funciones. Las superintendencias que
compartan informacién deberdan mantener las obligaciones de
confidencialidad correspondientes, incluyendo la relacionada con la solicitud
de informacion en el caso de cooperacion internacional. Los miembros del
Conassif, superintendentes, intendentes, demas funcionarios de las
superintendencias, o cualquier otra persona fisica o juridica, que preste
servicios a la superintendencia e incumpla los deberes de confidencialidad
estardn sujetos a las sanciones administrativas, civiles y penales
correspondientes.

(..)



t) Establecer, via reglamento, canones o tarifas para tramites o
servicios especificos, tales como, pero no limitados a, los tramites de
autorizacion, registros, y certificaciones o constancias que deban emitir las
superintendencias a solicitud de los regulados, supervisados o fiscalizados,
o de terceros, todo de conformidad con el ordenamiento juridico. Los
montos establecidos para estos canones deberéan reflejar el costo del
servicio; y seran transferidos al Banco Central de Costa Rica.

(..)

ARTICULO 4- Se reforma el articulo 241 de la Ley N.° 7333 Ley Orgéanica del
Poder Judicial, de 5 de mayo de 1993, para que en adelante se lea de la siguiente
manera:

“Articulo 241- La supervision y la regulacion de la Junta Administrativa y del
Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial estaran a cargo de la
Superintendencia de Pensiones (Supen) y del Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero (Conassif), respectivamente, de
conformidad con las atribuciones que les otorga la ley. La Junta
Administradora estara sujeta al cobro por supervision previsto en los
articulos 174 y 175 de la Ley N.° 7732 Ley Reguladora del Mercado de
Valores, de 17 de diciembre de 1997.”

ARTICULO 5. Se reforma el inciso f) y se adiciona un inciso g) al articulo 132 de la
Ley N.° 7558 Ley Organica del Banco Central de Costa Rica, del 27 de noviembre
de 1995, que se leeran de la siguiente manera:

“Articulo 132- Prohibicion

(...))

f) La informacion que requiera el Instituto Costarricense sobre Drogas
en ejercicio de sus atribuciones para combatir la legitimacion de capitales y
el financiamiento al terrorismo.

0) La informacién que la Superintendencia General de Valores solicite
para atender requerimientos de informacion segun los términos de un
Acuerdo Multilateral de Entendimiento suscrito entre la Superintendencia y
autoridades extranjeras, miembros de la Organizacidén Internacional de
Comisiones de Valores que cumpla con la legislacion y normativa aplicable.

..y



ARTICULO 6. Se adiciona un segundo parrafo al articulo 203 de la Ley No. 4573
Cddigo Penal , del 4 de mayo de 1970 que se leera de la siguiente manera:

“ARTICULO 203.- Cédigo Penal

(...)

La pena sera de cuatro a seis afios de prision cuando se trate de informacion
bancaria, financiera o bursétil de personas fisicas, juridicas o de las entidades
fiscalizadas que participen en el sector financiero cuando tal informacion esté
protegida por el secreto o la confidencialidad. Si la divulgacién la realiza un
funcionario publico o un profesional, ademas de la pena sefialada en este parrafo,
se impondra la inhabilitacion para el ejercicio de cargos y oficios publicos, o de
profesiones titulares, de uno a tres afos”

ARTICULO 7. Se adiciona un inciso r) al articulo 8 de la Ley N.° 7732 Reguladora
del Mercado de Valores del 19 de diciembre de 1997, que se leera de la siguiente
manera:

“Articulo 8-  Atribuciones del superintendente

Al superintendente le corresponderan las siguientes atribuciones:

(...)

r Proporcionar la cooperacion e informacion que soliciten las
autoridades y organismos del exterior para el cumplimiento de sus
respectivas funciones, de conformidad con los términos del acuerdo o
instrumento de cooperacion e intercambio de informacion suscrito entre la
superintendencia y las autoridades extranjeras. Dicho acuerdo debera ser
conocido y aprobado por el Conassif y suscrito por el citado
superintendente. La informacion incluirda toda aquella que la
superintendencia tenga en su poder o que pueda obtener en ejercicio de
sus facultades, incluyendo la de naturaleza bancaria o cualquier otra que se
encuentre protegida por disposiciones de secreto o confidencialidad,
cuando esta sea necesaria para reconstruir las transacciones y el
movimiento de los recursos o fondos relacionados con las operaciones
objeto del intercambio de informacion.

Las solicitudes de asistencia, asi como la informacion y documentacién que
la superintendencia reciba de las autoridades y organismos del exterior,
seran confidenciales y solamente podran ser usadas de conformidad con
los términos acordados en los referidos instrumentos de cooperacién e
intercambio de informacion, en los que se preverd el principio de
reciprocidad. La obligacién de guardar dicha confidencialidad aplicara a



todo el personal, aun cuando hayan dejado de prestar sus servicios a la
superintendencia.

El superintendente, o los funcionarios designados por él, podra hacer
comparecer ante si o requerir informacién a personeros o empleados de las
entidades y empresas fiscalizadas o a terceras personas que se presuma
tengan conocimiento de los hechos investigados en el proceso de
supervisiéon, o sobre la manera como se conducen los negocios de una
entidad o empresa fiscalizada, para que expliguen aspectos que, en aras de
la proteccion del orden publico, sea necesario esclarecer acerca de una
entidad o empresa fiscalizada, todo esto de conformidad con el
procedimiento previsto en esta ley, asi como para el cumplimiento de las
funciones que le competen a la superintendencia, incluyendo las de
cooperar e intercambiar informacion con autoridades y organismos del
exterior, de conformidad con los términos del acuerdo o instrumento que al
efecto tenga suscrito la superintendencia con estos.

La asistencia que proporcione la superintendencia a las citadas autoridades
y organismos del exterior no estara condicionada por el hecho de que los
actos o conductas objeto de la asistencia internacional no hayan tenido
lugar en Costa Rica o no constituyan una violacion al marco legal aplicable
a los mercados organizados conforme a esta ley.

En cualquiera de los casos anteriores, el superintendente podra ademas
solicitar al juez penal que ordene el secuestro de documentos, correos,
lugares de almacenamiento fisicos o0 virtuales y sus respectivos
procesadores de las personas o entidades que pudieran tener conocimiento
o informacion relacionada con el objeto de las acciones de la
superintendencia o de la asistencia internacional de que se trate. El
secuestro estara sujeto a las formalidades establecidas en la “Ley sobre
Registro, Secuestro y Examen de Documentos”.

ARTICULO 8- Se adiciona un articulo 177 bis a la Ley N.° 7732 Ley
Reguladora del Mercado de Valores del 19 de diciembre de 1997, que se leera de
la siguiente manera:

“Articulo 177 bis- Proteccion legal

No sera admisible la demanda por responsabilidad civil o penal en lo
personal, interpuesta por el administrado, contra ninguno de los miembros
del Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero, de la Junta
Directiva del Banco Central de Costa Rica, el gerente y el subgerente del
Banco Central, los superintendentes e intendentes del sistema financiero
nacional, los funcionarios de las superintendencias con poder de decision
en materia de supervision financiera, y los érganos directores de los
procedimientos administrativos sancionatorios, por actos 0 conductas
relacionadas con el ejercicio de sus deberes, funciones o atribuciones



relacionados o resultantes de la actividad de supervision o regulacion
financieras, hasta tanto exista sentencia judicial en firme que anule el acto
administrativo correspondiente. Esta inadmisibilidad aplica tanto para
guienes se encuentren en ejercicio de sus funciones como para aquellos
gue hayan cesado en el ejercicio de sus cargos.

La proteccién legal a la que refiere el presente articulo aplicara anicamente
cuando el acto o conducta sujeta a esta proteccion, se derive de un acto
administrativo.

En caso de que se declare, mediante sentencia firme, la nulidad del acto o
conducta administrativa, a que se refiere el primer parrafo de este articulo, y
el o los responsables del acto, cubiertos en este articulo, fuesen
demandados en lo personal, en sede judicial, en relaciébn con el acto
anulado, el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero, el
Banco Central o los érganos de supervision del sistema financiero nacional,
segun corresponda, asumiran, en caso de que sea requerida expresamente
por las personas indicadas en el primer parrafo de este articulo, la completa
defensa judicial, por medio de sus asesorias juridicas respectivas. En caso
de un eventual conflicto de interés para la asesoria juridica en la que
recaiga la defensa, esta deberd ser asumida por alguna de las demas
asesorias juridicas del Banco Central, de las superintendencias o del
Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero, segun
corresponda. La defensa incluira, entre otros, la constitucion de las fianzas,
efectos de medidas cautelares, honorarios de notarios externos y peritos, y
rendicion de garantias. Estos mismos costos de defensa seran también
cubiertos por las instituciones indicadas, cuando alguna de las personas
cubiertas por este articulo sea requerida ante otras instancias
administrativas o comisiones legislativas, aun cuando el acto administrativo
no haya sido declarado nulo mediante sentencia firme en sede judicial.

Se faculta a las asesorias juridicas del Banco Central y de sus 6rganos
desconcentrados, para que asuman la defensa de los servidores y
exservidores de las entidades que representan, cuando sean objeto de
algun tipo de denuncia administrativa o judicial por el desempefio de sus
funciones, pudiendo contar al efecto con la asesoria técnica de las demas
dependencias administrativas de la institucion.

De encontrarse al funcionario o al servidor publico, 0 quien en su momento
lo fue, responsable en lo personal, en sede judicial, por los hechos que se le
imputen en la demanda y en el tanto quede demostrado en sentencia que el
servidor o funcionario actu6 con dolo o culpa grave, debera asumir,
igualmente en lo personal, y una vez firme la sentencia respectiva, el pago
de las sumas a que sea condenado y reintegrar a los 6rganos o entidades
gue asumieron los costos de su defensa, la totalidad de los recursos
invertidos en ellos. Los jueces civiles y penales deberan analizar
expresamente la existencia de culpa o dolo en la conducta del funcionario o



exfuncionario al resolver las demandas a las que se refiere el presente
articulo.

Para efectos de la prescripcion penal, la interposicion de la demanda por
parte del administrado, en sede contencioso administrativa para la
declaratoria de nulidad del acto administrativo, interrumpira dicha
prescripcion y le resultaran aplicables todas las reglas propias de los actos
interruptores de la prescripcion penal estipulados en el articulo 33 y
concordantes de la Ley N.° 7594 Codigo Procesal Penal, del 1 de enero de
1998 y sus reformas.”

ARTICULO 9-Se adiciona un parrafo al final del articulo 265 de la Ley N.° 3284
Cédigo de Comercio, del 27 de mayo de 1964, que se leerd de la siguiente
manera:

“Articulo 265-

(...)

Por medio de la autoridad judicial competente, las superintendencias del
sistema financiero podran requerir a cualquier persona fisica o juridica no
supervisada por ellas, la exhibicion de libros contables y otros documentos
cuya informacion sea necesaria para el ejercicio de sus funciones de
supervision y fiscalizacion sobre operaciones 0 transacciones financieras
efectuadas por los supervisados, pudiendo obtener copias fisicas o
impresiones de las actas electrénicas.”

ARTICULO 10- Se adicionan tres parrafos al final del articulo 615 de la Ley
N.° 3284 Cddigo de Comercio del 27 de mayo de 1964, que se leeran de la
siguiente manera:

“Articulo 615-

(..)

La Superintendencia General de Entidades Financieras suministrara a la
Superintendencia General de Valores la informacion sobre cuentas
bancarias, 6rdenes y transacciones que esta le solicite para atender
requerimientos de informacién segun los términos de un Acuerdo
Multilateral de Entendimiento suscrito entre la Superintendencia y
autoridades extranjeras, miembros de la Organizacion Internacional de
Comisiones de Valores, que cumpla con la legislacion y normativa aplicable.

Para realizar la entrega de informacion, en los términos indicados en el
parrafo anterior, la Superintendencia General de Valores debera contar con



un requerimiento de una autoridad extranjera que contenga al menos lo
siguiente:

(a) una descripcién de los hechos que son objeto de la investigacion y que
motivan el requerimiento, asi como el propdésito para el que se solicita la
asistencia;

(b) una descripcion de la asistencia solicitada por la Autoridad extranjera y
la indicacion de la legislacion que pudiera haber sido incumplida.

La informacién que se suministre sera la necesaria para que la autoridad
extranjera solicitante pueda reconstruir transacciones financieras
realizadas.”

ARTICULO 11- Se adiciona un inciso r) al articulo 29 de la Ley Reguladora
del Mercado de Seguros N.° 8653, de 22 de julio de 2008,
gue se leera de la siguiente manera:

“Articulo 29- Objetivos y funciones de la Superintendencia General de
Seguros

(...)

r Solicitar al juez penal que ordene el secuestro de documentos,
correos, lugares de almacenamiento fisicos o virtuales y sus respectivos
procesadores de las personas o entidades que pudieran tener conocimiento
o informacion relacionada con el objeto de las acciones de la
Superintendencia o de la cooperacion internacional de que se trate en los
términos del articulo 151 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores. El
secuestro estara sujeto a las formalidades establecidas en la Ley sobre
Registro, Secuestro y Examen de Documentos.”

ARTICULO 12- Se adiciona un ultimo parrafo al articulo 33 de la Ley N.°
7523 de Régimen Privado de Pensiones Complementarias, del 18 de agosto de
1995, que se leera de la siguiente manera:

“Articulo 33- Regulacion del régimen

(..)

A la Superintendencia de Pensiones le sera aplicable lo establecido en el
articulo 151 de la Ley N.° 7732, Ley Reguladora del Mercado de Valores, de
17 de diciembre de 1997, y sus reformas. Ademas, el superintendente, el
intendente, los empleados, asesores y cualquier otra persona, fisica o
juridica, que preste servicios a la Superintendencia de Pensiones estaran
sujetos a la prohibicion de divulgar informacién prevista en el articulo 166
de esa ley. De lo anterior se exceptuan la divulgacion de la informacion



estadistica agregada y cualquier otra informacién a cuya divulgacion
obliguen esta ley o la Ley de Proteccién al Trabajador.”

ARTICULO 13-Se adiciona un inciso g) al articulo 33 de la Ley No. 7594, Cédigo
Procesal Penal, del 1 de enero de 1998, que se leera de la siguiente manera:

“Articulo 33.- Interrupcion de los plazos de prescripcion

(...)

g) En los casos contemplados por el articulo 177 bis de la Ley No. 7732,
Ley Reguladora del Mercado de Valores, del 19 de diciembre de 1997, la
interposicion de la demanda por parte del administrado, en sede
contencioso administrativa para la declaratoria de nulidad del acto
administrativo.

(..)

ARTICULO 14-
Se deroga el inciso 13 del articulo 159 de la Ley N.° 7732 Ley Reguladora del
Mercado de Valores, del 19 de diciembre de 1997

DISPOSICIONES TRANSITORIAS:

Transitorio |- Plazo para contar con la metodologia para calcular el canon
establecido en el articulo 174 de la Ley N.° 7732, Ley Reguladora del Mercado de
Valores, del 19 de diciembre de 1997 para el caso de los sujetos obligados por el
articulo 15 y 15 bis de la Ley N.° 7786 Ley sobre Estupefacientes, Sustancias
Psicotropicas, Drogas de uso no Autorizado, Actividades Conexas, Legitimacion
de Capitales y Financiamiento al Terrorismo y sus reformas del 15 de mayo de
1998.

El Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero contara con un afo
para establecer la metodologia para calcular el canon establecido en el articulo
174 para el caso de los sujetos obligados por el articulo 15 y 15 bis de la Ley N.°
7786. Entretanto, el Consejo podra determinar un valor unico que aplique a todos
los sujetos obligados.

Transitorio 1I- Plazo para alcanzar el aporte al financiamiento de las entidades
supervisadas por Superintendencia General de Entidades Financieras (Sugef),
Superintendencia General de Valores (Sugeval) y Superintendencia de Pensiones
(Supen).

El incremento en el porcentaje de contribucion de las entidades supervisadas por
Supen, Sugef y Sugeval, conforme a lo dispuesto en el articulo 174 y 175 de la



Ley N.° 7732 Ley Reguladora del Mercado de Valores, del 19 de diciembre de
1997 se alcanzara en un plazo de siete afios, a razén de un incremento de diez
puntos porcentuales por afio, a partir del presupuesto correspondiente al quinto
afio inmediatamente siguiente a la entrada en vigencia de esta ley; de forma tal
gue durante los cuatro afios siguientes a la entrada en vigencia de esta ley, se
aplicaran los porcentajes, metodologia y procedimientos vigentes antes de esta
modificacion.

Durante la vigencia de este transitorio el Banco Central de Costa Rica sufragara
los gastos complementarios para garantizar el correcto y eficiente funcionamiento
de las superintendencias.

Transitorio Ill- Plazo para alcanzar el aporte al financiamiento de las entidades
supervisadas por la Superintendencia General de Seguros (Sugese)

Las entidades supervisadas por la Superintendencia General de Seguros
contribuiran a los gastos efectivos de la Superintendencia segun lo establecido en
el articulo 174 y 175 de la Ley N.° 7732 Ley Reguladora del Mercado de Valores,
del 19 de diciembre de 1997, con un aporte acumulativo de diez puntos
porcentuales al aflo a partir del presupuesto correspondiente al tercer afio
siguiente de la entrada en vigencia de esta ley, hasta alcanzar el maximo de
cincuenta por ciento (50%).

Durante la vigencia de este transitorio el Banco Central de Costa Rica sufragara

los gastos complementarios para garantizar el correcto y eficiente funcionamiento
de la Superintendencia.

Rige a partir de su publicacion.



Firmado en la sala del Area Comisiones Legislativas VII, sede de la Comision
Especial que se encargard de conocer y dictaminar proyectos de ley
requeridos, para lograr la adhesion de Costa Rica a la Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE). Expediente N° 20.992. San
José, alos cinco dias del mes de agosto de dos mil diecinueve.
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