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Introduccion

Este informe presenta los resultados del indice Mensual de Actividad
Econdmica (IMAE) de octubre del 2022. El IMAE mide la evolucién de corto
plazo de la produccién realizada por las unidades econémicas residentes.

Diversas fuentes de informacién son consultadas para el calculo del IMAE. El
BCCR, desde marzo del 2022, ha tenido acceso limitado a algunos registros
administrativos de entidades publicas® debido a los ataques cibernéticos
ocurridos en el pais. En consecuencia, se ha recurrido a fuentes de informacion
sustitutas, también provenientes de registros administrativos de entidades
publicas.

Dado lo anterior, el flujo de insumos incorporado en el indicador desde las
entidades proveedoras corresponde a un proceso de mejora, lo cual conlleva
actualizaciones en las series de algunas actividades.

1 Para mayor detalle acerca de las fuentes de informacion utilizadas en el IMAE consultar el
Cuadro 1 de la nota técnica del indice mensual de actividad econémica.



https://gee.bccr.fi.cr/indicadoreseconomicos/Documentos/DocumentosMetodologiasNotasTecnicas/NOTA_TECNICA_IMAE_REFERENCIA_2017.pdf

IMAE octubre 2022

En octubre del 2022 la produccion alcanzo 2,2 % en términos interanuales,
medida con la serie tendencia ciclo? del IMAE. El régimen especial aumento6
13,6 %, mientras en el régimen definitivo la produccion no creci6 (vario 0,0 %).

El indice mensual de actividad econdmica (IMAE) registr6 un incremento
interanual de 2,2 % en octubre del 2022 (Gréafico 1), lo que representa una
desaceleracion de 8,7 puntos porcentuales (p.p.) con respecto al mismo periodo
del afio anterior y de 0,3 p.p. en relacion con el mes previo®. Hay que considerar

que octubre del 2021 presenté un incremento extraordinario al compararse con
el 2020, afio de pandemia.

Gréfico 1. indice mensual de actividad econémica
Variacién de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes)
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Fuente: BCCR.

2 El andlisis estd basado en la serie tendencia ciclo, salvo que se indique otro tratamiento
estadistico.

3 Como resultado de la actualizacion de las series al incorporar las nuevas observaciones el
crecimiento interanual a setiembre se redujo de 3,0 % a 2,5 %.
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Asi la produccion mantiene un incremento medio de 4,9 % en el periodo de
enero a octubre del 2022, respecto al mismo periodo del afio anterior, y de
5,6 % en los ultimos doce meses (Gréfico 1). Este comportamiento indica que
si bien, durante el 2022 la economia costarricense ha crecido a un ritmo
relativamente alto, éste tiende a perder impulso dada la desaceleracién y caida
en algunas actividades.

Por su parte en octubre del 2022 la produccién de las empresas ubicadas en
regimenes especiales* aumenté 13,6 % y, por lo tanto crece mucho mas que el
promedio de las diferentes actividades econdmicas (2,2 %). Por quinto mes
consecutivo la tasa interanual de la produccién de los regimenes especiales
supera a la del mes previo, lo cual sugiere un cambio en la tendencia a partir de
junio del 2022 (Grafico 2). Son las actividades de manufactura de implementos
médicos, servicios profesionales y los desarrollos informéticos, todos
destinados principalmente al mercado externo los que mas aportan a la tasa
interanual de octubre.

Gréfico 2. indice mensual de actividad econémica

Variaciéon de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes)
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Fuente: BCCR.

Por el contrario, la produccion del régimen definitivo se estanco, luego de
mantener una desaceleracion desde abril del 2022 debido principalmente a la
evolucion de la construccion, la actividad agropecuaria y los servicios de
administracion publica®.

4 Los regimenes especiales de comercio corresponden a zona franca y perfeccionamiento activo,
a los que se les aplica un tratamiento tributario diferenciado.

5 En la administracion publica incide la contencién del gasto y el cumplimiento estricto de la regla
fiscal por parte de las entidades publicas. Para el mes de octubre 2022 se registra un leve
aumento (0,8 %).
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El nivel agregado de la produccién del régimen definitivo se mantuvo igual al
de hace un afio, sin embargo, como se detalla en la seccidon siguiente, se
observa un comportamiento heterogéneo por industrias; por ejemplo, la
construccién, la actividad agropecuaria y la manufactura registraron descensos.

Por otra parte, con la llegada de la “nueva normalidad” hubo una recuperacién
en las actividades de agencias de viajes y publicidad, pertenecientes a la
categoria de servicios profesionales, y con menor intensidad en las actividades
de alojamiento, restaurantes, ensefianza, salud y servicios de transporte.



%C BANCO
CENTRAL DE
R cosTaRica

Evolucion del IMAE por
actividad econémica

En octubre del 2022, el crecimiento econdmico fue impulsado por la
mayor produccion canalizada al mercado externo; en particular
implementos médicos, servicios empresariales e informaticos. Ademas,
continda la desaceleracion producto de las caidas en las actividades de
la construccion y la industria agropecuaria.

Por actividad econdmica destaca lo siguiente:

& Actividad agropecuaria

La industria agropecuaria presenta caidas interanuales
consecutivas en la produccion desde enero del 2022.

Esta actividad ha enfrentado sucesivos choques, algunos de ellos
originados en el conflicto bélico en el este de Europa, por ejemplo
una menor exportaciéon de algunos productos agricolas a esos
paises, el mayor costo de produccién dado el incremento en los
precios de los fertilizantes y, mas recientemente, las condiciones
climatoldgicas adversas.

En octubre del 2022 la disminucién fue de 4,2 % (Grafico 3), para
una tasa media a octubre de -3,7 %. En la menor produccion de
octubre influy6 la caida de la produccion agricola orientada tanto al
mercado local como internacional.

Los factores que incidieron en el desempefio negativo de la industria
agropecuaria son:
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i. Las condiciones climéticas inestables propiciaron la
enfermedad de la roya en los cafetales y que aunado al
aumento en el precio de los fertilizantes incidi6
negativamente en el rendimiento de la produccion.

ii. Las subidas en los precios de insumos importados como
fertilizantes aplicados en las plantaciones de pifia y
banano conllevaron una caida en la produccién de ambos
productos.

Gréfico 3. indice mensual de actividad agropecuaria (IMAGRO)

Variacién interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes)
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F—3 Manufactura
ll En comparacion interanual, la manufactura avanzé 5,7 % como

resultado del buen desempefio de los regimenes especiales, cuyo
aumento (13,5 %) mas que compenso la menor produccién en las
empresas del régimen definitivo (-1,3 %) (Cuadro 1).

En la manufactura de los regimenes especiales destacé el alza en
las ventas al exterior de implementos médicos (15,1 %) como
valvulas cardiacas y catéteres. Contribuyeron también al
crecimiento, en menor medida, las exportaciones de productos
farmacéuticos.
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La actividad fabril de las empresas del régimen definitivo presenta
una caida en la fabricacion de sustancias quimicas (-6,7 %),
influda por la menor produccién de fertilizantes ante los
encadenamientos productivos con la agricultura. Adicionalmente,
la categoria de otras industrias manufactureras registra una tasa
de variacion negativa (-6,2 %) reflejo de la menor demanda interna
dada la evolucion de la actividad de la construccion.

Lo anterior, fue compensado levemente por el aumento en
productos textiles, prendas de vestir y de cuero (21,1 %) debido a
mayor demanda interna, seguido por productos de papel (8,9 %) y
el leve incremento de los productos alimenticios (1,2 %).

Cuadro 1. indice mensual de actividad manufacturera (IMAM)

Variacioén interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes y puntos porcentuales (p.p.))

Régimen / producto Octubre 2021 Octubre 2022  Cambio p.p.
Definitivo 6,3 -1,3 -7,6
Productos alimenticios diversos 6,1 1,2 -4,9
Textiles, prendas de vestir e industria del cuero 4,2 21,1 16,9
Papel y productos de papel, imprentas y editoriales 8,7 8,9 0,2
Sustancias quimicas y productos quimicos del petréleo 14,0 -6,7 -20,7
Fabricacion de productos metalicos, maquinaria y equipo -8,8 0,6 9,4
Oftras industrias manufactureras 3,1 -6,2 -9,3
Regimenes Especiales 26,6 13,5 -13,1
Productos alimenticios diversos 21,6 0,7 -20,9
Textiles, prendas de vestir e industria del cuero 18,4 31,2 12,8
Papel y productos de papel, imprentas y editoriales 27,4 -3,8 -31,2
Sustancias quimicas y productos quimicos del petréleo 21,8 27,9 6,1
Fabricacion de productos metalicos, maquinaria y equipo 73,2 12,4 -60,8
Implementos médicos y dentales 23,8 15,1 -8,7
Otras industrias manufactureras 37,0 -12,8 -49.8
Industria manufacturera 12,9 5,7 -7,2

1

Fuente: BCCR.

Construccion

La industria de la construccion experimenta una caida interanual
de 25,3 % y, es la actividad con mayor contribucion a la
desaceleracién del IMAE. Esta industria enfrenta mayores costos
de produccién debido a las alzas internacionales en los precios del
hierro y acero, en virtud de que Ucrania es uno de los mayores
proveedores mundiales.

La contraccion en la construccién con destino privado obedece a la
menor produccion de infraestructura no residencial (principalmente
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edificios y naves industriales) y de proyectos habitacionales
(viviendas clase baja, media y edificios residenciales).

Por su parte, la construccion con destino publico se contrajo como
resultado de la menor ejecucion de infraestructura vial, obras de
generacién eléctrica y proyectos de acueductos y alcantarillados,
levemente compensado por el aporte de las obras realizadas en la
Ruta 32.

Comercio y reparacion de vehiculos

El grupo comercio y reparacion de vehiculos crecidé 1,7 % influido
por el dinamismo en la demanda por vehiculos (Grafico 4); dada la
mayor movilidad de personas. Ademas, contribuyé la
comercializacion de productos farmaceéuticos (4,4 %).

Por otra parte, se registra una caida en la comercializacion de
aparatos eléctricos del hogar (-6,1 %) y de materiales de
construccion (-2,5 %), esto Ultimo explicado por la evolucion
negativa de la actividad de la construccion. El comercio modera su
crecimiento con respecto a lo observado en los meses previos, en
linea con el entorno de mayor inflacion e incrementos en tasas de
interés que desestimulan el consumo.

Gréfico 4. indice mensual de la actividad comercial (IMAC)
Variacion interanual de la serie tendencia ciclo

(en porcentajes)
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Servicios

En octubre del 2022 el conjunto de las actividades de servicios
creciod 5,2 % en términos interanuales.

La mayor produccién de los servicios tiene fundamento en la
categoria de servicios profesionales, con una evolucién favorable
de 9,6 % como resultado principalmente de las exportaciones
desde los regimenes especiales. También, las agencias de viajes
y la publicidad del régimen definitivo, aportan al buen desempefio
de los servicios profesionales.

Destaca el incremento de 13,5 % en la categoria de desarrollo y
consultoria informatica, en particular del régimen especial, cuyo
crecimiento alcanzé 26,4% por la entrada de nuevas empresas.
Seguido, en orden de importancia, por el grupo de hoteles y
restaurantes (10,5 %).
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