De conformidad con las disposiciones del articulo 113 del Reglamento de la Asamblea Legislativa,
el Departamento Secretaria del Directorio incorpora el presente texto al Sistema de Informacién
Legislativa (SIL), de acuerdo con la version electrénica suministrada.

PROYECTO DE LEY

“MODIFICACION DE CONTRATOS DE PRESTAMO DEL GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DE COSTA RICA CON TASA LIBOR”

Expediente N° 23.780

EXPOSICION DE MOTIVOS

La tasa LIBOR (acrénimo en inglés de London InterBank Offered Rate),
corresponde a una tasa de referencia diaria basada en las tasas de interés del

mercado interbancario.

Cuando en el 2017, la Autoridad de Conducta financiera (Financial Conduct
Authority o FCA por sus siglas en inglés), organismo regulador de servicios
financieros del Reino Unido, inform6 que dejaria de obligar a los bancos del panel
a seguir realizando contribuciones a la LIBOR, los debates sobre la transicion de la
tasa LIBOR progresaron rapidamente y los actores del mercado comenzaron a
analizar la transicién hacia métodos alternativos cuyo objetivo fuera dar un soporte

sélido y duradero a mercado financieros.

Siendo asi, en la actualidad y ante el proximo desuso de dicha tasa, para el cambio
de la LIBOR a una tasa alternativa de referencia, se requieren ajustes de caracter

juridico, operativo y financiero que incluyen a todos los participantes en el mercado.

De tal modo, los organismos bilaterales y multilaterales, que no cuentan en sus
contratos de préstamo con clausulas para la transicién, deben en conjunto con los
Gobiernos, incluir en sus contratos estandar, clausulas que permitan realizar la

transicion a la tasa de referencia alternativa en sustitucion a la LIBOR.



La transicion de la tasa LIBOR a la nueva referencia, se espera sea neutra en lo
tocante a las condiciones financieras, de tal forma que la equiparacion de la LIBOR
a un plazo especifico a la nueva referencia mantenga el costo financiero para los

Gobiernos.

Como nueva referencia la que mantiene un mayor posicionamiento internacional es
la tasa SOFR (Secured Overnight Financing Rate), la cual es una medida amplia del
costo de pedir prestado efectivo a un dia garantizado por valores del Tesoro. La
SOFR incluye todas las operaciones en la Tasa de Garantia General Amplia mas
las transacciones bilaterales de acuerdos de recompra del Tesoro (repo)
compensadas a través del servicio Entrega contra Pago (Delivery-versus-Payment
o DVP) ofrecido por la Corporacion de Compensacion de Renta Fija (Fixed Income
Clearing Corporation o FICC), que se filtra para eliminar una parte de transacciones

consideradas "especiales".

El SOFR se calcula como un promedio ponderado por volumen de los datos de
repos tripartitos a nivel de transaccion recopilados del Bank of New York Mellon, asi
como los datos de las transacciones de repos del GCF (General Collateral
Financing) y los datos sobre las transacciones de repos bilaterales del Tesoro
compensados a traves del servicio DVP de FICC, que se obtienen de DTCC
Solutions LLC, una filial de Depository Trust & Clearing Corporation. Cada dia habil,
la Fed de Nueva York publica el SOFR en el sitio web de la Fed de Nueva York

aproximadamente a las 8:00 a.m. ET.

Para acceder a los datos histéricos de la evolucion de la SOFR se puede consultar

en https://apps.newyorkfed.org/markets/autorates/rates-search-page?rateType=R3

A continuacién, un comparativo del comportamiento de la Tasa SOFR y la Tasa
Libor del 2021 a mayo 2023:


https://apps.newyorkfed.org/markets/autorates/rates-search-page?rateType=R3

Grafico N° 1
Evoluciéon Histérica de la tasa SOFR vs LIBOR

2021 - mayo 2023

Fuente: Bloomberg

En este comportamiento es importante considerar que la Tasa SOFR al tener la
garantia de los valores del Tesoro de Estados Unidos la convierte en una referencia
con bajo riesgo, a diferencia de la LIBOR, que incorpora un componente de riego
crediticio intrinseco; lo que requerira en el proceso de transiciébn de un margen de
ajuste para alinear las referencias, a fin de que resulte neutral desde el punto de

vista de costo financiero.

En lo que se refiere al Gobierno de la Republica, dentro de la cartera de créditos
con organismos internacionales, la mayoria de los contratos de préstamo que se
encuentran vigentes, utilizan para el calculo de las tasas de interés la tasa de

referencia LIBOR.



Ahora bien, en la mayoria de dichos contratos se incluyeron desde un inicio
clusulas que regulan como se procederia en caso de que la LIBOR se
descontinuara o bien el acreedor la dejara de aplicar por aspectos de mercado; sin
embargo, en cuatro casos no se establecieron clausulas al respecto, por lo que en
dichos contratos de préstamo sin regulaciones explicitas para establecer una tasa
alternativa de referencia, resulta indispensable para llevar a cabo el proceso de
transicion de forma ordenada y planificada que sean modificados o estandarizados
conforme a las ultimas politicas de los acreedores en lo relacionado al cambio de

tasa de referencia.

En el caso particular de la Corporacion Andina de Fomento (CAF), las operaciones
en USD vigentes al 31 de diciembre con tasa LIBOR, podran seguir utilizando esta
referencia maxima hasta el 30 de junio de 2023, fecha en la cual dejara de ser
publicada, por lo que estas operaciones requieren de las enmiendas
correspondientes en los contratos para incorporar el lenguaje de cese de LIBOR

gue permita hacer la transicion.

Y tratandose del Banco Centroamericano de Integracion Econémica (BCIE) realizar
una migracion anticipada establece claridad para el calculo correspondiente, ya que
la tasa LIBOR actualmente se encuentra casi obsoleta, perdiendo representatividad

al no reflejar la realidad del mercado.

La transicién anticipada bajo la suscripcion de los Convenios Modificatorios no
considera ninguna transferencia de valor, ello enmarcado en el mecanismo de
utilizar una SOFR Ajustada que antes de junio 2023 considera un ajuste que la
equipara a LIBOR mientras esta Ultima tasa se siga publicando, por lo que los
clientes seguirdn pagando sus vencimientos sin ningun cambio. A partir de julio
2023, ese ajuste pasara a ser el margen fijo determinado por ISDA, lo cual sera un

tratamiento across the board en el mercado.

1 Disponible en: www.caf.com/es/sobre-caf/que-hacemos/acceso-a-la-informacion/sustitucion-de-tasa-
libor/#:~:text=CAF%2C%20tras%20un%20minucioso%20estudio,01%20de%20enero%20de%202022.



La mecanica de célculo de los vencimientos que se utiliza actualmente bajo LIBOR,
se mantendria bajo Term SOFR, eliminandose con ello el componente de la
incertidumbre en cuanto al proceso lo que permite calcular con antelacion el costo

del endeudamiento de los prestatarios del Banco.

Aunado a lo anterior, en el caso de tres contratos de préstamo del Banco
Centroamericano de Integracién Econémica que cuentan con Disposicion Supletoria
para la transicion sus términos deberan ser ajustados pues al momento del disefio
e incorporacion de la Disposicion Supletoria, aun no se tenia certeza de la

recomendacion del ARRC en torno al indice de Term SOFR.

De tal modo, los Convenios Modificatorios ya consideran una estructura robusta
basada en Term SOFR, asi como disposiciones relativas al mecanismo de
transicion en caso de que Term SOFR deje de ser representativa/publicada,
ademas, la clausula de pagos anticipados que forma parte de los contratos con
Disposicion Supletoria no contiene los nuevos términos de transicion del esquema
de LIBOR USD a Term SOFR (SOFR a Plazo Ajustada), por lo que cualquier pago
anticipado que se suscite bajo esos contratos, no contaria con un esquema de

calculo vélido una vez que LIBOR deje de ser representativa/publicada.

Al realizar una migracion anticipada la transicion serd fluida, en virtud que no se
dependera del anuncio del evento de transicion y consecuentes procesos internos

para ambas partes para operativizar lo que se detalla en la Disposicion Supletoria.

Bajo el contexto anterior, el Gobierno de la Republica a través del Ministerio de
Hacienda en conjunto con los acreedores -CAF y BCIE- suscribieron las
modificaciones pertinentes a efectos de habilitar la sustitucion a la tasa alternativa
de referencia, las cuales deben ser sometidas a la respectiva aprobacion por parte
de la Asamblea Legislativa conforme lo sefialo la Procuraduria General de la
Republica en su dictamen PGR-C-336-2021 de fecha 06 de diciembre de 2021, que

en lo que nos interesa indica:



“...el criterio de la Procuraduria General de la Republica en materia de
modificaciones a los contratos de crédito publico tiende a reafirmar la
necesaria intervencion de la Asamblea Legislativa respecto de las
modificaciones sustanciales de los contratos de crédito publico,
particularmente cuando conciernen las condiciones financieras. La
circunstancia de que el prestatario modifique la tasa de referencia de los
créditos que otorga, no exime de esa participacion, excepto si asi se previd
en el contrato aprobado anteriormente por la Asamblea Legislativa. O en su
caso, si la Asamblea Legislativa tom6 una decision respecto de las
condiciones bajo las cuales un contrato de préstamo debia o no ser sometido

a su aprobacion.”

“Se recalca, a la luz de lo dispuesto constitucionalmente, el argumento de la
fijacion unilateral de la tasa de referencia por los organismos financieros
internacionales no puede ser utilizado para excluir la participacion de la
Asamblea Legislativa en la aprobacion de las modificaciones de los contratos

de préstamo.”

Siendo asi, con el propésito de sustituir la tasa referencial basada en Libor por la

tasa referencial alternativa que se estime conforme a la practica internacional, se

somete a aprobacion las adendas a los siguientes contratos de préstamo que no

contienen clausulas estandar que permitan realizar una modificacion de tasa

referencial:
ACREEDOR | NUMERO DE | NUMERO NOMBRE DEL
CONTRATO |DE LEY PROGRAMA/PROYECTO

BCIE BCIE 2157 9327 Programa Mercado Regional Mayorista de
la Region Chorotega

BCIE BCIE 2198 9690 Programa de alcantarillado y control de
inundaciones para Limén

CAF N/A 8844 Proyecto Bajos Chilamate-Vuelta Kooper




CAF

N/A

9833

Il Programa de Apoyo para el
Fortalecimiento de las Finanzas Publicas

Y con el propésito de sustituir la Disposicién Supletoria para la transicion de la tasa

referencial basada en Libor, se somete a aprobacion las adendas a los siguientes

contratos de préstamo

ACREEDOR | NUMERO DE | NUMERO NOMBRE DEL
CONTRATO |DE LEY PROGRAMA/PROYECTO

BCIE BCIE 2220 10230 Proyecto de abastecimiento de agua para
cuenca media del Rio Tempisque Yy
comunidades costeras (PAACUME)

BCIE BCIE 2252 9988 Programa de Gestion Fiscal y de
Descarbonizacion

BCIE BCIE 2270 10056 Proyecto Adquisicion y Aplicacion de
Vacunas Covid-19

Por las razones expuestas, sometemos a consideracion de la Asamblea Legislativa
el siguiente Proyecto de Ley “MODIFICACION DE CONTRATOS DE PRESTAMO
DEL GOBIERNO DE LA REPUBLICA DE COSTA RICA CON TASA LIBOR™.



LA ASAMBLEA LEGISLATIVA DE LA REPUBLICA DE COSTA RICA
DECRETA:

“MODIFICACION DE CONTRATOS DE PRESTAMO DEL GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DE COSTA RICA CON TASA LIBOR”

ARTICULO 1.- Aprobacion de la modificacién a los contratos de préstamo
entre el Gobierno de la Republicay el Banco Centroamericano de Integracion
Econdmica con Tasa Libor.

Se aprueban el Convenio Modificatorio numero 1 al Contrato de Préstamo 2157, el
Convenio Modificatorio numero 1 al Contrato de Préstamo 2198, el Convenio
Modificatorio nimero 1 al Contrato de Préstamo 2220, el Convenio Modificatorio
namero 2 al Contrato de Préstamo 2252 y el Convenio Modificatorio nimero 1 al
Contrato de Préstamo 2270, suscritos entre el Ministerio de Hacienda y el Banco

Centroamericano de Integracion Econémica.

El texto de las enmiendas que se adjuntan a continuacion forma parte integrante de
esta Ley.






CERT. AL-DCP-007-2023

ROSIBEL BERMUDEZ FERNANDEZ, JEFE DE ASESORIA LEGAL, DIRECCION DE CREDITO
PUBLICO, MINISTERIO DE HACIENDA, CERTIFICA: Que las siguientes noventa y siete copias (97)
folios, son una reproduccion fiel y exacta de los siguientes documentos: CONVENIO MODIFICATORIO
NUMERO 1 AL CONTRATO DE PRESTAMO 2220, el CONVENIO MODIFICATORIO NUMERO 2 AL
CONTRATO DE PRESTAMO 2252 y el CONVENIO MODIFICATORIO NUMERO 1 AL CONTRATO
DE PRESTAMO 2270, asi como el CONVENIO MODIFICATORIO NUMERO 1 AL CONTRATO DE
PRESTAMO 2157 y el CONVENIO MODIFICATORIO NUMERO 1 AL CONTRATO DE PRESTAMO
2198, todos ellos entre el Gobierno de la Republica de Costa Rica y el Banco Centroamericano de

Integracién Econdmica; documento que he tenido a la vista a efectos de certificar. Es todo. -------------

Se expide la presente certificacion en
la ciudad de San José, a las trece
horas del veintiséis de mayo del dos
mil veintitrés, para adjuntarla al
proyecto de ley: Modificacion de
contratos de préstamo del Gobierno
de la Republica de Costa Rica con

Tasa Libor. Exenta de timbres.



CONVENIO MODIFICATORIO NUMERO 1 AL CONTRATO DE PRESTAMO 2157

CONVENIO MODIFICATORIO NUMERO 1 AL CONTRATO DE PRESTAMO (el “Convenio”) suscrito en
la fecha indicada bajo las firmas por: (i) el BANCO CENTROAMERICANO DE INTEGRACION
ECONOMICA, institucidn financiera multilateral de desarrollo, con personalidad juridica de caracter
internacional, con domicilio en la ciudad de Tegucigalpa, Distrito Central, Republica de Honduras,
cédula de persona juridica tres — cero cero tres —cero cuarenta y cinco mil doscientos treinta y nueve,
debidamente representado en este acto por el sefior Alvaro José Alfaro Gutiérrez, mayor,
economista, vecino de La Unidn de Cartago, Republica de Costa Rica, Cédula de Identidad nimero
uno-mil ciento noventa y ocho-cero doscientos ochenta y ocho, actuando en su condicién de Oficial
Jefe de Pais de la Oficina de Representacién del BCIE en Costa Rica, con facultades de apoderado
generalisimo sin limite de suma, suficientes para este acto (“BCIE” o el “Banco”); (ii) la REPUBLICA
DE COSTA RICA, debidamente representada en este acto por el sefior Nogui Ramdén Acosta Jaén,
mayor, casado, economista, vecino de Mata de Platano de Goicoechea, San José, Republica de Costa
Rica, con cédula de identidad nimero uno-cero setecientos tres-cero setecientos ochenta y siete,
actuando en su condicién de Ministro de Hacienda, seglin Acuerdo de la Presidencia de la Republica
numero 001-P (cero cero uno-P) de fecha ocho de mayo de dos mil veintidds, publicado en el Alcance
N°91 al Diario Oficial La Gaceta N°85 del 10 de mayo del dos mil veintiddos (el “Prestatario”);
(conjuntamente, las “Partes”), en relacion con el Contrato de Préstamo No. 2157 suscrito con fecha
23 de julio de 2015, por el Banco, y la Republica de Costa Rica (el “Contrato de Préstamo”).

ANTECEDENTES

PRIMERO. Con fecha 23 de julio de 2015, BCIE, debidamente representado por el sefior Alberto
Cortés Ramos, el Prestatario, debidamente representado por el sefior Helio Fallas Venegas, el
Organismo Ejecutor representado el sefior Carlos Eduardo Feoli Escalante, suscribieron el Contrato
de Préstamo con la finalidad de que el Prestatario financie parcialmente la ejecucion y puesta en
marcha del Programa.

SEGUNDO. A la fecha establecida al final de la presente enmienda, las partes convienen en modificar
el Contrato de Préstamo de conformidad con lo estipulado en el presente documento.

DECLARACIONES
Considerando que, las Partes hacen suyas las declaraciones contenidas en el Contrato de Préstamo;

Considerando que, para reflejar cambios en el mercado de préstamos a base Tasa LIBOR, las partes
convienen modificar el Contrato de Préstamo No. 2157, suscrito en fecha 23 de julio de 2015 segun
se detalla a continuacion; y
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Considerando que, sujeto al cumplimiento de ciertas condiciones, las Partes estdan de acuerdo en
realizar dichas modificaciones.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, y en consideracién de las cldusulas, acuerdos y disposiciones aqui
contenidas, las partes del presente se obligan conforme a lo siguiente:

SECCION 1. Términos Definidos.

Salvo que sean definidos de forma distinta en el presente Convenio, los términos con mayuscula
inicial contenidos en el presente Convenio tendran el significado que se les atribuye en el Contrato
de Préstamo.

SECCION 2. Modificaciones al Contrato de Préstamo.

A partir de la Fecha Efectiva de Modificacién, el Contrato de Préstamo se modificard de conformidad
con lo siguiente:

(a) La Seccién 1.01 (Definiciones) del Contrato de Préstamo se modificard para insertar las
siguientes nuevas definiciones en el orden alfabético que corresponda:

“Administrador del SOFR a Plazo” significa el CME Group Benchmark Administration
Limited (CBA, por sus siglas en inglés) (o un administrador sucesor del indice Base SOFR
a plazo).

“Administrador SOFR"” significa el Banco de la Reserva Federal de Nueva York (o un
administrador sucesor de la tasa financiera a un dia garantizada).

“Ajuste al SOFR a Plazo” significa

(a) antes de la Fecha de Transicion de Prestamos SOFR, el porcentaje que
corresponde a la diferencia entre la Tasa LIBOR y el SOFR a Plazo para el Periodo de
Interés de que se trate en cada caso. El calculo de dicho porcentaje serd determinado
conforme a la siguiente férmula:

Ajuste al SOFR a Plazo = (Tasa LIBORp - SOFR a Plazop)
en donde: “p” es el Periodo de Disponibilidad correspondiente.

(b) en o después de la Fecha de Transicion de Prestamos SOFR, el porcentaje de
ajuste al margen (Spread Adjustment) a la Tasa LIBOR (IBOR Fallback), correspondiente
al Periodo de Interés de que se trate, tal como el mismo sea publicado de tiempo en
tiempo por el Comité de Tasas de Referencia Alternativas (ARRC, por sus siglas en
inglés), segun las definiciones de la Asociacion Internacional de Swaps y Derivados
(ISDA, por sus siglas en inglés) ya sea en su pagina web o a través de o en la plataforma
de otros proveedores de precios (como pudieran ser Bloomberg, Reuters, etc.). Para
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efectos de referencia, el porcentaje vigente en la Fecha Efectiva de Modificacién para
periodos de seis (6) meses es de 0.42826%. “

“Ajuste del indice Sustituto” significa, respecto a cualquier indice Sustituto que se
encuentre vigente en dicho momento con un indice Sustituto No Ajustado, el ajuste del
margen financiero, o método para calcular o determinar dicho ajuste del margen
financiero (el cual puede consistir en un valor positivo, negativo o ser equivalente a
cero) conforme a la préctica internacional sin que represente una ventaja comercial
para ninguna de las partes del presente Contrato.

“Ajustes al Texto” significa, con respecto al uso o administracion de la Tasa SOFR o el
uso, administracién, adopcién o implementacién de cualquier indice Sustituto,
cualguier cambio técnico, administrativo u operacional (incluyendo cambios a la
definicion de “Tasa ABR”, la definicién de “Dias Habiles”, la definicién de “Dia Habil
Gubernamental EUA”, la definicién de “Periodo de Interés” o cualquier otra definicion
similar o analoga (o la adicién de un concepto de “periodo de interés”), tiempo y
frecuencia de las tasas de interés determinantes y la realizacién de pagos de intereses,
plazo de las solicitudes de préstamos o de prepago, notificaciones de conversién o de
continuacién, la aplicabilidad y duracién del periodo de revisién, y otros asuntos
técnicos, administrativos u operacionales) que sean apropiados para reflejar la
adopcidon e implementacion de cualquiera de esas tasas o para permitir el uso y
administraciéon por parte del BCIE en una forma sustancialmente consistente con la
practica de mercado sin que represente una ventaja comercial para ninguna de las
Partes del presente Contrato.

“Convenio Modificatorio” significa aquel Convenio Modificatorio Numero 1 al Contrato
de suscrito por el BCIE y la Republica de Costa Rica en la fecha indicada bajo las firmas,
en relacion con el presente Contrato.

“Dia de Determinacidn del Plazo Periodico SOFR” tiene el significado que se le atribuye
en la definiciéon “SOFR a Plazo”.

“Dia de Determinacion del SOFR a Plazo ABR” tiene el significado que se le atribuye en
la definicion de “SOFR a Plazo”.

“Dia Habil Gubernamental EUA” significa cualquier dia con excepcion de un dia (a)
sabado, (b) domingo, o (c) en el cual la Industria de Valores y la Asociacién de Mercados
Financieros recomiende que el departamento de rentas fijas de sus miembros
permanezca cerrado por todo el dia para efectos de comercio bursatil con valores
gubernamentales de los Estados Unidos de América.

“Evento de Transicion del indice” significa el acontecimiento de uno o mas de los
siguientes eventos con respecto al Indice vigente en cualquier momento:

(a)  Unadeclaracion publica o publicacién de informacién por o por parte

del administrador de dicho indice (o del componente publicado
utilizado para realizar los calculos necesarios) anunciando que dicho
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administrador ha terminado o terminara de proveer todos los
Periodos de Disponibilidad de dicho Indice (o del componente
aplicable), de forma permanente o indefinida; en el entendido que,
cuando se emita dicha declaracién o publicacién, no haya un
administrador sucesor que contintde proveyendo cualquier Periodo
de Disponibilidad de dicho indice (o del componente publicado
utilizado en los célculos aplicables);

(b) Una declaracidn publica o publicacion de informacién por la
autoridad reguladora supervisora del administrador de dicho indice
(o del componente publicado utilizado para realizar los célculos
necesarios), la Junta de la Reserva Federal de los Estados Unidos de
Norteamérica, el Banco de la Reserva Federal de Nueva York, un
administrador de la quiebra (trustee in bankruptcy) que tenga
jurisdiccion sobre el administrador para dicho indice (o dicho
componente), una resolucién de una autoridad con jurisdiccién sobre
el administrador para dicho indice (o dicho componente) o un
tribunal o entidad con una insolvencia similar o una resolucién de una
autoridad sobre el administrador de dicho indice (o dicho
componente), que establezca que el administrador de dicho indice (o
dicho componente) haya terminado o dejara de proveer todos los
Periodos de Disponibilidad de dicho indice (o del componente
aplicable), de forma permanente o indefinida; en el entendido que,
cuando se emita dicha declaracién o publicacién, no haya un
administrador sucesor que contintde proveyendo cualquier Periodo
de Disponibilidad de dicho indice (o del componente aplicable); o

(c)  Unadeclaracion publica o publicacién de informacion por o por parte
del administrador de dicho indice (o del componente publicado
utilizado para realizar los calculos requeridos) o la autoridad
reguladora supervisora del administrador de dicho indice (o del
componente aplicable) anunciando que todos los Periodos de
Disponibilidad de dicho indice (o del componente aplicable) no estan,
o no estaran dentro de una fecha futura especifica, en
representacién, cumplimiento o alineados con los Principios para
Parametros Financieros de la Organizacidon Internacional de
Comisiones de Valores (“IOSCO” por sus siglas en ingles).

Para mayor claridad, un “Evento de Transicion del indice” serd considerado como si
hubiera ocurrido en relacién con cualquier indice en caso de que una declaracién
publica o publicacién de informacidn antes mencionada hubiera ocurrido con respecto
a cada uno de los Periodos de Disponibilidad de dicho indice que se encuentren vigentes
(o del componente publicado utilizado en los calculos aplicables).

“Fecha de Inicio del indice de Transicién” significa, en el caso de un Evento de
Transicion del indice, lo que suceda antes de entre (a) la Fecha de Reemplazo del indice
y (b) en caso de que dicho Evento de Transicién del indice sea una declaracién publica
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o publicacién de informacion de un evento determinado, el dia que ocurra noventa (90)
dias antes de la fecha estimada de dicho evento contado desde dicha declaraciéon
publica o publicacion de informaciéon (o si la fecha esperada de dicho evento
determinado es menor a noventa (90) dias posteriores a dicha declaracién o
publicacidn, desde la fecha de dicha declaracién o publicacidn).

“Fecha de Pago de Intereses” sujeto a lo dispuesto en la Seccién 14.09 (Fecha de
Vigencia) del Contrato y en cualquier periodo en que existan saldos insolutos bajo el
presente Contrato, significa (a) en relacidn con cualquier Préstamo ABR, el ultimo Dia
Habil de cada mes de marzo, junio, setiembre y diciembre y el Ultimo dia de vigencia
del Contrato determinado de conformidad con la Seccién 3.02 (Plazo y Periodo de
Gracias) del Contrato y (b) en relacién con cualquier Préstamo SOFR, el dltimo dia de
cada Periodo de Interés y, en el caso de cualquier Periodo de Interés mayor a una
duracidn de seis (6) meses, cada dia anterior al Ultimo dia de dicho Periodo de Interés
gue ocurra en intervalos de tres (3) meses posteriores al primer dia de dicho Periodo
de Interés, y el ultimo dia de vigencia del Contrato determinado de conformidad con la
Seccién 3.02 (Plazo y Periodo de Gracia ) del Contrato.

“Fecha de Reemplazo del indice” significa lo que ocurra primero de los siguientes
eventos con respecto al Indice vigente en el momento de que se trate:

(a) En el caso de la clausula (a) o (b) de la definicion de “Evento de
Transicion del indice”, lo que ocurra después de entre: (i) la fecha de
la declaracidn publica o publicacion de informacion relacionada o (ii)
la fecha en la que el administrador de dicho indice (o del componente
publicado utilizado para realizar los célculos requeridos) deje de
proveer, de forma permanente o indefinida, la totalidad de los
Periodos de Disponibilidad de dicho indice (o de sus componentes);
o

(b)  En el caso de la cldusula (c) de la definicion de “Evento de Transicidon
del indice”, la primera fecha en la cual dicho indice (o el componente
publicado utilizado para realizar los calculos requeridos) haya sido
determinado y anunciado por o por parte del administrador de dicho
indice (o del componente aplicable) o por el supervisor regulatorio
del administrador para dicho indice (o del componente aplicable),
como no representativo, no conforme o no alineado con los
Principios para Parametros Financieros de la Organizacion
Internacional de Comisiones de Valores (“IOSCO” por sus siglas en
inglés), en el entendido de que dicha falta de representacion,
conformidad o falta de alineacion serd determinada mediante
referencia a la declaracién o publicacion mas reciente referenciada
en dicha clausula (c) aun cuando cualquier Periodo de Disponibilidad
(o del componente aplicable) contintie siendo provisto en dicha
fecha.
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Para mayor claridad, la “Fecha de Reemplazo del indice” con respecto a cualquier
indice, serd considerada como acontecida en caso de las cldusulas (a) o (b) cuando
ocurra el evento o eventos aplicables ahi establecidos con respecto a todos los Periodos
de Disponibilidad que estén vigentes en dicho momento para dicho Indice (o el
componente publicado que sea utilizado en los cdlculos conducentes).

“Fecha de Transicion de Prestamos SOFR” la fecha de lo que ocurra primero entre (a)
el 30 de junio de 2023 o (b) la Fecha de Reemplazo del indice con respecto a la Tasa
LIBOR.

“Fecha Efectiva de Modificacion” o “FEM” tendra el significado que se le atribuye en
el presente Convenio Modificatorio.

“indice Base SOFR” significa el indice de referencia progresivo basado en SOFR, que
toma datos histéricos para calcular de manera proyectada la evolucion del mercado en
tasas de interés.

“indice Sustituto No Ajustado” significa el indice Sustituto aplicable, pero excluyendo
el Ajuste del indice Sustituto relacionado.

“iIndice Sustituto” significa, con respecto a cualquier Evento de Transicién del indice, la
suma de: (a) la tasa alterna del indice y (b) el Ajuste del indice Sustituto que conforme
a la practica internacional este aplicando el BCIE; en el entendido de que, si dicho indice
Sustituto segln sea determinado resulte menor que la Tasa Minima, dicho indice
Sustituto serd considerado como la Tasa Minima. Lo anterior conforme con la practica
de mercado sin que represente una ventaja comercial para ninguna de las Partes del
presente Contrato.

“indice” significa, inicialmente, el indice Base SOFR, en el entendido de que, si un
Evento de Transicién del indice ha ocurrido con respecto al indice Base SOFR o al indice
aplicable, entonces “indice” significara el indice Sustituto aplicable, en el entendido de
que dicho indice Sustituto ha reemplazado a dicho indice anterior, de conformidad con
la Seccién 3.19 (Procedimiento para el Reemplazo del indice).

“Periodo de Disponibilidad” significa, a partir de cualquier fecha de determinacion y
con respecto al indice que se encuentre vigente en dicho momento, segin sea
aplicable, (a) si dicho indice es una tasa a plazo, cualquier periodo para dicho indice (o
componente) que sea o pueda ser usado para determinar la duracién de un periodo de
intereses con respecto a este Contrato o (b) de otra forma, cualquier periodo de pago
para el pago de intereses calculados con referencia a dicho indice (o componente) que
sea o pueda ser usado para determinar cualquier frecuencia en el pago de intereses
calculados con referencia a dicho indice, en cada caso, a partir de dicha fecha y sin
incluir, para efectos de claridad, cualquier periodo para dicho indice que sea eliminado
de la definicidon “Periodo de Interés” de conformidad con la Seccién 3.19 (Procedimiento
para el Reemplazo del indice).
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“periodo de Indisponibilidad del indice” significa el periodo comenzando en el
momento en el que tenga lugar la Fecha de Reemplazo del indice si, en dicho momento,
ningun Indice Sustituto ha reemplazado el Indice entonces vigente para cualquier
propdsito de conformidad con la Seccidn 3.19 (Procedimiento para el Reemplazo del
Indice).

“Periodo de Interés” significa, (a) con respecto al primer Desembolso al amparo del
presente Contrato, el periodo que comienza en la fecha de dicho Desembolso y que
termina el mismo numero de dia correspondiente dentro de los siguientes seis (6)
meses (en cada caso, sujeto a la disponibilidad correspondiente), segln se especifique
en la Solicitud de Financiamiento, (b) con respecto a cualquier Desembolso
subsecuente al descrito en la cldusula (a) que antecede, el periodo que comienza en la
fecha de dicho Desembolso y que termina el tltimo dia del Periodo de Interés en curso
aplicable al Desembolso descrito en la clausula (a) que antecede y, (c) posteriormente,
el periodo que comienza el dia siguiente al dltimo dia del Periodo de Interés aplicable
al Desembolso descrito en la clausula (a) o (b) que antecede, y que termina en el dia
gue cae seis (6) meses después; en el entendido que: (i) si cualquier Periodo de Interés
concluye en un dia distinto a un Dia Habil, dicho Periodo de Interés debera ser
extendido al siguiente Dia Habil, salvo que dicho Dia Habil siguiente sea parte del mes
siguiente, en cuyo caso dicho Periodo de Interés concluira el Dia Habil inmediato
anterior, (ii) cualquier Periodo de Interés que comience en el tltimo Dia Habil de un
mes calendario (o en un dia para el cual no exista el mismo nimero de dia en el Ultimo
mes calendario de dicho Periodo de Interés) debera terminar en el Gltimo Dia Habil del
ultimo mes calendario de dicho Periodo de Interés vy (iii) ningun periodo que haya sido
eliminado como consecuencia de esta definicion de conformidad con la Seccién 3.19
(Procedimiento para el Reemplazo del indice) deberd estar disponible para ser
especificado en dicha Solicitud de Financiamiento. Para estos efectos, la fecha del
Desembolso deberd ser, inicialmente, la fecha en la cual dicho Desembolso sea
realizadoy en el futuro debera ser la fecha efectiva de la conversion o continuacién mas
reciente de dicho Préstamo.

“Plazo Remanente” significa el tiempo que hay entre la fecha en que se realiza un pago
anticipado y la fecha de vencimiento del Desembolso sujeto a dicho prepago.

“Préstamo ABR” significa un Desembolso que genera intereses a una tasa basada en la
Tasa ABR.

“Préstamo SOFR” significa cualquier Desembolso al amparo del presente Contrato que
no acumule intereses conforme a la Seccidn 3.10 a tasa fija o Tasa ABR.

“SOFR a Plazo” significa una tasa a plazo conocida de manera anticipada para el periodo
correspondiente, indicativa y prospectiva (forward-looking) del indice Base SOFR, segtin
sea publicada por el Administrador del SOFR a Plazo a mas tardar a las 5:00 p.m. tiempo
de Nueva York, dos Dias Habiles antes del inicio de cada Periodo de Interés. [El SOFR a
Plazo se puede consultar en la pagina del administrador en el enlace
https://www.cmegroup.com/market-data/cme-group-benchmark-
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administration/term-sofr.htm o cualquier pagina del administrador que reemplace
dicha paginal.

“SOFR Ajustado a Plazo” significa, para cualquier Periodo de Interés y para efectos de
cualquier calculo, la tasa anual equivalente a: (a) SOFR a Plazo para dicho Periodo de
Interés, mas (b) el Ajuste al SOFR a Plazo.

“SOFR” con respecto a cualquier dia, significa secured overnight financing rate,
publicada para dicho dia por la Reserva Federal de New York, como administrador del
indice de referencia (o el administrador sucesor) en el portal web de la Reserva Federal
de New York.”

“Tasa ABR” significa, para cualquier dia, una tasa anual equivalente a la tasa que resulte
mas alta de entre: (a) la Tasa Prime aplicable en dicho dia; (b) la Tasa de Fondos
Federales aplicable en dicho dia mas el margen porcentual que determine el Banco por
un periodo de un (1) mes aplicable en dicho dia mas 1.00% y (c) SOFR a Plazo por un
periodo de un (1) mes aplicable en dicho dia mas 1.00%. Cualquier cambio en la Tasa
ABR como resultado de un cambio en la Tasa Prime, la Tasa de Fondos Federales o en
la Tasa SOFR de que se trate sera efectiva desde e incluyendo la fecha efectiva en la que
suceda dicho cambio en la Tasa Prime, la Tasa de Fondos Federales en la Tasa SOFR,
respectivamente.

“Tasa de Fondos Federales” significa, para cualquier dia, lo que resulte mayor de entre
(a) latasa de interés calculada por el Banco de |la Reserva Federal de Nueva York basado
en las transacciones de fondos Federales de dicho dia por instituciones depositarias
(seguin la manera en que sea determinado por el Banco de la Reserva Federal de Nueva
Yorky se establezca en su sitio web abierto al publico, de tiempo en tiempo) y publicado
en el siguiente Dia Habil por el Banco de la Reserva Federal de Nueva York como la tasa
efectiva de fondos Federales y (b) 0%.

“Tasa Maxima” significa la tasa legal maxima que puede ser contratada, cobrada,
tomada, recibida o reservada por el Banco establecida bajo la Ley Aplicable.

“Tasa Minima” significa una tasa de interés equivalente a 0%.

“Tasa SOFR” significa, individual o colectivamente, segun el contexto lo requiera, SOFR
a Plazo o SOFR Ajustado a Plazo.

“Tipo”, cuando se use como referencia a cualquier Préstamo, se refiere a si la tasa de

interés de dicho Préstamo, o grupo de Desembolsos desembolsados en el mismo Dia,
es determinada por referencia al SOFR a Plazo. SOFR Ajustado a Plazo o Tasa ABR.

(b)  Las definiciones de “Dias Habiles” y “Tasa Prime” en la Seccién 1.01 (Definiciones) del Contrato
de Préstamo se modificaran para quedar, respectivamente, de la siguiente manera:
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“Dias Habiles” significa cualquier dia habil bancario, excluyendo los dias
sabados, domingos y todos aquellos que sean dias feriados de conformidad
con la Ley Aplicable, cualquier otro dia que sea considerado como dia de
asueto bajo la legislacién del Estado de Nueva York o de la Republica de Costa
Rica o cualquier dia en el cual las instituciones bancarias en el Estado de Nueva
York o de la Republica de Costa Rica estén autorizadas o requeridas por la Ley
Aplicable para permanecer cerradas.”

“Tasa PRIME” significa la tasa de interés sobre préstamos que los bancos
comerciales cotizan como indicacion de la tasa cargada sobre los préstamos
otorgados a sus mejores clientes comerciales.”?

(c)  Se afiade una nueva Seccién 1.03 (Tasas) inmediatamente después del ultimo parrafo de la
Seccién 1.02 (Referencias) del Contrato de Préstamo que quedara como sigue:

“Seccion 1.03 Tasas.

(a)  El BCIE no declara ni acepta responsabilidad alguna por, y no tendra
responsabilidad alguna con respecto a (a) la continuacion,
administracién, sumisién, calculo de o con respecto a cualquier otra
actividad relacionada con la Tasa ABR, el indice Base SOFR, la Tasa SOFR,
o con respecto a cualquier componente de definicion alguna, o a
cualquier tasa alternativa, sucesora o de reemplazo (incluyendo cualquier
indice Sustituto), incluyendo si la composicién o caracteristicas de
cualquiera de las mencionadas tasas alternativas, sucesoras o de
reemplazo (incluyendo cualquier indice Sustituto) son similares a o
producirian los mismos valores o equivalencia econdmica de o tendrian
el mismo volumen o liquidez que la Tasa ABR, el indice Base SOFR, la Tasa
SOFR o cualquier otro Indice anterior a su descontinuacién o desuso, o (b)
el efecto, implementacién o composicién de cualquier Ajuste al Texto. El
BCIE podra seleccionar fuentes de informacion o servicios para
determinar la Tasa ABR, el indice Base SOFR, la Tasa SOFR o cualquier otro
indice, en cada caso, de conformidad con los términos del presente
Contrato, y no tendra responsabilidad alguna con el Prestatario ni con
cualquier otra persona o entidad por concepto de dafos y perjuicios de
cualquier tipo, incluyendo dafos directos e indirectos, especiales,
punitivos, incidentales o consecuenciales asi como por cualesquiera
costos, pérdidas o gastos (incluyendo si son derivados por demanda,
contrato o por ley), por cualquier error o calculo de dichas tasas (o de sus
componentes) que se derive de dichas fuentes de informacién o
servicios.”

(d)  LaSecciéon 3.10 (Intereses) del Contrato de Préstamo se modificara en su totalidad para quedar
como sigue:

2 Nota al Borrador: Prime Nueva York.
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“Seccion 3.10 Intereses.

(a) Intereses

(c)

(d)

(i) Tasas de Interés. Sujeto a la Seccién 3.10(b) y (c), cada Préstamo
SOFR generard intereses a una tasa anual equivalente a SOFR
Ajustado a Plazo a seis meses para el Periodo de Interés
correspondiente  mds un margen aplicable establecido de
conformidad con la Seccidn 3.10(b) (/Intereses) del Contrato.

La tasa SOFR a Plazo a seis (6) meses sera revisable y ajustable
semestralmente.

Margen Aplicable.

Cada Préstamo SOFR generara intereses a una tasa anual equivalente al
SOFR Ajustado a Plazo a seis meses para el Periodo de Interés
correspondiente mas un margen fijo de 375 pb.

Tasa Fija. No obstante, lo anterior y, Unicamente en el momento de
solicitar el respectivo desembolso, el Prestatario podra optar por que se
le aplique, de manera irrevocable una Tasa de Interés Fija, la cual serd
determinada por el BCIE de conformidad con las condiciones de mercado
prevalecientes en la fecha de la solicitud del desembolso. Con caracter
indicativo, cualquier desembolso que se pacte a una Tasa de Interés Fija,
estara sujeto a una cobertura de tasa de interés.

Fechas de Pago. Los intereses devengados en cada Desembolso serdn
pagaderos a su vencimiento en cada Fecha de Pago de Intereses que sea
aplicable y en otros momentos segln sea especificado en el presente
Contrato; en el entendido que: (i) los intereses devengados de
conformidad con la Seccion 3.11 serdn pagaderos a primer
requerimiento, y (ii) en caso de cualquier conversion de cualquier
Préstamo SOFR antes del ultimo dia del Periodo de Interés, los intereses
devengados sobre dicho Desembolso serdan pagaderos en la fecha
efectiva de dicha conversion.

Cémputo de Intereses. Todos los intereses aqui mencionados seran
computados con base en un afo de 360 dias, y en cada caso seran
pagaderos por el nimero real de dias transcurridos (incluyendo el primer
dia, pero excluyendo el ultimo dia). Todos los intereses aqui mencionados
para cada Desembolso deberan ser computados diariamente con base en
el monto total adeudado de dicho Desembolso desde la fecha de
determinacién aplicable. La Tasa SOFR a Plazo serd comunicada por el
BCIE al Prestatario, y dicha comunicacién sera definitiva, salvo por error
manifiesto.
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(e)

(f)

Dichos intereses deberdn pagarse semestralmente en Délares y el
primer pago se efectuara a mas tardar seis meses después de la fecha
del primer desembolso de los recursos del préstamo, conforme al
respectivo calendario de vencimientos de principal e intereses que el
BCIE elaborara y le comunicard al Prestatario.

(f) Ajustes al Texto de SOFR a Plazo. En relacion con el uso o administraciéon
de la Tasa SOFR, el BCIE podra realizar Ajustes al Texto de tiempo en
tiempo y, no obstante cualquier disposicion en contrario en el presente o
en cualquier otro Documento del Crédito, cualesquiera modificaciones
que surjan de la implementacién de dichos Ajustes al Texto surtirdn
efecto sin necesidad de realizar u obtener accién o consentimiento
alguno de cualquiera de las Partes del presente Contrato o de los demas
Documentos del Crédito. El BCIE notificard al Prestatario al respecto de la
efectividad de cualquier Ajuste al Texto en relacién con el uso o
administracién de la Tasa SOFR.

Los parrafos segundo y cuarto de la Seccidn 3.13 (Pagos Anticipados) del Contrato de Préstamo
son modificados en su totalidad para quedar como sigue:

Parrafo segundo:

“El Prestatario debera notificar al BCIE su intencién de efectuar un Pago Anticipado, con una
anticipacién de al menos 180 (ciento ochenta) Dias Habiles a la fecha que fije para realizar
dicho prepago”.

Parrafo cuarto:

“Posteriormente, con 30 (treinta) dias naturales previos a la fecha en que se pretenda realizar
el Pago Anticipado, el BCIE informara al Prestatario, en términos indicativos y basado en las
condiciones prevalecientes en el mercado en la fecha de recepcidn de dicha notificacion, el
monto aplicable de: a) la penalizacién, y b) los costos (“Costos de Terminacién”) que tendran

lugar en virtud del pago anticipado que se pretende realizar.”

El parrafo primero de la Seccién 3.15 (Penalizacion por Pagos Anticipados) del Contrato de
Préstamo es modificado parcialmente para realizar la sustitucion de la tasa como sigue,
permaneciendo el resto sin cambio:

“Seccidn 3.15 Penalizacion Por Pagos Anticipados.

En el caso de cualquier Préstamo SOFR, la tasa LIBOR a seis (6) meses se
reemplazard por la tasa SOFR a Plazo a seis (6) meses mas un margen adicional
equivalente a 0.42826%.
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(g)

Se agrega una nueva Seccién 3.17 (Incapacidad para Determinar las Tasas) al Contrato de
Préstamo inmediatamente después de la Seccién 3.16 (Costos de Terminacidn) del Contrato
de Préstamo que quedara como sigue:

“Seccion 3.17 Incapacidad para Determinar las Tasas.

Sujeto a lo establecido en la Seccién 3.18 (llegalidad), si, en o antes del
primer dia de cualquier Periodo de Interés para cualquier Préstamo SOFR,
el BCIE comunica (misma comunicacidn que sera concluyente y vinculante
a menos que exista un error manifiesto) que la Tasa SOFR de que se trate
no puede determinarse de conformidad con las definiciones aplicables, o
que por cualquier razén en relacion con cualquier Solicitud de
Financiamiento de un Préstamo SOFR o una conversidn o una continuacion
del mismo, que la Tasa SOFR aplicable para cualquier Periodo de Interés
solicitado con respecto a un Préstamo SOFR propuesto no refleja adecuada
y justamente el costo para el BCIE de financiar dicho Desembolso, el BCIE
notificara al Prestatario de dichas circunstancias.

Al notificar el BCIE al Prestatario, toda obligacién del BCIE de realizar
Préstamos SOFR, y cualquier derecho del Prestatario de continuar con
Préstamos SOFR se suspenderd (en la medida de los Préstamos SOFR
afectados o Periodos de Interés afectados) hasta que el BCIE revoque dicha
notificacién. Al recibir dicho aviso, (i) el Prestatario podra revocar cualquier
Solicitud de Financiamiento o continuacidon de Préstamos SOFR que se
encuentre pendiente (en la medida en que los Préstamos SOFR o los
Periodos de Interés sean afectados) o, en su defecto, se considerard, a
eleccién del BCIE, que el Prestatario ha convertido cualquier solicitud
pendiente en una Solicitud de Financiamiento respecto de un Préstamo ABR
en la cantidad especificada en el mismo y (ii) se considerard que los
Préstamos SOFR afectados se han convertido al final del Periodo de Interés
aplicable. No obstante lo anterior, cuando las circunstancias o eventos que
dieron lugar a dicha conversién de Préstamos SOFR en Préstamos ABR
dejen de existir y el BCIE asi lo notifique (dentro de un plazo razonable) al
Prestatario, los Desembolsos correspondientes se convertirdn
automaticamente y de nueva cuenta en Préstamos SOFR. Al ocurrir
cualquier conversidn, el Prestatario también pagara intereses devengados
sobre la cantidad asi convertida. Si el BCIE comunica (cuya comunicacién
serd concluyente y vinculante en ausencia de error manifiesto) que la Tasa
SOFR de que se trate no puede determinarse de conformidad con la
definiciéon aplicable en un dia determinado, el tipo de interés de los
Préstamos ABR serd determinado por el BCIE hasta que el BCIE revoque
dicha comunicacién.”
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(h)

(i)

Se agrega una nueva Seccién 3.18 (llegalidad) al Contrato de Préstamo inmediatamente
después de la Seccidn 3.17 (Incapacidad para Determinar las Tasas) del Contrato de Préstamo

que quedara como sigue:

“Seccion 3.18 llegalidad.

Sujeto a lo establecido en la Seccién 3.19 (Procedimiento para el Reemplazo del indice),
si, en o antes del primer dia de cualquier Periodo de Interés para cualquier Préstamo
SOFR, si el BCIE determina que por virtud de alguna Ley se ha tornado ilegal, o que
cualquier Autoridad Gubernamental ha establecido que es ilegal, que el BCIE haga,
mantenga o financie Desembolsos cuyo interés se determina por referencia a SOFR, el
indice Base SOFR, la Tasa SOFR o determine o cobre tasas de interés basadas en SOFR,
el indice Base SOFR, la Tasa SOFR, entonces mediante el aviso respectivo del BCIE al
Prestatario, (a) cualquier obligacién del BCIE de realizar Préstamos SOFR y cualquier
derecho del Prestatario de continuar con los Préstamos SOFR o, a la posibilidad de
convertir los Préstamos ABR en Préstamos SOFR serd suspendida, y (b) la tasa de
interés sobre el cual el Préstamo ABR, en caso de ser necesario para evitar tal ilegalidad
en cada caso hasta que el BCIE notifique al Prestatario que las circunstancias o eventos
que dieron lugar a dicha determinacién ya no existen. Al recibir tal aviso, (i) el
Prestatario, si es necesario para evitar tal ilegalidad, a peticidon del BCIE, prepagara o,
a eleccion del BCIE, convertird todos los Préstamos SOFR a Préstamos ABR (la tasa de
interés sobre el cual los Préstamos ABR del Prestatario, de ser necesario para evitar tal
ilegalidad, serd comunicada por el BCIE, en el ultimo dia del Periodo de Interés
aplicable, si el BCIE puede legalmente continuar dichos Préstamos SOFR a ese dia, o
inmediatamente, si el BCIE no puede legalmente continuar con dicho Préstamo SOFR
a esa fecha, y (ii) de ser necesario para evitar tal ilegalidad, el BCIE computard durante
el periodo de dicha suspension el Préstamo ABR sin referencia a la cldusula (c) de la
definicién de “Tasa ABR”, en cada caso hasta que el BCIE comunique que ya no es ilegal
que comunique o cargue tasas de interés basadas en SOFR, indice Base SOFR, o
cualquier Tasa SOFR. Sobre cualquier Pago Anticipado o conversion, el Prestatario
también pagara intereses devengados sobre la cantidad asi prepagada o convertida.
No obstante lo anterior, cuando las circunstancias o eventos que hayan dado lugar a
la conversién de Préstamos SOFR en Préstamos ABR dejen de existir y el BCIE asi lo
notifique (dentro de un plazo razonable) al Prestatario, los Desembolsos
correspondientes se convertirdn automaticamente y de nueva cuenta en Préstamos
SOFR.”

Se agrega una nueva Seccién 3.19 (Procedimiento para el Reemplazo del indice) al Contrato de
Préstamo inmediatamente después de la Seccion 3.18 (llegalidad) del Contrato de Préstamo

que quedara como sigue:

“Seccion 3.19 Procedimiento para el Reemplazo del indice
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(a)

(b)

(c)

(d)

indice Sustituto: No obstante, cualquier disposicién en contrario en el presente
o en cualquier otro Documento del Crédito, al producirse un Evento de
Transicién del Iindice, el BCIE podra enmendar este Contrato para reemplazar el
indice vigente en ese momento por el indice Sustituto. Cualquier enmienda con
respecto a un Evento de Transicion del indice entrara en vigor a las 5:00 p.m.
(hora de la Ciudad de Nueva York) en el quinto (52) Dia habil después de que el
BCIE haya remitido dicha propuesta de enmienda al Prestatario. La sustitucién
de un indice por un Indice Sustituto de conformidad con esta Seccién 3.19(a),
no podra ocurrir antes de la Fecha de Inicio del indice de Transicién.

Ajustes al Texto para el indice Sustituto. En relacién con el uso, la
administracién, la adopcién o la implementacién de un indice Sustituto, el BCIE
podra a realizar Ajustes al Texto para el indice Sustituto de tiempo en tiempo en
una forma sustancialmente consistente con la practica de mercado sin que
represente una ventaja comercial para ninguna de las Partes del presente
Contrato y, no obstante cualquier disposicién en contrario en el presente o en
cualquier otro Documento del Crédito, cualquier enmienda que implemente
dichos Ajustes al Texto para el indice Sustituto entrara en vigor sin necesidad de
gue exista ninguna accidon o consentimiento de ninguna otra Parte de este
Contrato o de cualquier otro Documento del Crédito.

Avisos; estdndares de decision y determinaciones. El BCIE notificard al
Prestatario de: (i) la implementacion de cualquier indice Sustituto vy (ii) la
entrada en vigor de cualquier Ajuste al Texto en relacion con el uso,
administracién, adopcién o implementacién del indice Sustituto. El BCIE
notificara al Prestatario respecto de la eliminacion o restablecimiento de
cualquier periodo de un indice de conformidad con esta Seccién 3.19(c).
Cualquier comunicacién, decisidn o eleccidon que pueda ser hecha por el BCIE de
acuerdo con esta Seccién 3.19, incluyendo cualquier comunicacion con respecto
a un periodo, tasa o ajuste o de la ocurrencia o no ocurrencia de un evento,
circunstancia o fecha y cualquier decision de tomar o abstenerse de tomar
cualquier accidn o decisidn, sera concluyente y vinculante de acuerdo con este
Contrato, salvo que exista error manifiesto, y puede ser realizada a su sola
discrecién y sin necesidad del consentimiento de ninguna otra Parte de este
Contrato o de cualquier Documento del Crédito, excepto, en cada caso, como
expresamente se requiera segun lo establecido en esta Seccién 3.19.

Indisponibilidad del Plazo del indice. No obstante cualquier disposicién en
contrario en el presente o en cualquier otro Documento del Crédito, en
cualquier momento (incluso en relacién con la implementacién de un indice
Sustituto), (i) si el indice vigente en ese momento es una tasa a plazo (incluyendo
el indice Base SOFR) y ya sea que (A) algun plazo de dicho indice no sea mostrado
en pantalla o en cualquier otro servicio de informacidn que publique dicho tipo
de referencia de tiempo en tiempo, segun lo seleccione el BCIE, o (B) el
administrador de dicho indice o el supervisor regulador del administrador de
dicho indice haya proporcionado una declaracién o publicacién que anuncie que
cualquier plazo de dicho indice no estd o no sera representativo o alineado con
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(i)

(f)

Se agrega una nueva Seccion 3.20 (Limitacion de Tipos de Interés) al Contrato de Préstamo
inmediatamente después de la Seccién 3.19 (Procedimiento para el Reemplazo del Pardmetro)

los Principios Internacionales de la International Organization of Securities
Commissions (I0SCO) para Parametros Financieros respecto de algun indice,
entonces el BCIE podrd modificar la definicion de “Periodo de Interés” (o
cualquier definicién similar o analoga) respecto de cualquier indice en o después
de dicho momento para eliminar el indice que no se encuentre disponible, no
sea representativo, sea no compatible o no se encuentre alineado vy (ii) si
cualquier indice eliminado de conformidad con la Seccién (i) anterior resulte (A)
mostrado posteriormente en pantalla o en cualquier otro servicio de
informacién que publique dicho indice de tiempo en tiempo (incluido el indice
de referencia) o no esta relacionado con un punto de referencia internacional o
(B) no sea, o0 ya no se encuentre, sujeto a un anuncio respecto de que no es o
no serd representativo o en cumplimiento o alineado con los Principios
Internacionales de la International Organization of Securities Commissions
(10SCO) para Parametros Financieros respecto de algun indice, entonces el BCIE
podrd modificar la definicién de “Periodo de Interés” (o cualquier definicidn
similar o analoga) respecto de cualquier indice para restablecer cualquier plazo
previamente eliminado.

Periodo de Indisponibilidad del indice. Tras recibir el aviso de inicio de un
Periodo de Indisponibilidad del indice, se considerara, a eleccién del BCIE que,
cualquier Solicitud de Financiamiento pendiente o cualquier continuacién de un
Préstamo SOFR durante cualquier Periodo de Indisponibilidad del indice, ha sido
convertida en una Solicitud de Financiamiento respecto de un Préstamo ABR. En
el caso de que se dé un Periodo de Indisponibilidad del indice o en cualquier
momento en que un periodo para el indice actual no esté disponible, el
componente de ABR basado en el indice vigente en aquel momento o en el
periodo de dicho indice, segin corresponda, no se utilizard en ninguna
determinacion de ABR.

Reversién al indice Vigente. Una vez que el BCIE comunique(misma
comunicacién que sera concluyente y vinculante a menos que exista un error
manifiesto), y notifique al Prestatario que la Tasa ABR aplicara a un Desembolso,
dicha Tasa ABR cesara de aplicar cuando las circunstancias o eventos que dieron
lugar a dicha conversion Tasa ABR dejen de existir, y entonces dicho Desembolso
se convertird automaticamente en un Préstamo SOFR en los mismos términos
en los que se encontraba.”

del Contrato de Préstamo que quedara como sigue:

“Seccion 3.20 Limitacion de Tipos de Interés.

No obstante cualquier disposiciéon en contrario en el presente o en cualquier otro

Documento del Crédito, si en cualquier momento la tasa de interés aplicable a

cualquier Desembolso, junto con todas las tasas, cargos y otras cantidades que se

traten como intereses sobre dicho Desembolso en virtud de la Ley aplicable
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(colectivamente, “Cargos”), exceda la tasa legal maxima (la “Tasa Maxima”) que pueda
ser contratada, cobrada, tomada, recibida o reservada por el Banco establecida bajo
la Ley Aplicable, la tasa de interés aplicable a dicho Desembolso, en conjunto con todos
los Cargos pagaderos bajo el mismo, estara limitada a la Tasa Maxima. En la medida
en que sea legal, los intereses y cargos que se hubieran pagado con respecto a dicho
Desembolso pero que no se hubieran pagado como resultado de la operacién de esta
Seccién se acumulardn y los intereses y cargos pagaderos a dicho Prestatario con
respecto a otros Desembolsos o periodos se incrementaran (pero no por encima de la
cantidad cobrable a la Tasa Maxima correspondiente) hasta que dicha cantidad
acumulada, junto con los intereses correspondientes a la Tasa de Fondos Federales, se
hayan recibido por el BCIE por cada dia hasta el dia del pago. Cualquier cantidad
cobrada por dicho Acreedor que exceda la cantidad maxima cobrable a la Tasa Maxima
sera aplicada a la reduccién del saldo principal de tal Desembolso o reembolsada al
prestatario de modo que en ningin momento los intereses y cargos pagados o
pagaderos con respecto a tal Desembolso excedan la cantidad méxima cobrable a la
Tasa Maxima.”

SECCION 3. Condiciones para la Entrada en Vigor del Convenio.

Las modificaciones contenidas en el presente Convenio serdn efectivas y entraran en vigor y surtiran
todos sus efectos a partir de la fecha de firma del presente Convenio (la “Fecha Efectiva de

Modificacién”), una vez que: (i) el Banco haya recibido una copia debidamente firmada por los
representantes autorizados de cada una de las Partes del presente Convenio; y (ii) que se haya
obtenido debidamente la aprobacién necesaria por parte de la Asamblea Legislativa de la Republica
de Costa Rica conforme al procedimiento legal correspondiente y que dicha aprobacién haya sido
debidamente publicada en el Diario Oficial La Gaceta.

SECCION 4. Declaraciones y Garantias.

El Prestatario declara y garantiza, por medio del presente, que:

a. Facultades y Autorizaciones Corporativas; No Contravencion.

i La suscripcion, entrega y formalizacidon de este Convenio han sido debidamente
autorizadas y llevadas a cabo, de forma tal que todas y cada una de las
obligaciones a su cargo contenidas en el presente Convenio son legitimas, vélidas,
vigentes, eficaces y vinculantes, y le son plenamente exigibles;

ii. A esta fecha cuentan con las autorizaciones administrativas y no requieren de
consentimiento adicional alguno por parte de terceros, ni existe dictamen alguno,
requerimiento judicial, mandato, decreto, normativa o reglamento aplicable al
Prestatario pendiente que le impida la suscripcidn, entrega y formalizacién de
este Convenio;
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La celebracién y suscripcién del presente Convenio no contraviene o puede
resultar, derivar o consistir en un incumplimiento de conformidad con ninguna
Ley Aplicable al Prestatario.

Efecto Vinculante. El presente Convenio ha sido debidamente celebrado por el
Prestatario constituye un acuerdo valido y legalmente exigible en su contra.

Ausencia de Algun Cambio Adverso Significativo. A la fecha del presente documento, no
se ha producido ni a ocurrido algin Cambio Adverso Significativo.

Confiabilidad de Declaraciones. Las declaraciones contenidas en este Convenio fueron
realizadas con el propdsito de que el Banco suscribiera el mismo, reconociendo ademas
que el Banco ha accedido a suscribir el presente Convenio en funciéon de dichas
declaraciones y confiando plenamente en cada una de las mismas.

Veracidad de las Declaraciones. A los efectos de este Convenio y los Documentos
Principales, el Prestatario declara que toda la informacién entregada al BCIE, incluyendo
la entregada con anterioridad a la fecha de este Convenio, es veraz, exacta y completa,
sin omitir hecho alguno que sea relevante para evitar que la declaracién sea engafiosa.
El Prestatario también declara que mantendrd al BCIE libre de cualquier responsabilidad
respecto de la informacién entregada al BCIE.

Vigencia de las Declaraciones. Las declaraciones contenidas en este Convenio
continuaran vigentes después de la celebracion del mismo y hasta la culminacién de las
operaciones en él contempladas, con excepcién de cualquier modificacidon en dichas
declaraciones que sean oportunamente aceptadas por el BCIE.

SECCION 5. Misceldneos.

a.

Referencia y Efectos relacionados con el Contrato de Préstamo.

Para efectos del Contrato de Préstamo, el presente Convenio sera considerado como, y
formara parte del, Contrato de Préstamo en y posteriormente a la Fecha Efectiva de
Modificacién. Cada referencia contenida en el Contrato de Préstamo a “este Contrato”,
“el presente”, o cualquier otra referencia similar al Contrato de Préstamo y cada
referencia contenida en cualquier otro documento “al Contrato de Préstamo”, “el
presente”, o cualquier otra referencia similar al Contrato de Préstamo significaran y
seran una referencia al Contrato de Crédito segin el mismo ha sido modificado por el
presente Convenio.

Salvo por las modificaciones especificas realizadas al Contrato de Préstamo por virtud
del presente Convenio, las disposiciones contenidas en el Contrato de Préstamoy en los
demas Documentos Principales seguiran en pleno vigor y efecto y son, por medio del
presente, confirmadas y ratificadas.

La suscripcion del presente Convenio no deberd interpretarse ni se entendera ni sera
considerada como una dispensa a cualquier disposicién, ni como una renuncia, demora
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u omision al ejercicio de cualquier derecho, facultad o recurso por parte del BCIE bajo el
Contrato de Préstamo y/o los demas Documentos Principales.

Encabezados. Los encabezados contenidos al principio de cada seccidn del presente Convenio

son para efectos de referencia Unicamente y no deberan definir o limitar en forma alguna las
disposiciones aqui contenidas.
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DE CONFORMIDAD CON LO ANTERIOR, cada una de las Partes del Convenio ha causado que el presente
Convenio sea suscrito y firmado por su representante o representantes autorizados en la fecha indicada bajo
las firmas de 2023 para tal efecto.

Banco Centroamericano de Integracion Econémica,

en su calidad de acreedor

Por: Alvaro José Alfaro Gutiérrez

Cargo: Oficial Jefe de Pais

Repliblica de Costa Rica,

en su calidad de Prestatario

Por: Nogui Acosta J.

Cargo: Ministro de Hacienda
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CONVENIO MODIFICATORIO NUMERO 1 AL CONTRATO DE PRESTAMO 2198

CONVENIO MODIFICATORIO NUMERO 1 AL CONTRATO DE PRESTAMO (el “Convenio”) suscrito en
la fecha indicada bajo las firmas por: (i) el BANCO CENTROAMERICANO DE INTEGRACION
ECONOMICA, institucidn financiera multilateral de desarrollo, con personalidad juridica de caracter
internacional, con domicilio en la ciudad de Tegucigalpa, Distrito Central, Republica de Honduras,
cédula de persona juridica tres — cero cero tres —cero cuarenta y cinco mil doscientos treinta y nueve,
debidamente representado en este acto por el sefior Alvaro José Alfaro Gutiérrez, mayor,
economista, vecino de La Unién de Cartago, Republica de Costa Rica, Cédula de Identidad numero
uno-mil ciento noventa y ocho-cero doscientos ochenta y ocho, actuando en su condicién de Oficial
Jefe de Pais de la Oficina de Representacién del BCIE en Costa Rica, con facultades de apoderado
generalisimo sin limite de suma, suficientes para este acto (“BCIE” o el “Banco”); (ii) la REPUBLICA
DE COSTA RICA, debidamente representada en este acto por el sefior Nogui Ramdn Acosta Jaén,
mayor, casado, economista, vecino de Mata de Platano de Goicoechea, San José, Republica de Costa
Rica, con cédula de identidad numero uno-cero setecientos tres-cero setecientos ochenta y siete,
actuando en su condicion de Ministro de Hacienda, segin Acuerdo de la Presidencia de la Republica
numero 001-P (cero cero uno-P) de fecha ocho de mayo de dos mil veintidds, publicado en el Alcance
N°91 al Diario Oficial La Gaceta N°85 del 10 de mayo del dos mil veintidés (el “Prestatario”);
(conjuntamente, las “Partes”), en relacion con el Contrato de Préstamo No. 2198 suscrito con fecha
7 de enero de 2019, por el Banco, y la Republica de Costa Rica (el “Contrato de Préstamo”).

ANTECEDENTES

PRIMERO. Con fecha 7 de enero de 2019, BCIE, debidamente representado por el sefior Ottén Solis
Fallas, el Prestatario, debidamente representado por la sefiora Rocio Aguilar Montoya, los
Organismos Ejecutores debidamente representados por las sefioras Yamileth Astorga Espeleta y
Patricia Quirds Quirds, suscribieron el Contrato de Préstamo con la finalidad de que el Prestatario
financie parcialmente la ejecucién y puesta en marcha del Programa.

SEGUNDO. A la fecha establecida al final de la presente enmienda, las partes convienen en modificar
el Contrato de Préstamo de conformidad con lo estipulado en el presente documento.

DECLARACIONES
Considerando que, las Partes hacen suyas las declaraciones contenidas en el Contrato de Préstamo;

Considerando que, para reflejar cambios en el mercado de préstamos a base Tasa LIBOR, las partes
convienen modificar el Contrato de Préstamo No. 2198, suscrito en fecha 7 de enero de 2019 segun
se detalla a continuacion; y
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Considerando que, sujeto al cumplimiento de ciertas condiciones, las Partes estdn de acuerdo en
realizar dichas modificaciones.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, y en consideracién de las cldusulas, acuerdos y disposiciones aqui
contenidas, las partes del presente se obligan conforme a lo siguiente:

SECCION 1. Términos Definidos.

Salvo que sean definidos de forma distinta en el presente Convenio, los términos con mayuscula
inicial contenidos en el presente Convenio tendran el significado que se les atribuye en el Contrato
de Préstamo.

SECCION 2. Modificaciones al Contrato de Préstamo.

A partir de la Fecha Efectiva de Modificacién, el Contrato de Préstamo se modificard de conformidad
con lo siguiente:

(a) La Seccion 1.01 (Definiciones) del Contrato de Préstamo se modificara para insertar las
siguientes nuevas definiciones en el orden alfabético que corresponda:

“Administrador del SOFR a Plazo” significa el CME Group Benchmark Administration
Limited (CBA, por sus siglas en inglés) (o un administrador sucesor del indice Base SOFR
a plazo).

“Administrador SOFR"” significa el Banco de la Reserva Federal de Nueva York (o un
administrador sucesor de la tasa financiera a un dia garantizada).

“Ajuste al SOFR a Plazo” significa

(a) antesdela Fecha de Transicion de Prestamos SOFR, el porcentaje que
corresponde a la diferencia entre la Tasa LIBOR y el SOFR a Plazo para
el Periodo de Interés de que se trate en cada caso. El calculo de dicho
porcentaje serd determinado conforme a la siguiente férmula:

Ajuste al SOFR a Plazo = (Tasa LIBOR,, - SOFR a Plazo,)

L

en donde: “,” es el Periodo de Disponibilidad correspondiente.

(b) en o después de la Fecha de Transicién de Prestamos SOFR, el
porcentaje de ajuste al margen (Spread Adjustment) a la Tasa LIBOR
(IBOR Fallback), correspondiente al Periodo de Interés de que se
trate, tal como el mismo sea publicado de tiempo en tiempo por el
Comité de Tasas de Referencia Alternativas (ARRC, por sus siglas en
inglés), segun las definiciones de la Asociacion Internacional de Swaps
y Derivados (ISDA, por sus siglas en inglés) ya sea en su pagina web o
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através de o en la plataforma de otros proveedores de precios (como
pudieran ser Bloomberg, Reuters, etc.). Para efectos de referencia, el
porcentaje vigente en la Fecha Efectiva de Modificacion para
periodos de seis (6) meses es de 0.42826%.

“Ajuste del indice Sustituto” significa, respecto a cualquier indice Sustituto que se
encuentre vigente en dicho momento con un indice Sustituto No Ajustado, el ajuste del
margen financiero, o método para calcular o determinar dicho ajuste del margen
financiero (el cual puede consistir en un valor positivo, negativo o ser equivalente a
cero) conforme a la préctica internacional sin que represente una ventaja comercial
para ninguna de las partes del presente Contrato.

“Ajustes al Texto” significa, con respecto al uso o administracion de la Tasa SOFR o el
uso, administracién, adopcién o implementacién de cualquier indice Sustituto,
cualquier cambio técnico, administrativo u operacional (incluyendo cambios a la
definicion de “Tasa ABR”, la definicién de “Dias Habiles”, la definicién de “Dia Habil
Gubernamental EUA”, la definicién de “Periodo de Interés” o cualquier otra definicion
similar o analoga (o la adicion de un concepto de “periodo de interés”), tiempo y
frecuencia de las tasas de interés determinantes y la realizacién de pagos de intereses,
plazo de las solicitudes de préstamos o de prepago, notificaciones de conversién o de
continuacién, la aplicabilidad y duracién del periodo de revisién, y otros asuntos
técnicos, administrativos u operacionales) que el BCIE decida que sean apropiados para
reflejar la adopcion e implementacién de cualquiera de esas tasas o para permitir el uso
y administracion por parte del BCIE en una forma sustancialmente consistente con la
practica de mercado sin que represente una ventaja comercial para ninguna de las
partes del presente Contrato.

“Convenio Modificatorio” significa aquel Convenio Modificatorio Numero 1 al
Contrato, suscrito por el BCIE y la Republica de Costa Rica en la fecha indicada bajo las
firmas, en relacion con el presente Contrato.

“Dia de Determinacidn del Plazo Periodico SOFR” tiene el significado que se le atribuye
en la definiciéon “SOFR a Plazo”.

“Dia de Determinacion del SOFR a Plazo ABR” tiene el significado que se le atribuye en
la definicion de “SOFR a Plazo”.

“Dia Habil Gubernamental EUA” significa cualquier dia con excepcién de un dia (a)
sabado, (b) domingo, o (c) en el cual la Industria de Valores y la Asociaciéon de Mercados
Financieros recomiende que el departamento de rentas fijas de sus miembros
permanezca cerrado por todo el dia para efectos de comercio bursatil con valores
gubernamentales de los Estados Unidos de América.

“Evento de Transicion del indice” significa el acontecimiento de uno o mas de los
siguientes eventos con respecto al Indice vigente en cualquier momento:
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(a) Una declaracién publica o publicacién de informacion por o por parte
del administrador de dicho indice (o del componente publicado
utilizado para realizar los calculos necesarios) anunciando que dicho
administrador ha terminado o terminard de proveer todos los Periodos
de Disponibilidad de dicho indice (o del componente aplicable), de
forma permanente o indefinida; en el entendido que, cuando se emita
dicha declaracién o publicacidn, no haya un administrador sucesor que
continde proveyendo cualquier Periodo de Disponibilidad de dicho
indice (o del componente publicado utilizado en los calculos
aplicables);

(b) Una declaracidn publica o publicacidn de informacién por la
autoridad reguladora supervisora del administrador de dicho indice
(o del componente publicado utilizado para realizar los célculos
necesarios), la Junta de la Reserva Federal de los Estados Unidos de
Norteamérica, el Banco de la Reserva Federal de Nueva York, un
administrador de la quiebra (trustee in bankruptcy) que tenga
jurisdiccion sobre el administrador para dicho indice (o dicho
componente), una resolucién de una autoridad con jurisdiccién sobre
el administrador para dicho indice (o dicho componente) o un
tribunal o entidad con una insolvencia similar o una resolucién de una
autoridad sobre el administrador de dicho indice (o dicho
componente), que establezca que el administrador de dicho indice (o
dicho componente) haya terminado o dejara de proveer todos los
Periodos de Disponibilidad de dicho indice (o del componente
aplicable), de forma permanente o indefinida; en el entendido que,
cuando se emita dicha declaracién o publicacion, no haya un
administrador sucesor que contintde proveyendo cualquier Periodo
de Disponibilidad de dicho indice (o del componente aplicable); o

(c)  Unadeclaracion publica o publicacién de informacidn por o por parte
del administrador de dicho indice (o del componente publicado
utilizado para realizar los célculos requeridos) o la autoridad
reguladora supervisora del administrador de dicho indice (o del
componente aplicable) anunciando que todos los Periodos de
Disponibilidad de dicho indice (o del componente aplicable) no estan,
o no estaran dentro de wuna fecha futura especifica, en
representacién, cumplimiento o alineados con los Principios para
Parametros Financieros de la Organizacidon Internacional de
Comisiones de Valores (“IOSCO” por sus siglas en ingles).

Para mayor claridad, un “Evento de Transicion del indice” serd considerado como si
hubiera ocurrido en relacién con cualquier indice en caso de que una declaracién
publica o publicacion de informacidn antes mencionada hubiera ocurrido con respecto
a cada uno de los Periodos de Disponibilidad de dicho indice que se encuentren vigentes
(o del componente publicado utilizado en los célculos aplicables).

PUBLICO: UNA VEZ APROBADO



“Fecha de Inicio del indice de Transicién” significa, en el caso de un Evento de
Transicion del indice, lo que suceda antes de entre (a) la Fecha de Reemplazo del indice
y (b) en caso de que dicho Evento de Transicién del indice sea una declaracién publica
o publicacién de informacion de un evento determinado, el dia que ocurra noventa (90)
dias antes de la fecha estimada de dicho evento contado desde dicha declaraciéon
publica o publicacion de informacidon (o si la fecha esperada de dicho evento
determinado es menor a noventa (90) dias posteriores a dicha declaracién o
publicacidn, desde la fecha de dicha declaracién o publicacidn).

“Fecha de Pago de Intereses” sujeto a lo dispuesto en la Seccién 15.09 (Fecha de
Vigencia) del Contrato y en cualquier periodo en que existan saldos insolutos bajo el
presente Contrato, significa (a) en relacidn con cualquier Préstamo ABR, el ultimo Dia
Habil de cada mes de marzo, junio, setiembre y diciembre y el Ultimo dia de vigencia
del Contrato determinado de conformidad con la Seccién 3.02 (Plazo y Periodo de
Gracias) del Contrato y (b) en relacidn con cualquier Préstamo SOFR, el Ultimo dia de
cada Periodo de Interés y, en el caso de cualquier Periodo de Interés mayor a una
duracion de seis (6) meses, cada dia anterior al Ultimo dia de dicho Periodo de Interés
gue ocurra en intervalos de tres (3) meses posteriores al primer dia de dicho Periodo
de Interés, y el ultimo dia de vigencia del Contrato determinado de conformidad con la
Seccién 3.02 (Plazo y Periodo de Gracia ) del Contrato.

“Fecha de Reemplazo del indice” significa lo que ocurra primero de los siguientes
eventos con respecto al Indice vigente en el momento de que se trate:

(a) En el caso de la cldusula (a) o (b) de la definicion de “Evento de
Transicion del indice”, lo que ocurra después de entre: (i) la fecha de la
declaracion publica o publicacién de informacion relacionada o (ii) la
fecha en la que el administrador de dicho indice (o del componente
publicado utilizado para realizar los calculos requeridos) deje de
proveer, de forma permanente o indefinida, la totalidad de los
Periodos de Disponibilidad de dicho indice (o de sus componentes); o

(b)  En el caso de la cldusula (c) de la definicion de “Evento de Transicion
del indice”, la primera fecha en la cual dicho indice (o el componente
publicado utilizado para realizar los calculos requeridos) haya sido
determinado y anunciado por o por parte del administrador de dicho
indice (o del componente aplicable) o por el supervisor regulatorio
del administrador para dicho indice (o del componente aplicable),
como no representativo, no conforme o no alineado con los
Principios para Parametros Financieros de la Organizacion
Internacional de Comisiones de Valores (“IOSCO” por sus siglas en
inglés), en el entendido de que dicha falta de representacién,
conformidad o falta de alineaciéon serd determinada mediante
referencia a la declaracién o publicacion mas reciente referenciada
en dicha clausula (c) aun cuando cualquier Periodo de Disponibilidad
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(o del componente aplicable) continte siendo provisto en dicha
fecha.

Para mayor claridad, la “Fecha de Reemplazo del indice” con respecto a cualquier
indice, serd considerada como acontecida en caso de las cldusulas (a) o (b) cuando
ocurra el evento o eventos aplicables ahi establecidos con respecto a todos los Periodos
de Disponibilidad que estén vigentes en dicho momento para dicho Indice (o el
componente publicado que sea utilizado en los cdlculos conducentes).

“Fecha de Transicion de Prestamos SOFR” la fecha de lo que ocurra primero entre (a)
el 30 de junio de 2023 o (b) la Fecha de Reemplazo del indice con respecto a la Tasa
LIBOR.

“Fecha Efectiva de Modificacion” o “FEM” tendra el significado que se le atribuye en el
presente Convenio Modificatorio.

“indice Base SOFR” significa el indice de referencia progresivo basado en SOFR, que
toma datos histéricos para calcular de manera proyectada la evolucion del mercado en
tasas de interés.

“indice Sustituto No Ajustado” significa el indice Sustituto aplicable, pero excluyendo
el Ajuste del indice Sustituto relacionado.

“indice Sustituto” significa, con respecto a cualquier Evento de Transicién del indice, la
suma de: (a) la tasa alterna del indice y (b) el Ajuste del indice Sustituto que conforme
a la practica internacional este aplicando el BCIE; en el entendido de que, si dicho indice
Sustituto segun sea determinado resulte menor que la Tasa Minima, dicho indice
Sustituto serd considerado como la Tasa Minima. Lo anterior conforme con la practica
de mercado son que represente una ventaja comercial para ninguna de las Partes del
presente Contrato.

“indice” significa, inicialmente, el indice Base SOFR, en el entendido de que, si un
Evento de Transicién del indice ha ocurrido con respecto al indice Base SOFR o al indice
aplicable, entonces “indice” significara el indice Sustituto aplicable, en el entendido de
que dicho indice Sustituto ha reemplazado a dicho indice anterior, de conformidad con
la Seccién 3.19 (Procedimiento para el Reemplazo del indice).

“Periodo de Disponibilidad” significa, a partir de cualquier fecha de determinacion y
con respecto al indice que se encuentre vigente en dicho momento, segin sea
aplicable, (a) si dicho indice es una tasa a plazo, cualquier periodo para dicho indice (o
componente) que sea o pueda ser usado para determinar la duracién de un periodo de
intereses con respecto a este Contrato o (b) de otra forma, cualquier periodo de pago
para el pago de intereses calculados con referencia a dicho indice (o componente) que
sea o pueda ser usado para determinar cualquier frecuencia en el pago de intereses
calculados con referencia a dicho indice, en cada caso, a partir de dicha fecha y sin
incluir, para efectos de claridad, cualquier periodo para dicho indice que sea eliminado
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de la definicién “Periodo de Interés” de conformidad con la Seccién 3.19 (Procedimiento
para el Reemplazo del indice).

“pPeriodo de Indisponibilidad del indice” significa el periodo comenzando en el
momento en el que tenga lugar la Fecha de Reemplazo del indice si, en dicho momento,
ningun Indice Sustituto ha reemplazado el indice entonces vigente para cualquier
propdsito de conformidad con la Seccidn 3.19 (Procedimiento para el Reemplazo del
Indice).

“Periodo de Interés” significa, (a) con respecto al primer Desembolso al amparo del
presente Contrato, el periodo que comienza en la fecha de dicho Desembolso y que
termina el mismo numero de dia correspondiente dentro de los siguientes seis (6)
meses (en cada caso, sujeto a la disponibilidad correspondiente), segln se especifique
en la Solicitud de Financiamiento, (b) con respecto a cualquier Desembolso
subsecuente al descrito en la cldusula (a) que antecede, el periodo que comienza en la
fecha de dicho Desembolso y que termina el ultimo dia del Periodo de Interés en curso
aplicable al Desembolso descrito en la clausula (a) que antecede y, (c) posteriormente,
el periodo que comienza el dia siguiente al ultimo dia del Periodo de Interés aplicable
al Desembolso descrito en la clausula (a) o (b) que antecede, y que termina en el dia
gue cae seis (6) meses después; en el entendido que: (i) si cualquier Periodo de Interés
concluye en un dia distinto a un Dia Habil, dicho Periodo de Interés debera ser
extendido al siguiente Dia Habil, salvo que dicho Dia Habil siguiente sea parte del mes
siguiente, en cuyo caso dicho Periodo de Interés concluira el Dia Habil inmediato
anterior, (ii) cualquier Periodo de Interés que comience en el Ultimo Dia Habil de un
mes calendario (o en un dia para el cual no exista el mismo nimero de dia en el dltimo
mes calendario de dicho Periodo de Interés) debera terminar en el tltimo Dia Habil del
ultimo mes calendario de dicho Periodo de Interés vy (iii) ningun periodo que haya sido
eliminado como consecuencia de esta definicion de conformidad con la Seccién 3.19
(Procedimiento para el Reemplazo del Indice) deberd estar disponible para ser
especificado en dicha Solicitud de Financiamiento. Para estos efectos, la fecha del
Desembolso debera ser, inicialmente, la fecha en la cual dicho Desembolso sea
realizado y en el futuro debera ser la fecha efectiva de la conversion o continuacién mas
reciente de dicho Préstamo.

“Plazo Remanente” significa el tiempo que hay entre la fecha en que se realiza un pago
anticipado y la fecha de vencimiento del Desembolso sujeto a dicho prepago.

“Préstamo ABR” significa un Desembolso que genera intereses a una tasa basada en la
Tasa ABR.

“Préstamo SOFR” significa cualquier Desembolso al amparo del presente Contrato que
no acumule intereses conforme a la Seccidén 3.10 a tasa fija o Tasa ABR.

“SOFR a Plazo” significa una tasa a plazo conocida de manera anticipada para
el periodo correspondiente, indicativa y prospectiva (forward-looking) del
indice Base SOFR, segtin sea publicada por el Administrador del SOFR a Plazo a
mas tardar a las 5:00 p.m. tiempo de Nueva York, dos Dias Habiles antes del
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inicio de cada Periodo de Interés. [El SOFR a Plazo se puede consultar en la
pagina del administrador en el enlace https://www.cmegroup.com/market-
data/cme-group-benchmark-administration/term-sofr.htm o cualquier pagina
del administrador que reemplace dicha péginal.

“SOFR Ajustado a Plazo” significa, para cualquier Periodo de Interés y para efectos de
cualquier calculo, la tasa anual equivalente a: (a) SOFR a Plazo para dicho Periodo de
Interés, mas (b) el Ajuste al SOFR a Plazo.

“SOFR” con respecto a cualquier dia, significa secured overnight financing rate,
publicada para dicho dia por la Reserva Federal de New York, como administrador del
indice de referencia (o el administrador sucesor) en el portal web de la Reserva Federal
de New York.”

“Tasa ABR” significa, para cualquier dia, una tasa anual equivalente a la tasa que resulte
mas alta de entre: (a) la Tasa Prime aplicable en dicho dia; (b) la Tasa de Fondos
Federales aplicable en dicho dia mas el margen porcentual que determine el Banco por
un periodo de un (1) mes aplicable en dicho dia mas 1.00% y (c) SOFR a Plazo por un
periodo de un (1) mes aplicable en dicho dia mas 1.00%. Cualquier cambio en la Tasa
ABR como resultado de un cambio en la Tasa Prime, la Tasa de Fondos Federales o en
la Tasa SOFR de que se trate serd efectiva desde e incluyendo la fecha efectiva en la que
suceda dicho cambio en la Tasa Prime, la Tasa de Fondos Federales en la Tasa SOFR,
respectivamente.

“Tasa de Fondos Federales” significa, para cualquier dia, lo que resulte mayor de entre
(a) latasa de interés calculada por el Banco de la Reserva Federal de Nueva York basado
en las transacciones de fondos Federales de dicho dia por instituciones depositarias
(seguin la manera en que sea determinado por el Banco de la Reserva Federal de Nueva
Yorky se establezca en su sitio web abierto al publico, de tiempo en tiempo) y publicado
en el siguiente Dia Habil por el Banco de la Reserva Federal de Nueva York como la tasa
efectiva de fondos Federales y (b) 0%.

“Tasa Maxima” significa la tasa legal maxima que puede ser contratada, cobrada,
tomada, recibida o reservada por el Banco establecida bajo la Ley Aplicable.

“Tasa Minima” significa una tasa de interés equivalente a 0%.

“Tasa SOFR” significa, individual o colectivamente, segun el contexto lo requiera, SOFR
a Plazo o SOFR Ajustado a Plazo.

“Tipo”, cuando se use como referencia a cualquier Préstamo, se refiere a si la tasa de

interés de dicho Préstamo, o grupo de Desembolsos desembolsados en el mismo Dia,
es determinada por referencia al SOFR a Plazo. SOFR Ajustado a Plazo o Tasa ABR.
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(b)  Las definiciones de “Dias Habiles” y “Tasa Prime” en la Seccién 1.01 (Definiciones) del Contrato
de Préstamo se modificaran para quedar, respectivamente, de la siguiente manera:

“Dias Habiles” significa cualquier dia habil bancario, excluyendo los dias sdbados,
domingos y todos aquellos que sean dias feriados de conformidad con la Ley Aplicable,
cualquier otro dia que sea considerado como dia de asueto bajo la legislacién del
Estado de Nueva York o de la Republica de Costa Rica o cualquier dia en el cual las
instituciones bancarias en el Estado de Nueva York o de la Republica de Costa Rica
estén autorizadas o requeridas por la Ley Aplicable para permanecer cerradas.”

“Tasa PRIME” significa la tasa de interés sobre préstamos que los bancos comerciales
cotizan como indicacién de la tasa cargada sobre los préstamos otorgados a sus
mejores clientes comerciales.”?

(c)  Se afiade una nueva Seccién 1.03 (Tasas) inmediatamente después del ultimo parrafo de la
Secciéon 1.02 (Referencias) del Contrato de Préstamo que quedara como sigue:

“Seccion 1.03 Tasas.

(a) El BCIE no declara ni acepta responsabilidad alguna por, y no tendra
responsabilidad alguna con respecto a (a) la continuacion,
administracién, sumisién, cdlculo de o con respecto a cualquier otra
actividad relacionada con la Tasa ABR, el indice Base SOFR, la Tasa SOFR,
o con respecto a cualquier componente de definicién alguna, o a
cualquier tasa alternativa, sucesora o de reemplazo (incluyendo
cualquier indice Sustituto), incluyendo si la composicion o caracteristicas
de cualquiera de las mencionadas tasas alternativas, sucesoras o de
reemplazo (incluyendo cualquier Indice Sustituto) son similares a o
producirian los mismos valores o equivalencia econdmica de o tendrian
el mismo volumen o liquidez que la Tasa ABR, el indice Base SOFR, la
Tasa SOFR o cualquier otro indice anterior a su descontinuacién o
desuso, o (b) el efecto, implementacion o composicién de cualquier
Ajuste al Texto. El BCIE podra seleccionar fuentes de informacién o
servicios para determinar la Tasa ABR, el indice Base SOFR, la Tasa SOFR
o cualquier otro indice, en cada caso, de conformidad con los términos
del presente Contrato, y no tendra responsabilidad alguna con el
Prestatario ni con cualquier otra persona o entidad por concepto de
dafios y perjuicios de cualquier tipo, incluyendo dafios directos e
indirectos, especiales, punitivos, incidentales o consecuenciales asi
como por cualesquiera costos, pérdidas o gastos (incluyendo si son
derivados por demanda, contrato o por ley), por cualquier error o calculo
de dichas tasas (o de sus componentes) que se derive de dichas fuentes
de informacién o servicios.”

3 Nota al Borrador: Prime Nueva York.
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(d)  LaSeccidon 3.10 (Intereses) del Contrato de Préstamo se modificara en su totalidad para quedar
como sigue:

“Seccion 3.10 Intereses.
(a) Intereses

Tasas de Interés. Sujeto a la Seccién 3.10(b) y (c), cada Préstamo SOFR generara
intereses a una tasa anual equivalente a SOFR Ajustado a Plazo a seis meses para
el Periodo de Interés correspondiente mas un margen aplicable establecido de
conformidad con la Seccidn 3.10(b) (/ntereses) del Contrato.

La tasa SOFR a Plazo a seis (6) meses sera revisable y ajustable semestralmente.

(b)  Margen Aplicable.

Cada Préstamo SOFR generara intereses a una tasa anual equivalente al SOFR
Ajustado a Plazo a seis meses para el Periodo de Interés correspondiente mas
un margen fijo de 240 pb.

(c) Tasa Fija. No obstante, lo anterior y, Unicamente en el momento de solicitar el
respectivo desembolso, el Prestatario podrd optar por que se le aplique, de
manera irrevocable una Tasa de Interés Fija, la cual sera determinada por el BCIE
de conformidad con las condiciones de mercado prevalecientes en la fecha de
la solicitud del desembolso. Con caracter indicativo, cualquier desembolso que
se pacte a una Tasa de Interés Fija, estara sujeto a una cobertura de tasa de
interés.

(d)  Fechasde Pago. Los intereses devengados en cada Desembolso seran pagaderos
a su vencimiento en cada Fecha de Pago de Intereses que sea aplicable y en
otros momentos segln sea especificado en el presente Contrato; en el
entendido que: (i) los intereses devengados de conformidad con la Seccién 3.11
seran pagaderos a primer requerimiento, y (ii) en caso de cualquier conversion
de cualquier Préstamo SOFR antes del ultimo dia del Periodo de Interés, los
intereses devengados sobre dicho Desembolso seran pagaderos en la fecha
efectiva de dicha conversion.

(e) Cdémputo de Intereses. Todos los intereses aqui mencionados seran computados
con base en un afio de 360 dias, y en cada caso seran pagaderos por el nimero
real de dias transcurridos (incluyendo el primer dia, pero excluyendo el ultimo
dia). Todos los intereses aqui mencionados para cada Desembolso deberan ser
computados diariamente con base en el monto total adeudado de dicho
Desembolso desde la fecha de determinacién aplicable. La Tasa SOFR a Plazo
sera comunicada por el BCIE al Prestatario, y dicha comunicacién sera definitiva,
salvo por error manifiesto.

Dichos intereses deberan pagarse semestralmente en Délares y el primer pago
se efectuara a mas tardar seis meses después de la fecha del primer desembolso
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(e)

(f)

(g)

de los recursos del préstamo, conforme al respectivo calendario de
vencimientos de principal e intereses que el BCIE elaborara y le comunicarad al
Prestatario.

(f) Ajustes al Texto de SOFR a Plazo. En relacion con el uso o administracion de la
Tasa SOFR, el BCIE podra a realizar Ajustes al Texto de tiempo en tiempo y, no
obstante cualquier disposicidon en contrario en el presente o en cualquier otro
Documento del Crédito, cualesquiera modificaciones que surjan de la
implementacién de dichos Ajustes al Texto surtiran efecto sin necesidad de
realizar u obtener accién o consentimiento alguno de cualquiera de las Partes
del presente Contrato o de los demas Documentos del Crédito. EI BCIE notificard
al Prestatario al respecto de la efectividad de cualquier Ajuste al Texto en
relacién con el uso o administracion de la Tasa SOFR.

Los parrafos segundo y cuarto de la Seccion 3.13 (Pagos Anticipados) del Contrato de Préstamo
son modificados en su totalidad para quedar como sigue:

Parrafo segundo:

“El Prestatario debera notificar al BCIE su intencién de efectuar un Pago Anticipado, con una
anticipacion de al menos 180 (ciento ochenta) Dias Habiles a la fecha que fije para realizar
dicho prepago”.

Parrafo cuarto:

“Posteriormente, con 30 (treinta) dias naturales previos a la fecha en que se pretenda realizar
el Pago Anticipado, el BCIE informara al Prestatario, en términos indicativos y basado en las
condiciones prevalecientes en el mercado en la fecha de recepcidn de dicha notificacion, el
monto aplicable de: a) la penalizacidn, y b) los costos (“Costos de Terminacidn”) que tendran

lugar en virtud del pago anticipado que se pretende realizar.”

El parrafo primero de la Seccién 3.15 (Penalizacion por Pagos Anticipados) del Contrato de
Préstamo es modificado parcialmente para realizar la sustitucion de la tasa como sigue,
permaneciendo el resto sin cambio:

“Seccidn 3.15 Penalizacion Por Pagos Anticipados.

En el caso de cualquier Préstamo SOFR, la tasa LIBOR a seis (6) meses se reemplazard
por la tasa SOFR a Plazo a seis (6) meses mas un margen adicional equivalente a
0.42826%.

Se agrega una nueva Seccién 3.17 (Incapacidad para Determinar las Tasas) al Contrato de
Préstamo inmediatamente después de la Seccidn 3.16 (Costos de Terminacion) del Contrato
de Préstamo que quedara como sigue:
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(h)

“Seccion 3.17 Incapacidad para Determinar las Tasas.

Sujeto a lo establecido en la Seccidon 3.18 (llegalidad), si, en o antes del primer dia de
cualquier Periodo de Interés para cualquier Préstamo SOFR, el BCIE comunica (misma
comunicacion que serd concluyente y vinculante a menos que exista un error
manifiesto) que la Tasa SOFR de que se trate no puede determinarse de conformidad
con las definiciones aplicables, o que por cualquier razén en relacién con cualquier
Solicitud de Financiamiento de un Préstamo SOFR o una conversion o una
continuacién del mismo, que la Tasa SOFR aplicable para cualquier Periodo de Interés
solicitado con respecto a un Préstamo SOFR propuesto no refleja adecuada vy
justamente el costo para el BCIE de financiar dicho Desembolso, el BCIE notificard al
Prestatario de dichas circunstancias.

Al notificar el BCIE al Prestatario, toda obligacién del BCIE de realizar Préstamos SOFR,
y cualquier derecho del Prestatario de continuar con Préstamos SOFR se suspendera
(enla medida de los Préstamos SOFR afectados o Periodos de Interés afectados) hasta
que el BCIE revoque dicha notificacion. Al recibir dicho aviso, (i) el Prestatario podra
revocar cualquier Solicitud de Financiamiento o continuacién de Préstamos SOFR que
se encuentre pendiente (en la medida en que los Préstamos SOFR o los Periodos de
Interés sean afectados) o, en su defecto, se considerard, a eleccidon del BCIE, que el
Prestatario ha convertido cualquier solicitud pendiente en una Solicitud de
Financiamiento respecto de un Préstamo ABR en la cantidad especificada en el mismo
y (ii) se considerara que los Préstamos SOFR afectados se han convertido al final del
Periodo de Interés aplicable. No obstante lo anterior, cuando las circunstancias o
eventos que dieron lugar a dicha conversién de Préstamos SOFR en Préstamos ABR
dejen de existir y el BCIE asi lo notifique (dentro de un plazo razonable) al Prestatario,
los Desembolsos correspondientes se convertirdn automdticamente y de nueva
cuenta en Préstamos SOFR. Al ocurrir cualquier conversion, el Prestatario también
pagara intereses devengados sobre la cantidad asi convertida. Si el BCIE comunica
(cuya comunicacion sera concluyente y vinculante en ausencia de error manifiesto)
que la Tasa SOFR de que se trate no puede determinarse de conformidad con la
definicidn aplicable en un dia determinado, el tipo de interés de los Préstamos ABR
serd determinado por el BCIE hasta que el BCIE revoque dicha comunicacion.”

Se agrega una nueva Seccién 3.18 (llegalidad) al Contrato de Préstamo inmediatamente
después de la Seccidn 3.17 (Incapacidad para Determinar las Tasas) del Contrato de Préstamo

que quedara como sigue:

“Seccion 3.18 llegalidad.

Sujeto a lo establecido en la Seccién 3.19 (Procedimiento para el Reemplazo del indice),
si, en o antes del primer dia de cualquier Periodo de Interés para cualquier Préstamo
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(i)

SOFR, si el BCIE determina que por virtud de alguna Ley se ha tornado ilegal, o que
cualquier Autoridad Gubernamental ha establecido que es ilegal, que el BCIE haga,
mantenga o financie Desembolsos cuyo interés se determina por referencia a SOFR, el
indice Base SOFR, la Tasa SOFR o determine o cobre tasas de interés basadas en SOFR,
el indice Base SOFR, la Tasa SOFR, entonces mediante el aviso respectivo del BCIE al
Prestatario, (a) cualquier obligacién del BCIE de realizar Préstamos SOFR y cualquier
derecho del Prestatario de continuar con los Préstamos SOFR o, a la posibilidad de
convertir los Préstamos ABR en Préstamos SOFR serd suspendida, y (b) la tasa de
interés sobre el cual el Préstamo ABR, en caso de ser necesario para evitar tal ilegalidad
en cada caso hasta que el BCIE notifique al Prestatario que las circunstancias o eventos
que dieron lugar a dicha determinacidn ya no existen. Al recibir tal aviso, (i) el
Prestatario, si es necesario para evitar tal ilegalidad, a peticidon del BCIE, prepagara o,
a eleccion del BCIE, convertird todos los Préstamos SOFR a Préstamos ABR (la tasa de
interés sobre el cual los Préstamos ABR del Prestatario, de ser necesario para evitar tal
ilegalidad, serd comunicada por el BCIE, en el ultimo dia del Periodo de Interés
aplicable, si el BCIE puede legalmente continuar dichos Préstamos SOFR a ese dia, o
inmediatamente, si el BCIE no puede legalmente continuar con dicho Préstamo SOFR
a esa fecha, y (ii) de ser necesario para evitar tal ilegalidad, el BCIE computard durante
el periodo de dicha suspension el Préstamo ABR sin referencia a la clausula (c) de la
definicidn de “Tasa ABR”, en cada caso hasta que el BCIE comunique que ya no es ilegal
que comunique o cargue tasas de interés basadas en SOFR, indice Base SOFR, o
cualquier Tasa SOFR. Sobre cualquier Pago Anticipado o conversién, el Prestatario
también pagara intereses devengados sobre la cantidad asi prepagada o convertida.
No obstante lo anterior, cuando las circunstancias o eventos que hayan dado lugar a
la conversién de Préstamos SOFR en Préstamos ABR dejen de existir y el BCIE asi lo
notifique (dentro de un plazo razonable) al Prestatario, los Desembolsos
correspondientes se convertirdn automaticamente y de nueva cuenta en Préstamos
SOFR.”

Se agrega una nueva Seccién 3.19 (Procedimiento para el Reemplazo del indice) al Contrato de
Préstamo inmediatamente después de la Seccién 3.18 (llegalidad) del Contrato de Préstamo

que quedara como sigue:

“Seccion 3.19 Procedimiento para el Reemplazo del indice

(a) Indice Sustituto: No obstante, cualquier disposicién en contrario en el presente o en

cualquier otro Documento del Crédito, al producirse un Evento de Transicién del
indice, el BCIE podra enmendar este Contrato para reemplazar el indice vigente en
ese momento por el indice Sustituto. Cualquier enmienda con respecto a un Evento
de Transicién del indice entrara en vigor a las 5:00 p.m. (hora de la Ciudad de Nueva
York) en el quinto (52) Dia habil después de que el BCIE haya remitido dicha
propuesta de enmienda al Prestatario. La sustitucién de un indice por un indice
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Sustituto de conformidad con esta Seccién 3.19(a), no podra ocurrir antes de la Fecha
de Inicio del indice de Transicidn.

(b)

(c)

(d)

Ajustes al Texto para el indice Sustituto. En relacién con el uso, la
administracién, la adopcién o la implementacién de un indice Sustituto, el BCIE
podra a realizar Ajustes al Texto para el indice Sustituto de tiempo en tiempo en
una forma sustancialmente consistente con la practica de mercado sin que
represente una ventaja comercial para ninguna de las Partes del presente
Contrato y, no obstante cualquier disposicién en contrario en el presente o en
cualquier otro Documento del Crédito, cualquier enmienda que implemente
dichos Ajustes al Texto para el indice Sustituto entrara en vigor sin necesidad de
qgue exista ninguna accién o consentimiento de ninguna otra Parte de este
Contrato o de cualquier otro Documento del Crédito.

Avisos; estdndares de decisién y determinaciones. El BCIE notificard al
Prestatario de: (i) la implementacién de cualquier indice Sustituto vy (ii) la
entrada en vigor de cualquier Ajuste al Texto en relacion con el uso,
administracién, adopcién o implementacién del indice Sustituto. El BCIE
notificarad al Prestatario respecto de la eliminacién o restablecimiento de
cualquier periodo de un indice de conformidad con esta Seccién 3.19(c).
Cualquier comunicacién, decisidn o eleccién que pueda ser hecha por el BCIE de
acuerdo con esta Seccién 3.19, incluyendo cualquier comunicacién con respecto
a un periodo, tasa o ajuste o de la ocurrencia o no ocurrencia de un evento,
circunstancia o fecha y cualquier decision de tomar o abstenerse de tomar
cualquier accidn o decisidn, sera concluyente y vinculante de acuerdo con este
Contrato, salvo que exista error manifiesto, y puede ser realizada a su sola
discrecién y sin necesidad del consentimiento de ninguna otra Parte de este
Contrato o de cualquier Documento del Crédito, excepto, en cada caso, como
expresamente se requiera segln lo establecido en esta Seccién 3.19.

Indisponibilidad del Plazo del indice. No obstante cualquier disposicién en
contrario en el presente o en cualquier otro Documento del Crédito, en
cualquier momento (incluso en relacién con la implementacién de un indice
Sustituto), (i) si el indice vigente en ese momento es una tasa a plazo (incluyendo
el indice Base SOFR) y ya sea que (A) algun plazo de dicho indice no sea mostrado
en pantalla o en cualquier otro servicio de informacién que publique dicho tipo
de referencia de tiempo en tiempo, segun lo seleccione el BCIE, o (B) el
administrador de dicho indice o el supervisor regulador del administrador de
dicho indice haya proporcionado una declaracién o publicacién que anuncie que
cualquier plazo de dicho indice no esta o no serd representativo o alineado con
los Principios Internacionales de la International Organization of Securities
Commissions (I0SCO) para Pardmetros Financieros respecto de algun indice,
entonces el BCIE podrd modificar la definicion de “Periodo de Interés” (o
cualquier definicién similar o analoga) respecto de cualquier indice en o después
de dicho momento para eliminar el indice que no se encuentre disponible, no
sea representativo, sea no compatible o no se encuentre alineado vy (ii) si
cualquier indice eliminado de conformidad con la Seccidn (i) anterior resulte (A)
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mostrado posteriormente en pantalla o en cualquier otro servicio de
informacién que publique dicho indice de tiempo en tiempo (incluido el indice
de referencia) o no esta relacionado con un punto de referencia internacional o
(B) no sea, 0 ya no se encuentre, sujeto a un anuncio respecto de que no es o
no sera representativo o en cumplimiento o alineado con los Principios
Internacionales de la International Organization of Securities Commissions
(I0SCO) para Pardmetros Financieros respecto de algin indice, entonces el BCIE
podra modificar la definicién de “Periodo de Interés” (o cualquier definicién
similar o analoga) respecto de cualquier indice para restablecer cualquier plazo
previamente eliminado.

(e) Periodo de Indisponibilidad del indice. Tras recibir el aviso de inicio de un
Periodo de Indisponibilidad del indice, se considerard, a eleccién del BCIE que,
cualquier Solicitud de Financiamiento pendiente o cualquier continuacién de un
Préstamo SOFR durante cualquier Periodo de Indisponibilidad del indice, ha sido
convertida en una Solicitud de Financiamiento respecto de un Préstamo ABR. En
el caso de que se dé un Periodo de Indisponibilidad del indice o en cualquier
momento en que un periodo para el indice actual no esté disponible, el
componente de ABR basado en el indice vigente en aquel momento o en el
periodo de dicho indice, segin corresponda, no se utilizard en ninguna
determinacién de ABR.

(f) Reversién _al indice Vigente. Una vez que el BCIE comunique(misma
comunicacién que sera concluyente y vinculante a menos que exista un error
manifiesto), y notifique al Prestatario que la Tasa ABR aplicara a un Desembolso,
dicha Tasa ABR cesara de aplicar cuando las circunstancias o eventos que dieron
lugar a dicha conversion Tasa ABR dejen de existir, y entonces dicho Desembolso
se convertira automdaticamente en un Préstamo SOFR en los mismos términos
en los que se encontraba.”

Se agrega una nueva Seccidon 3.20 (Limitacion de Tipos de Interés) al Contrato de Préstamo
inmediatamente después de la Seccidn 3.19 (Procedimiento para el Reemplazo del Pardmetro)
del Contrato de Préstamo que quedara como sigue:

“Seccion 3.20 Limitacion de Tipos de Interés.

No obstante cualquier disposicidon en contrario en el presente o en cualquier otro
Documento del Crédito, si en cualquier momento la tasa de interés aplicable a
cualquier Desembolso, junto con todas las tasas, cargos y otras cantidades que se
traten como intereses sobre dicho Desembolso en virtud de la Ley aplicable
(colectivamente, “Cargos”), exceda la tasa legal maxima (la “Tasa Maxima”) que pueda
ser contratada, cobrada, tomada, recibida o reservada por el Banco establecida bajo
la Ley Aplicable, la tasa de interés aplicable a dicho Desembolso, en conjunto con todos
los Cargos pagaderos bajo el mismo, estara limitada a la Tasa Maxima. En la medida
en que sea legal, los intereses y cargos que se hubieran pagado con respecto a dicho
Desembolso pero que no se hubieran pagado como resultado de la operacién de esta
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Seccién se acumulardn y los intereses y cargos pagaderos a dicho Prestatario con
respecto a otros Desembolsos o periodos se incrementaran (pero no por encima de la
cantidad cobrable a la Tasa Maxima correspondiente) hasta que dicha cantidad
acumulada, junto con los intereses correspondientes a la Tasa de Fondos Federales, se
hayan recibido por el BCIE por cada dia hasta el dia del pago. Cualquier cantidad
cobrada por dicho Acreedor que exceda la cantidad maxima cobrable a la Tasa Maxima
sera aplicada a la reduccién del saldo principal de tal Desembolso o reembolsada al
prestatario de modo que en ningin momento los intereses y cargos pagados o
pagaderos con respecto a tal Desembolso excedan la cantidad mdxima cobrable a la
Tasa Maxima.”

(k)  Se agrega una nueva Seccién 5.06 (Solicitudes de Desembolsos) al Contrato de Préstamo
inmediatamente después de la Seccidn 5.05 (Perturbacion de Mercado) del Contrato de
Préstamo que quedara como sigue:

“Seccion 5.06 Solicitudes de Desembolso.

Cada solicitud de desembolso para un desembolso de conformidad con esta Seccién
deberd entregarse en la forma establecida en el Anexo B y especificar la siguiente
informacidn para dar cumplimiento al Articulo 6: (i) la cantidad total del desembolso
requerido; (ii) la fecha de dicho desembolso (que debera ser un Dia Habil); (iii) la
confirmacion de que dicho desembolso debe ser un Préstamo SOFR; (iv) el Periodo de
Interés correspondiente a dicho Préstamo SOFR; y (v) la ubicacion y nimero de la
cuenta del Prestatario a la cual deberdn depositarse los fondos. Asimismo, debera
cumplir con lo establecido en la Seccién 3.17 y el Articulo 6 de este Contrato.”

(1 El Anexo B (Formato de Solicitud para Cualquier Desembolso) del Contrato de Préstamo es
modificado en su totalidad para quedar como se establece en el Apéndice A de este
documento.

SECCION 3. Condiciones para la Entrada en Vigor del Convenio.

Las modificaciones contenidas en el presente Convenio serdn efectivas y entraran en vigor y surtiran
todos sus efectos a partir de la fecha de firma del presente Convenio (la “Fecha Efectiva de

Modificacién”), una vez que: (i) el Banco haya recibido una copia debidamente firmada por los
representantes autorizados de cada una de las Partes del presente Convenio; y (ii) que se haya
obtenido debidamente la aprobacién necesaria por parte de la Asamblea Legislativa de la Republica
de Costa Rica conforme al procedimiento legal correspondiente y que dicha aprobacién haya sido
debidamente publicada en el Diario Oficial La Gaceta.

SECCION 4. Declaraciones y Garantias.

(a) El Prestatario declara y garantiza, por medio del presente que:

PUBLICO: UNA VEZ APROBADO



a.

Facultades y Autorizaciones Corporativas; No Contravencién.

La suscripcion, entrega y formalizacidon de este Convenio han sido debidamente
autorizadas y llevadas a cabo, de forma tal que todas y cada una de las
obligaciones a su cargo contenidas en el presente Convenio son legitimas, vélidas,
vigentes, eficaces y vinculantes, y le son plenamente exigibles;

A esta fecha cuentan con las autorizaciones administrativas y no requieren de
consentimiento adicional alguno por parte de terceros, ni existe dictamen alguno,
requerimiento judicial, mandato, decreto, normativa o reglamento aplicable al
Prestatario pendiente que le impida la suscripcidn, entrega y formalizacién de
este Convenio;

La celebracidn y suscripcion del presente Convenio no contraviene o puede
resultar, derivar o consistir en un incumplimiento de conformidad con ninguna
Ley Aplicable al Prestatario.

Efecto Vinculante. El presente Convenio ha sido debidamente celebrado por el
Prestatario y constituye un acuerdo valido y legalmente exigible en su contra.

Ausencia de Algun Cambio Adverso Significativo. A la fecha del presente documento, no
se ha producido ni a ocurrido algin Cambio Adverso Significativo.

Confiabilidad de Declaraciones. Las declaraciones contenidas en este Convenio fueron
realizadas con el propdsito de que el Banco suscribiera el mismo, reconociendo ademads
que el Banco ha accedido a suscribir el presente Convenio en funcién de dichas
declaraciones y confiando plenamente en cada una de las mismas.

Veracidad de las Declaraciones. A los efectos de este Convenio y los Documentos
Principales, el Prestatario declara que toda la informacion entregada al BCIE, incluyendo
la entregada con anterioridad a la fecha de este Convenio, es veraz, exacta y completa,
sin omitir hecho alguno que sea relevante para evitar que la declaracién sea engafiosa.
El Prestatario también declara que mantendra al BCIE libre de cualquier responsabilidad
respecto de la informacién entregada al BCIE.

Vigencia de las Declaraciones. Las declaraciones contenidas en este Convenio
continuaran vigentes después de la celebracién del mismo y hasta la culminacién de las
operaciones en él contempladas, con excepcién de cualquier modificaciéon en dichas
declaraciones que sean oportunamente aceptadas por el BCIE.

SECCION 5. Misceldneos.

a. Referenciay Efectos relacionados con el Contrato de Préstamo.

Para efectos del Contrato de Préstamo, el presente Convenio sera considerado como, y
formara parte del, Contrato de Préstamo en y posteriormente a la Fecha Efectiva de
Modificacién. Cada referencia contenida en el Contrato de Préstamo a “este Contrato”,
“el presente”, o cualquier otra referencia similar al Contrato de Préstamo y cada

PUBLICO: UNA VEZ APROBADO



referencia contenida en cualquier otro documento “al Contrato de Préstamo”, “el
presente”, o cualquier otra referencia similar al Contrato de Préstamo significaran y
seran una referencia al Contrato de Crédito segun el mismo ha sido modificado por el
presente Convenio.

Salvo por las modificaciones especificas realizadas al Contrato de Préstamo por virtud
del presente Convenio, las disposiciones contenidas en el Contrato de Préstamoy en los
demas Documentos Principales seguirdn en pleno vigor y efecto y son, por medio del
presente, confirmadas y ratificadas.

La suscripcion del presente Convenio no deberd interpretarse ni se entenderd ni serd
considerada como una dispensa a cualquier disposicion, ni como una renuncia, demora
u omisidn al ejercicio de cualquier derecho, facultad o recurso por parte del BCIE bajo el
Contrato de Préstamo y/o los demas Documentos Principales.

Encabezados. Los encabezados contenidos al principio de cada seccion del presente Convenio
son para efectos de referencia Unicamente y no deberdn definir o limitar en forma alguna las
disposiciones aqui contenidas.

[El Resto de la Pagina se deja Intencionalmente en Blanco]
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[Siguen Hojas de Firma]
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DE CONFORMIDAD CON LO ANTERIOR, cada una de las Partes del Convenio ha causado que el presente
Convenio sea suscrito y firmado por su representante o representantes autorizados este dia [¢] de [e]
de 2022 para tal efecto.

Banco Centroamericano de Integracion Econdmica,

en su calidad de acreedor

Por: Alvaro José Alfaro Gutiérrez

Cargo: Oficial Jefe de Pais de la Oficina de Representacién en Costa Rica

Republica de Costa Rica,

en su calidad de Prestatario

Por: Nogui Acosta J.

Cargo: Ministro de Hacienda

BCIE - Hoja de Firmas correspondiente al Primer Convenio Modificatorio al Contrato de Préstamo No. 2198
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Apéndice A - Primer Convenio Modificatorio al Contrato de Préstamo No. 2198

ANEXO B - FORMATO DE SOLICITUD PARA CUALQUIER DESEMBOLSO
[Lugar y Fecha]
Oficial Jefe de Pais [insertar nombre del pais]
Banco Centroamericano de Integracién Econdmica

Edificio BCIE, San Pedro de Montes de Oca
Ref: [Identificacion del Préstamo]
Estimados Sefiores:

Conforme a lo establecido en las Secciones 5.05 y 6.03 y el Anexo E del contrato de préstamo No. [e]
suscrito el [fecha del contrato] entre el Banco Centroamericano de Integracion Econdmica y [®], por este
medio se solicita realizar el desembolso No. [#] por la cantidad de [[*] dSlares (USS [*])].

La presente solicitud de desembolso se hace con el fin de financiar los rubros contenidos en el Plan Global
de Inversiones que figura como Anexo F del contrato de préstamoy que se describen en el cuadro adjunto.

Los documentos exigidos de conformidad con lo indicado en la seccion 6.03 y el Anexo E del Contrato de
Préstamo, referentes a las condiciones previas a cualquier desembolso, fueron remitidos al BCIE y
aceptados seguin consta en la nota [¢] del [¢] del mes de [#] del afio

Con base en lo anterior, este desembolso debera ser realizado dentro de los diez dias habiles siguientes a
la fecha de recepcidn de esta solicitud por parte del BCIE y a mas tardar el [insertar fecha correspondiente];
y los fondos deberadn ser depositados en la Cuenta No. [®] en el Banco [especificar institucion
correspondiente], o sujeto a instrucciones que emita el Prestatario sobre el particular.

El Tipo del desembolso a que se refiere la presente solicitud sera [Préstamo SOFR][Préstamo a tasa fija]
segun lo establecido en las Secciones 3.10 y 5.06 del Contrato de Préstamo[; y el Periodo de Interés serd
de [insertar periodo correspondiente]].

El representante del Prestatario por medio de la presente manifiesta que a la fecha ha cumplido y
observado todas las obligaciones y requisitos contenidos en el contrato de préstamo; de igual manera
manifiesta que no ha adoptado resolucién alguna en relacidon con el préstamo, el Programa, los
documentos principales y/o los documentos legales de creacidn que constituyan una modificacion a las
resolucionesy cualquier otra informacion que le haya proporcionado al BCIE para un desembolso anterior.

Atentamente,

Nombre: Cargo
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CONVENIO MODIFICATORIO NUMERO 1 AL CONTRATO DE PRESTAMO 2220

CONVENIO MODIFICATORIO NUMERO 1 AL CONTRATO DE PRESTAMO (el “Convenio”) suscrito en
la fecha indicada bajo las firmas por: (i) el BANCO CENTROAMERICANO DE INTEGRACION
ECONOMICA, institucidn financiera multilateral de desarrollo, con personalidad juridica de caracter
internacional, con domicilio en la ciudad de Tegucigalpa, Distrito Central, Republica de Honduras,
cédula de persona juridica tres — cero cero tres —cero cuarenta y cinco mil doscientos treinta y nueve,
debidamente representado en este acto por el sefior Alvaro José Alfaro Gutiérrez, mayor,
economista, vecino de La Unidn de Cartago, Republica de Costa Rica, Cédula de Identidad numero
uno-mil ciento noventa y ocho-cero doscientos ochenta y ocho, actuando en su condicién de Oficial
Jefe de Pais de la Oficina de Representacién del BCIE en Costa Rica, con facultades de apoderado
generalisimo sin limite de suma, suficientes para este acto (“BCIE” o el “Banco”); (ii) la REPUBLICA

DE COSTA RICA, debidamente representada en este acto por el sefior Nogui Ramdn Acosta Jaén,
mayor, casado, economista, vecino de Mata de Platano de Goicoechea, San José, Republica de Costa
Rica, con cédula de identidad nimero uno-cero setecientos tres-cero setecientos ochenta y siete,
actuando en su condicidon de Ministro de Hacienda, segin Acuerdo de la Presidencia de la Republica
numero 001-P (cero cero uno-P) de fecha ocho de mayo de dos mil veintidds, publicado en el Alcance
N°91 al Diario Oficial La Gaceta N°85 del 10 de mayo del dos mil veintidés (el “Prestatario”);
(conjuntamente, las “Partes”), en relacion con el Contrato de Préstamo No. 2220 suscrito con fecha
4 de abril de 2022, por el Banco, y la Republica de Costa Rica (el “Contrato de Préstamo”).

ANTECEDENTES

PRIMERO. Con fecha 4 de abril de 2022, BCIE, debidamente representado por el sefior Alvaro José
Alfaro Gutiérrez, el Prestatario, debidamente representado por el sefior Elian Villegas Valverde, el
Organismo Ejecutor debidamente representado por la sefiora Patricia Quirds Quirds, suscribieron el
Contrato de Préstamo con la finalidad de que el Prestatario financie parcialmente la ejecucion y
puesta en marcha del Programa.

SEGUNDO. A la fecha establecida al final de la presente enmienda, las partes convienen en modificar
el Contrato de Préstamo de conformidad con lo estipulado en el presente documento.

DECLARACIONES
Considerando que, las Partes hacen suyas las declaraciones contenidas en el Contrato de Préstamo;

Considerando que, para reflejar cambios en el mercado de préstamos a base Tasa LIBOR, las partes
convienen modificar el Contrato de Préstamo No. 2220, suscrito en fecha 4 de abril de 2022 seguin
se detalla a continuacion; y
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Considerando que, sujeto al cumplimiento de ciertas condiciones, las Partes estdn de acuerdo en
realizar dichas modificaciones.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, y en consideracién de las cldusulas, acuerdos y disposiciones aqui
contenidas, las partes del presente se obligan conforme a lo siguiente:

SECCION 1. Términos Definidos.

Salvo que sean definidos de forma distinta en el presente Convenio, los términos con mayuscula
inicial contenidos en el presente Convenio tendran el significado que se les atribuye en el Contrato
de Préstamo.

SECCION 2. Modificaciones al Contrato de Préstamo.

A partir de la Fecha Efectiva de Modificacién, el Contrato de Préstamo se modificard de conformidad
con lo siguiente:

(a) La Seccion 1.01 (Definiciones) del Contrato de Préstamo se modificara para insertar las
siguientes nuevas definiciones en el orden alfabético que corresponda:

“Administrador del SOFR a Plazo” significa el CME Group Benchmark Administration
Limited (CBA, por sus siglas en inglés) (o un administrador sucesor del indice Base
SOFR).

“Administrador SOFR"” significa el Banco de la Reserva Federal de Nueva York (o un
administrador sucesor de la tasa financiera a un dia garantizada).

“Ajuste al SOFR a Plazo” significa

(a) antes de la Fecha de Transicién de Prestamos SOFR, el porcentaje que
corresponde a la diferencia entre la Tasa LIBOR y el SOFR a Plazo para
el Periodo de Interés de que se trate en cada caso. El calculo de dicho
porcentaje serd determinado conforme a la siguiente férmula:

Ajuste al SOFR a Plazo = (Tasa LIBOR,, - SOFR a Plazo,)

L

en donde: “,” es el Periodo de Disponibilidad correspondiente.

(b) en o después de la Fecha de Transicién de Prestamos SOFR, el
porcentaje de ajuste al margen (Spread Adjustment) a la Tasa LIBOR
(IBOR Fallback), correspondiente al Periodo de Interés de que se
trate, tal como el mismo sea publicado de tiempo en tiempo por el
Comité de Tasas de Referencia Alternativas (ARRC, por sus siglas en
inglés), segun las definiciones de la Asociacion Internacional de Swaps
y Derivados (ISDA, por sus siglas en inglés) ya sea en su pagina web o
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através de o en la plataforma de otros proveedores de precios (como
pudieran ser Bloomberg, Reuters, etc.). Para efectos de referencia, el
porcentaje vigente en la Fecha Efectiva de Modificacidon para
periodos de seis (6) meses es de 0.42826%.

“Ajuste del indice Sustituto” significa, respecto a cualquier indice Sustituto que se
encuentre vigente en dicho momento con un indice Sustituto No Ajustado, el ajuste del
margen financiero, o método para calcular o determinar dicho ajuste del margen
financiero (el cual puede consistir en un valor positivo, negativo o ser equivalente a
cero) conforme a la préctica internacional sin que represente una ventaja comercial
para ninguna de las partes del presente Contrato.

“Ajustes al Texto” significa, con respecto al uso o administracion de la Tasa SOFR o el
uso, administracién, adopcién o implementacién de cualquier indice Sustituto,
cualquier cambio técnico, administrativo u operacional (incluyendo cambios a la
definicion de “Tasa ABR”, la definicién de “Dias Habiles”, la definicién de “Dia Habil
Gubernamental EUA”, la definicién de “Periodo de Interés” o cualquier otra definicion
similar o analoga (o la adicion de un concepto de “periodo de interés”), tiempo y
frecuencia de las tasas de interés determinantes y la realizacién de pagos de intereses,
plazo de las solicitudes de préstamos o de prepago, notificaciones de conversién o de
continuacién, la aplicabilidad y duracién del periodo de revisién y otros asuntos
técnicos, administrativos u operacionales que sean apropiados para reflejar la adopcién
e implementacién de cualquiera de esas tasas o para permitir el uso y administracion
por parte del BCIE en una forma sustancialmente consistente con la practica de
mercado sin que represente una ventaja comercial para ninguna de las Partes del
presente Contrato.

“Convenio Modificatorio” significa aquel Convenio Modificatorio Numero 1 al Contrato
suscrito por el BCIE y la Republica de Costa Rica en la fecha indicada bajo las firmas, en
relacién con el presente Contrato.

“Dia de Determinacidn del Plazo Periédico SOFR” tiene el significado que se le atribuye
en la definiciéon “SOFR a Plazo”.

“Dia de Determinacion del SOFR a Plazo ABR” tiene el significado que se le atribuye en
la definicion de “SOFR a Plazo”.

“Dia Habil Gubernamental EUA” significa cualquier dia con excepcién de un dia (a)
sabado, (b) domingo, o (c) en el cual la Industria de Valores y la Asociacién de Mercados
Financieros recomiende que el departamento de rentas fijas de sus miembros
permanezca cerrado por todo el dia para efectos de comercio bursatil con valores
gubernamentales de los Estados Unidos de América.

“Evento de Transicion del indice” significa el acontecimiento de uno o mas de los
siguientes eventos con respecto al Indice vigente en cualquier momento:

PUBLICO: UNA VEZ APROBADO



(a) Una declaracién publica o publicacién de informacion por o por parte
del administrador de dicho indice (o del componente publicado
utilizado para realizar los calculos necesarios) anunciando que dicho
administrador ha terminado o terminard de proveer todos los Periodos
de Disponibilidad de dicho indice (o del componente aplicable), de
forma permanente o indefinida; en el entendido que, cuando se emita
dicha declaracién o publicacidn, no haya un administrador sucesor que
continde proveyendo cualquier Periodo de Disponibilidad de dicho
indice (o del componente publicado utilizado en los calculos
aplicables);

(b) Una declaracidn publica o publicacion de informacién por la
autoridad reguladora supervisora del administrador de dicho indice
(o del componente publicado utilizado para realizar los célculos
necesarios), la Junta de la Reserva Federal de los Estados Unidos de
Norteamérica, el Banco de la Reserva Federal de Nueva York, un
administrador de la quiebra (trustee in bankruptcy) que tenga
jurisdiccion sobre el administrador para dicho indice (o dicho
componente), una resolucién de una autoridad con jurisdiccién sobre
el administrador para dicho indice (o dicho componente) o un
tribunal o entidad con una insolvencia similar o una resolucién de una
autoridad sobre el administrador de dicho indice (o dicho
componente), que establezca que el administrador de dicho indice (o
dicho componente) haya terminado o dejara de proveer todos los
Periodos de Disponibilidad de dicho indice (o del componente
aplicable), de forma permanente o indefinida; en el entendido que,
cuando se emita dicha declaracién o publicacién, no haya un
administrador sucesor que contintde proveyendo cualquier Periodo
de Disponibilidad de dicho indice (o del componente aplicable); o

(c)  Unadeclaracion publica o publicacion de informacion por o por parte
del administrador de dicho indice (o del componente publicado
utilizado para realizar los calculos requeridos) o la autoridad
reguladora supervisora del administrador de dicho indice (o del
componente aplicable) anunciando que todos los Periodos de
Disponibilidad de dicho indice (o del componente aplicable) no estan,
o no estaran dentro de wuna fecha futura especifica, en
representacién, cumplimiento o alineados con los Principios para
Parametros Financieros de la Organizacidon Internacional de
Comisiones de Valores (“IOSCO” por sus siglas en ingles).

Para mayor claridad, un “Evento de Transicion del indice” serd considerado como si
hubiera ocurrido en relacién con cualquier indice en caso de que una declaracién
publica o publicacion de informacidn antes mencionada hubiera ocurrido con respecto
a cada uno de los Periodos de Disponibilidad de dicho indice que se encuentren vigentes
(o del componente publicado utilizado en los célculos aplicables).
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“Fecha de Inicio del indice de Transicién” significa, en el caso de un Evento de
Transicion del indice, lo que suceda antes de entre (a) la Fecha de Reemplazo del indice
y (b) en caso de que dicho Evento de Transicién del indice sea una declaracién publica
o publicacién de informacion de un evento determinado, el dia que ocurra noventa (90)
dias antes de la fecha estimada de dicho evento contado desde dicha declaraciéon
publica o publicacion de informaciéon (o si la fecha esperada de dicho evento
determinado es menor a noventa (90) dias posteriores a dicha declaracién o
publicacidn, desde la fecha de dicha declaracién o publicacidn).

“Fecha de Pago de Intereses” sujeto a lo dispuesto en la Seccién 15.09 (Fecha de
Vigencia) del Contrato y en cualquier periodo en que existan saldos insolutos bajo el
presente Contrato, significa (a) en relacidn con cualquier Préstamo ABR, el ultimo Dia
Habil de cada mes de marzo, junio, setiembre y diciembre y el Ultimo dia de vigencia
del Contrato determinado de conformidad con la Seccién 3.02 (Plazo y Periodo de
Gracias) del Contrato y (b) en relacidén con cualquier Préstamo SOFR, el ultimo dia de
cada Periodo de Interés y, en el caso de cualquier Periodo de Interés mayor a una
duracidn de seis (6) meses, cada dia anterior al Ultimo dia de dicho Periodo de Interés
gue ocurra en intervalos de tres (3) meses posteriores al primer dia de dicho Periodo
de Interés, y el ultimo dia de vigencia del Contrato determinado de conformidad con la
Seccién 3.02 (Plazo y Periodo de Gracia ) del Contrato.

“Fecha de Reemplazo del indice” significa lo que ocurra primero de los siguientes
eventos con respecto al Indice vigente en el momento de que se trate:

(a) En el caso de la cldusula (a) o (b) de la definicion de “Evento de
Transicion del indice”, lo que ocurra después de entre: (i) la fecha de la
declaracidon publica o publicacién de informacion relacionada o (ii) la
fecha en la que el administrador de dicho indice (o del componente
publicado utilizado para realizar los calculos requeridos) deje de
proveer, de forma permanente o indefinida, la totalidad de los
Periodos de Disponibilidad de dicho indice (o de sus componentes); o

(b)  En el caso de la cldusula (c) de la definicion de “Evento de Transicion
del indice”, la primera fecha en la cual dicho indice (o el componente
publicado utilizado para realizar los calculos requeridos) haya sido
determinado y anunciado por o por parte del administrador de dicho
indice (o del componente aplicable) o por el supervisor regulatorio
del administrador para dicho indice (o del componente aplicable),
como no representativo, no conforme o no alineado con los
Principios para Parametros Financieros de la Organizacion
Internacional de Comisiones de Valores (“IOSCO” por sus siglas en
inglés), en el entendido de que dicha falta de representacién,
conformidad o falta de alineaciéon serd determinada mediante
referencia a la declaracién o publicacion mas reciente referenciada
en dicha clausula (c) aun cuando cualquier Periodo de Disponibilidad
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(o del componente aplicable) continte siendo provisto en dicha
fecha.

Para mayor claridad, la “Fecha de Reemplazo del indice” con respecto a cualquier
indice, serd considerada como acontecida en caso de las cldusulas (a) o (b) cuando
ocurra el evento o eventos aplicables ahi establecidos con respecto a todos los Periodos
de Disponibilidad que estén vigentes en dicho momento para dicho Indice (o el
componente publicado que sea utilizado en los cdlculos conducentes).

“Fecha de Transicion de Prestamos SOFR” la fecha de lo que ocurra primero entre (a)
el 30 de junio de 2023 o (b) la Fecha de Reemplazo del indice con respecto a la Tasa
LIBOR.

“Fecha Efectiva de Modificacion” o “FEM” tendra el significado que se le atribuye en
el presente Convenio Modificatorio.

“indice Base SOFR” significa el indice de referencia progresivo basado en SOFR, que
toma datos histéricos para calcular de manera proyectada la evolucion del mercado en
tasas de interés.

“indice Sustituto No Ajustado” significa el indice Sustituto aplicable, pero excluyendo
el Ajuste del indice Sustituto relacionado.

“indice Sustituto” significa, con respecto a cualquier Evento de Transicién del indice, la
suma de: (a) la tasa alterna del indice y (b) el Ajuste del indice Sustituto que conforme
a la practica internacional este aplicando el BCIE; en el entendido de que, si dicho indice
Sustituto segun sea determinado resulte menor que la Tasa Minima, dicho indice
Sustituto serd considerado como la Tasa Minima. Lo anterior conforme con la practica
de mercado sin que represente una ventaja comercial para ninguna de las Partes del
presente Contrato.

“indice” significa, inicialmente, el indice Base SOFR, en el entendido de que, si un
Evento de Transicién del indice ha ocurrido con respecto al indice Base SOFR o al indice
aplicable, entonces “indice” significara el indice Sustituto aplicable, en el entendido de
que dicho indice Sustituto ha reemplazado a dicho indice anterior, de conformidad con
la Seccién 3.19 (Procedimiento para el Reemplazo del indice).

“Periodo de Disponibilidad” significa, a partir de cualquier fecha de determinacion y
con respecto al indice que se encuentre vigente en dicho momento, segin sea
aplicable, (a) si dicho indice es una tasa a plazo, cualquier periodo para dicho indice (o
componente) que sea o pueda ser usado para determinar la duracién de un periodo de
intereses con respecto a este Contrato o (b) de otra forma, cualquier periodo de pago
para el pago de intereses calculados con referencia a dicho indice (o componente) que
sea o pueda ser usado para determinar cualquier frecuencia en el pago de intereses
calculados con referencia a dicho indice, en cada caso, a partir de dicha fecha y sin
incluir, para efectos de claridad, cualquier periodo para dicho indice que sea eliminado
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de la definicién “Periodo de Interés” de conformidad con la Seccién 3.19 (Procedimiento
para el Reemplazo del indice).

“Periodo de Indisponibilidad del indice” significa el periodo comenzando en el
momento en el que tenga lugar la Fecha de Reemplazo del indice si, en dicho momento,
ningun Indice Sustituto ha reemplazado el indice entonces vigente para cualquier
propdsito, de conformidad con la Seccién 3.19 (Procedimiento para el Reemplazo del
Indice).

“Periodo de Interés” significa, (a) con respecto al primer Desembolso al amparo del
presente Contrato, el periodo que comienza en la fecha de dicho Desembolso y que
termina el mismo numero de dia correspondiente dentro de los siguientes seis (6)
meses (en cada caso, sujeto a la disponibilidad correspondiente), segln se especifique
en la Solicitud de Financiamiento, (b) con respecto a cualquier Desembolso
subsecuente al descrito en la cldusula (a) que antecede, el periodo que comienza en la
fecha de dicho Desembolso y que termina el tltimo dia del Periodo de Interés en curso
aplicable al Desembolso descrito en la clausula (a) que antecede y, (c) posteriormente,
el periodo que comienza el dia siguiente al dltimo dia del Periodo de Interés aplicable
al Desembolso descrito en la clausula (a) o (b) que antecede, y que termina en el dia
gue cae seis (6) meses después; en el entendido que: (i) si cualquier Periodo de Interés
concluye en un dia distinto a un Dia Habil, dicho Periodo de Interés debera ser
extendido al siguiente Dia Habil, salvo que dicho Dia Habil siguiente sea parte del mes
siguiente, en cuyo caso dicho Periodo de Interés concluira el Dia Habil inmediato
anterior, (ii) cualquier Periodo de Interés que comience en el Ultimo Dia Habil de un
mes calendario (o en un dia para el cual no exista el mismo ndmero de dia en el Ultimo
mes calendario de dicho Periodo de Interés) debera terminar en el ultimo Dia Habil del
ultimo mes calendario de dicho Periodo de Interés vy (iii) ningun periodo que haya sido
eliminado como consecuencia de esta definicion de conformidad con la Seccién 3.19
(Procedimiento para el Reemplazo del Indice) deberd estar disponible para ser
especificado en dicha Solicitud de Financiamiento. Para estos efectos, la fecha del
Desembolso debera ser, inicialmente, la fecha en la cual dicho Desembolso sea
realizadoy en el futuro debera ser la fecha efectiva de la conversion o continuacién mas
reciente de dicho Préstamo.

“Plazo Remanente” significa el tiempo que hay entre la fecha en que se realiza un pago
anticipado y la fecha de vencimiento del Desembolso sujeto a dicho prepago.

“Préstamo ABR” significa un Desembolso que genera intereses a una tasa basada en la
Tasa ABR.

“Préstamo SOFR” significa cualquier Desembolso al amparo del presente Contrato que
no acumule intereses conforme a la Seccidén 3.10 a tasa fija o Tasa ABR.

“SOFR a Plazo” significa una tasa a plazo conocida de manera anticipada para el periodo
correspondiente, indicativa y prospectiva (forward-looking) del indice Base SOFR, segtin
sea publicada por el Administrador del SOFR a Plazo a mas tardar a las 5:00 p.m. tiempo
de Nueva York, dos Dias Habiles antes del inicio de cada Periodo de Interés. [El SOFR a
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Plazo se puede consultar en la pdgina del administrador en el enlace
https://www.cmegroup.com/market-data/cme-group-benchmark-
administration/term-sofr.htm o cualquier pagina del administrador que reemplace
dicha paginal.

“SOFR Ajustado a Plazo” significa, para cualquier Periodo de Interés y para efectos de
cualquier calculo, la tasa anual equivalente a: (a) SOFR a Plazo para dicho Periodo de
Interés, mas (b) el Ajuste al SOFR a Plazo.

“SOFR” con respecto a cualquier dia, significa secured overnight financing rate,
publicada para dicho dia por la Reserva Federal de New York, como administrador del
indice de referencia (o el administrador sucesor) en el portal web de la Reserva Federal
de New York.”

“Tasa ABR” significa, para cualquier dia, una tasa anual equivalente a la tasa que resulte
mas alta de entre: (a) la Tasa Prime aplicable en dicho dia; (b) la Tasa de Fondos
Federales aplicable en dicho dia mas el margen porcentual que determine el Banco por
un periodo de un (1) mes aplicable en dicho dia mas 1.00% y (c) SOFR a Plazo por un
periodo de un (1) mes aplicable en dicho dia mas 1.00%. Cualquier cambio en la Tasa
ABR como resultado de un cambio en la Tasa Prime, la Tasa de Fondos Federales o en
la Tasa SOFR de que se trate sera efectiva desde e incluyendo la fecha efectiva en la que
suceda dicho cambio en la Tasa Prime, la Tasa de Fondos Federales en la Tasa SOFR,
respectivamente.

“Tasa de Fondos Federales” significa, para cualquier dia, lo que resulte mayor de entre
(a) latasa de interés calculada por el Banco de la Reserva Federal de Nueva York basado
en las transacciones de fondos Federales de dicho dia por instituciones depositarias
(seguin la manera en que sea determinado por el Banco de la Reserva Federal de Nueva
Yorky se establezca en su sitio web abierto al publico, de tiempo en tiempo) y publicado
en el siguiente Dia Habil por el Banco de la Reserva Federal de Nueva York como la tasa
efectiva de fondos Federales y (b) 0%.

“Tasa Maxima” significa la tasa legal maxima que puede ser contratada, cobrada,
tomada, recibida o reservada por el Banco establecida bajo la Ley Aplicable.

“Tasa Minima” significa una tasa de interés equivalente a 0%.

“Tasa SOFR” significa, individual o colectivamente, segun el contexto lo requiera, SOFR
a Plazo o SOFR Ajustado a Plazo.

“Tipo”, cuando se use como referencia a cualquier Préstamo, se refiere a si la tasa de

interés de dicho Préstamo, o grupo de Desembolsos desembolsados en el mismo Dia,
es determinada por referencia al SOFR a Plazo. SOFR Ajustado a Plazo o Tasa ABR.
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(b)  Las definiciones de “Dias Habiles” y “Tasa Prime” en la Seccién 1.01 (Definiciones) del Contrato
de Préstamo se modificaran para quedar, respectivamente, de la siguiente manera:

“Dias Habiles” significa cualquier dia habil bancario, excluyendo los dias
sabados, domingos y todos aquellos que sean dias feriados de conformidad con
la Ley Aplicable, cualquier otro dia que sea considerado como dia de asueto bajo
la legislacién del Estado de Nueva York o de la Republica de Costa Rica o
cualquier dia en el cual las instituciones bancarias en el Estado de Nueva York o
de la Republica de Costa Rica estén autorizadas o requeridas por la Ley Aplicable
para permanecer cerradas.”

“Tasa PRIME” significa la tasa de interés sobre préstamos que los bancos
comerciales cotizan como indicaciéon de la tasa cargada sobre los préstamos
otorgados a sus mejores clientes comerciales.”*

(c)  Se afiade una nueva Seccién 1.03 (Tasas) inmediatamente después del ultimo parrafo de la
Seccién 1.02 (Referencias) del Contrato de Préstamo que quedara como sigue:

“Seccion 1.03 Tasas.

El BCIE no declara ni acepta responsabilidad alguna por, y no tendra
responsabilidad alguna con respecto a (a) la continuacion, administracion,
sumisioén, calculo de o con respecto a cualquier otra actividad relacionada con
la Tasa ABR, el indice Base SOFR, la Tasa SOFR, o con respecto a cualquier
componente de definicién alguna, o a cualquier tasa alternativa, sucesora o de
reemplazo (incluyendo cualquier indice Sustituto), incluyendo si la composicion
o caracteristicas de cualquiera de las mencionadas tasas alternativas, sucesoras
o de reemplazo (incluyendo cualquier indice Sustituto) son similares a o
producirian los mismos valores o equivalencia econémica de o tendrian el
mismo volumen o liquidez que la Tasa ABR, el indice Base SOFR, la Tasa SOFR o
cualquier otro indice anterior a su descontinuacién o desuso, o (b) el efecto,
implementacién o composicién de cualquier Ajuste al Texto. El BCIE podra
seleccionar fuentes de informacidn o servicios para determinar la Tasa ABR, el
indice Base SOFR, la Tasa SOFR o cualquier otro indice, en cada caso, de
conformidad con los términos del presente Contrato, y no tendra
responsabilidad alguna con el Prestatario ni con cualquier otra persona o
entidad por concepto de dafios y perjuicios de cualquier tipo, incluyendo dafios
directos e indirectos, especiales, punitivos, incidentales o consecuenciales asi
como por cualesquiera costos, pérdidas o gastos (incluyendo si son derivados
por demanda, contrato o por ley), por cualquier error o célculo de dichas tasas
(o de sus componentes) que se derive de dichas fuentes de informacién o
servicios.”

(d)  LaSecciéon 3.10 (Intereses) del Contrato de Préstamo se modificard en su totalidad para quedar
como sigue:

4 Prime Nueva York.
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“Seccion 3.10 Intereses.

(c)

(d)

(a) Intereses

Tasas de Interés. Sujeto a la Seccién 3.10(b) y (c), cada Préstamo SOFR
generara intereses a una tasa anual equivalente a SOFR Ajustado a Plazo
a seis meses para el Periodo de Interés correspondiente mas un margen
aplicable establecido de conformidad con la Seccién 3.10(b) (/Intereses)
del Contrato.

La tasa SOFR a Plazo a seis (6) meses serd variable, revisable y ajustable
semestralmente.

Margen Aplicable.

Cada Préstamo SOFR generara intereses a una tasa anual equivalente al
SOFR Ajustado a Plazo a seis meses para el Periodo de Interés
correspondiente mas un margen que actualmente es de 240 pb.

El margen establecido por el BCIE de la Tasa Sector Publico con garantia
soberana a veinte (20) afios sera variable, revisable y ajustable
trimestralmente, durante la vigencia del Préstamo.

Tasa Fija. No obstante, lo anterior y, Unicamente en el momento de
solicitar el respectivo desembolso, el Prestatario podra optar por que se
le aplique, de manera irrevocable una Tasa de Interés Fija, la cual sera
determinada por el BCIE de conformidad con las condiciones de mercado
prevalecientes en la fecha de la solicitud del desembolso. Con cardcter
indicativo, cualquier desembolso que se pacte a una Tasa de Interés Fija,
estara sujeto a una cobertura de tasa de interés.

Fechas de Pago. Los intereses devengados en cada Desembolso serdn
pagaderos a su vencimiento en cada Fecha de Pago de Intereses que sea
aplicable y en otros momentos segln sea especificado en el presente
Contrato; en el entendido que: (i) los intereses devengados de
conformidad con la Seccion 3.11 serdn pagaderos a primer
requerimiento, y (ii) en caso de cualquier conversion de cualquier
Préstamo SOFR antes del ultimo dia del Periodo de Interés, los intereses
devengados sobre dicho Desembolso serdn pagaderos en la fecha
efectiva de dicha conversidn.

Cémputo de Intereses. Todos los intereses aqui mencionados seran
computados con base en un afo de 360 dias, y en cada caso seran
pagaderos por el nimero real de dias transcurridos (incluyendo el primer
dia, pero excluyendo el ultimo dia). Todos los intereses aqui mencionados
para cada Desembolso deberan ser computados diariamente con base en
el monto total adeudado de dicho Desembolso desde la fecha de
determinacién aplicable. La Tasa SOFR a Plazo serd comunicada por el

PUBLICO: UNA VEZ APROBADO



BCIE al Plazo, y dicha comunicacién serd definitiva, salvo por error
manifiesto.

Dichos intereses deberdn pagarse semestralmente en Ddlares y el
primer pago se efectuara a mas tardar seis meses después de la fecha
del primer desembolso de los recursos del préstamo, conforme al
respectivo calendario de vencimientos de principal e intereses que el
BCIE elaborara y le comunicard al Prestatario.

(f) Ajustes al Texto de SOFR a Plazo. En relacion con el uso o administraciéon
de la Tasa SOFR, el BCIE podra realizar Ajustes al Texto de tiempo en
tiempo y, no obstante cualquier disposicion en contrario en el presente o
en cualquier otro Documento del Crédito, cualesquiera modificaciones
que surjan de la implementaciéon de dichos Ajustes al Texto surtiran
efecto sin necesidad de realizar u obtener accién o consentimiento
alguno de cualquiera de las Partes del presente Contrato o de los demas
Documentos del Crédito. El BCIE notificard al Prestatario al respecto de la
efectividad de cualquier Ajuste al Texto en relacién con el uso o
administracidn de la Tasa SOFR.

(e) Los parrafos segundoy cuarto de la Seccién 3.13 (Pagos Anticipados) del Contrato de Préstamo
son modificados en su totalidad para quedar como sigue:

Parrafo segundo:

“El Prestatario debera notificar al BCIE su intencidn de efectuar un Pago Anticipado, con
una anticipacion de al menos 180 (ciento ochenta) Dias Habiles a la fecha que fije para
realizar dicho prepago”.

Parrafo cuarto:

“Posteriormente, con 30 (treinta) dias naturales previos a la fecha en que se pretenda
realizar el Pago Anticipado, el BCIE informara al Prestatario, en términos indicativos y
basado en las condiciones prevalecientes en el mercado en la fecha de recepcién de
dicha notificacidon, el monto aplicable de: a) la penalizacion, y b) los costos (“Costos de
Terminacién”) que tendran lugar en virtud del pago anticipado que se pretende
realizar.”

(f) El primer parrafo de la Seccién 3.15 (Penalizacion por Pagos Anticipados) del Contrato de
Préstamo es modificado parcialmente para realizar la sustitucion de la tasa como sigue,

permaneciendo el resto sin cambio:

“Seccidn 3.15 Penalizacion Por Pagos Anticipados
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En el caso de cualquier Préstamo SOFR, la tasa LIBOR a seis (6) meses se
reemplazard por la tasa SOFR a Plazo a seis (6) meses mas un margen adicional
equivalente a 0.42826%.”

(g) Se agrega una nueva Seccién 3.17 (Incapacidad para Determinar las Tasas) al Contrato de
Préstamo inmediatamente después de la Seccidn 3.16 (Costos de Terminacion) del Contrato
de Préstamo que quedara como sigue:

“Seccion 3.17 Incapacidad para Determinar las Tasas.

Sujeto a lo establecido en la Seccidn 3.18 (llegalidad), si, en o antes del primer
dia de cualquier Periodo de Interés para cualquier Préstamo SOFR, el BCIE
comunica (misma comunicacidon que sera concluyente y vinculante a menos
gue exista un error manifiesto) que la Tasa SOFR de que se trate no puede
determinarse de conformidad con las definiciones aplicables, o que por
cualquier razén en relacién con cualquier Solicitud de Financiamiento de un
Préstamo SOFR o una conversion o una continuacion del mismo, que la Tasa
SOFR aplicable para cualquier Periodo de Interés solicitado con respecto a un
Préstamo SOFR propuesto no refleja adecuada y justamente el costo para el
BCIE de financiar dicho Desembolso, el BCIE notificara al Prestatario de dichas
circunstancias.

Al notificar el BCIE al Prestatario, toda obligacion del BCIE de realizar Préstamos
SOFR, y cualquier derecho del Prestatario de continuar con Préstamos SOFR se
suspendera (en la medida de los Préstamos SOFR afectados o Periodos de
Interés afectados) hasta que el BCIE revoque dicha notificacion. Al recibir dicho
aviso, (i) el Prestatario podra revocar cualquier Solicitud de Financiamiento o
continuacién de Préstamos SOFR que se encuentre pendiente (en la medida en
que los Préstamos SOFR o los Periodos de Interés sean afectados) o, en su
defecto, se considerard, a eleccién del BCIE, que el Prestatario ha convertido
cualquier solicitud pendiente en una Solicitud de Financiamiento respecto de
un Préstamo ABR en la cantidad especificada en el mismo vy (ii) se considerara
que los Préstamos SOFR afectados se han convertido al final del Periodo de
Interés aplicable. No obstante lo anterior, cuando las circunstancias o eventos
que dieron lugar a dicha conversion de Préstamos SOFR en Préstamos ABR
dejen de existir y el BCIE asi lo notifique (dentro de un plazo razonable) al
Prestatario, los Desembolsos correspondientes se convertiran
automaticamente y de nueva cuenta en Préstamos SOFR. Al ocurrir cualquier
conversion, el Prestatario también pagard intereses devengados sobre la
cantidad asi convertida. Si el BCIE comunica (cuya comunicacion sera
concluyente y vinculante en ausencia de error manifiesto) que la Tasa SOFR de
gue se trate no puede determinarse de conformidad con la definicién aplicable
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(h)

en un dia determinado, el tipo de interés de los Préstamos ABR serd
determinado por el BCIE hasta que el BCIE revoque dicha comunicacién.”

Se agrega una nueva Seccién 3.18 (llegalidad) al Contrato de Préstamo inmediatamente
después de la Seccidn 3.17 (Incapacidad para Determinar las Tasas) del Contrato de Préstamo
que quedara como sigue:

“Seccion 3.18 llegalidad.

Sujeto a lo establecido en la Seccién 3.19 (Procedimiento para el Reemplazo del
indice), si, en o antes del primer dia de cualquier Periodo de Interés para
cualquier Préstamo SOFR, si el BCIE determina que por virtud de alguna Ley se
ha tornado ilegal, o que cualquier Autoridad Gubernamental ha establecido que
es ilegal, que el BCIE haga, mantenga o financie Desembolsos cuyo interés se
determina por referencia a SOFR, el indice Base SOFR, la Tasa SOFR o determine
o cobre tasas de interés basadas en SOFR, el indice Base SOFR, la Tasa SOFR,
entonces mediante el aviso respectivo del BCIE al Prestatario, (a) cualquier
obligacion del BCIE de realizar Préstamos SOFR y cualquier derecho del
Prestatario de continuar con los Préstamos SOFR o, a la posibilidad de convertir
los Préstamos ABR en Préstamos SOFR sera suspendida, y (b) la tasa de interés
sobre el cual el Préstamo ABR, en caso de ser necesario para evitar tal ilegalidad
en cada caso hasta que el BCIE notifique al Prestatario que las circunstancias o
eventos que dieron lugar a dicha determinacion ya no existen. Al recibir tal
aviso, (i) el Prestatario, si es necesario para evitar tal ilegalidad, a peticion del
BCIE, prepagard o, a eleccion del BCIE, convertird todos los Préstamos SOFR a
Préstamos ABR (la tasa de interés sobre el cual los Préstamos ABR del
Prestatario, de ser necesario para evitar tal ilegalidad, serd comunicada por el
BCIE, en el ultimo dia del Periodo de Interés aplicable, si el BCIE puede
legalmente continuar dichos Préstamos SOFR a ese dia, o inmediatamente, si el
BCIE no puede legalmente continuar con dicho Préstamo SOFR a esa fecha, y (ii)
de ser necesario para evitar tal ilegalidad, el BCIE computard durante el periodo
de dicha suspension el Préstamo ABR sin referencia a la clausula (c) de la
definicidn de “Tasa ABR”, en cada caso hasta que el BCIE comunique que ya no
es ilegal que comunique o cargue tasas de interés basadas en SOFR, indice Base
SOFR, o cualquier Tasa SOFR. Sobre cualquier Pago Anticipado o conversion, el
Prestatario también pagard intereses devengados sobre la cantidad asi
prepagada o convertida. No obstante lo anterior, cuando las circunstancias o
eventos que hayan dado lugar a la conversion de Préstamos SOFR en Préstamos
ABR dejen de existir y el BCIE asi lo notifique (dentro de un plazo razonable) al
Prestatario, los Desembolsos correspondientes se convertiran
automaticamente y de nueva cuenta en Préstamos SOFR.”
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(i)

Se agrega una nueva Seccién 3.19 (Procedimiento para el Reemplazo del indice) al Contrato de
Préstamo inmediatamente después de la Seccién 3.18 (llegalidad) del Contrato de Préstamo
que quedara como sigue:

“Seccién 3.19 Procedimiento para el Reemplazo del indice

(a) Indice Sustituto: No obstante, cualquier disposicidén en contrario en el presente o en
cualquier otro Documento del Crédito, al producirse un Evento de Transicién del
indice, el BCIE podra enmendar este Contrato para reemplazar el indice vigente en
ese momento por el indice Sustituto. Cualquier enmienda con respecto a un Evento
de Transicién del indice entrara en vigor a las 5:00 p.m. (hora de la Ciudad de Nueva
York) en el quinto (52) Dia habil después de que el BCIE haya remitido dicha
propuesta de enmienda al Prestatario. La sustitucién de un indice por un indice
Sustituto de conformidad con esta Seccién 3.19(a), no podra ocurrir antes de la Fecha
de Inicio del indice de Transicién.

(b)  Ajustes al Texto para el indice Sustituto. En relacién con el uso, la
administracién, la adopcién o la implementacién de un indice Sustituto,
el BCIE podrd a realizar Ajustes al Texto para el indice Sustituto de tiempo
en tiempo en una forma sustancialmente consistente con la practica de
mercado sin que represente una ventaja comercial para ninguna de las
Partes del presente Contrato y, no obstante cualquier disposicidon en
contrario en el presente o en cualquier otro Documento del Crédito,
cualquier enmienda que implemente dichos Ajustes al Texto para el
indice Sustituto entrara en vigor sin necesidad de que exista ninguna
acciéon o consentimiento de ninguna otra Parte de este Contrato o de
cualquier otro Documento del Crédito.

(c) Avisos; estandares de decisién y determinaciones. El BCIE notificara al
Prestatario de: (i) la implementacién de cualquier indice Sustituto y (ii) la
entrada en vigor de cualquier Ajuste al Texto en relacién con el uso,
administracién, adopcién o implementacion del indice Sustituto. El BCIE
notificara al Prestatario respecto de la eliminacion o restablecimiento de
cualquier periodo de un indice de conformidad con esta Seccién 3.19(c).
Cualquier comunicacién, decision o eleccién que pueda ser hecha por el
BCIE de acuerdo con esta Secciéon 3.19, incluyendo -cualquier
comunicacion con respecto a un periodo, tasa o ajuste o de la ocurrencia
0 no ocurrencia de un evento, circunstancia o fecha y cualquier decision
de tomar o abstenerse de tomar cualquier accion o decisidn, sera
concluyente y vinculante de acuerdo con este Contrato, salvo que exista
error manifiesto, y puede ser realizada a su sola discrecién y sin necesidad
del consentimiento de ninguna otra Parte de este Contrato o de cualquier
Documento del Crédito, excepto, en cada caso, como expresamente se
requiera segun lo establecido en esta Seccién 3.19.

(d)  Indisponibilidad del Plazo del indice. No obstante cualquier disposicién en
contrario en el presente o en cualquier otro Documento del Crédito, en
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cualguier momento (incluso en relacién con la implementacién de un
indice Sustituto), (i) si el indice vigente en ese momento es una tasa a
plazo (incluyendo el indice Base SOFR) y ya sea que (A) algun plazo de
dicho indice no sea mostrado en pantalla o en cualquier otro servicio de
informacién que publique dicho tipo de referencia de tiempo en tiempo,
segln lo seleccione el BCIE, o (B) el administrador de dicho indice o el
supervisor regulador del administrador de dicho Indice haya
proporcionado una declaracién o publicacién que anuncie que cualquier
plazo de dicho Indice no esta o no sera representativo o alineado con los
Principios Internacionales de la International Organization of Securities
Commissions (I0SCO) para Parametros Financieros respecto de algun
indice, entonces el BCIE podrd modificar la definicién de “Periodo de
Interés” (o cualquier definicion similar o andloga) respecto de cualquier
indice en o después de dicho momento para eliminar el indice que no se
encuentre disponible, no sea representativo, sea no compatible o no se
encuentre alineado y (i) si cualquier indice eliminado de conformidad con
la Secciodn (i) anterior resulte (A) mostrado posteriormente en pantalla o
en cualquier otro servicio de informacién que publique dicho indice de
tiempo en tiempo (incluido el indice de referencia) o no esta relacionado
con un punto de referencia internacional o (B) no sea, o ya no se
encuentre, sujeto a un anuncio respecto de que no es o no sera
representativo o en cumplimiento o alineado con los Principios
Internacionales de la International Organization of Securities
Commissions (I0SCO) para Parametros Financieros respecto de algun
indice, entonces el BCIE podra modificar la definicién de “Periodo de
Interés” (o cualquier definicion similar o andloga) respecto de cualquier
indice para restablecer cualquier plazo previamente eliminado.

Periodo de Indisponibilidad del indice. Tras recibir el aviso de inicio de un
Periodo de Indisponibilidad del indice, se considerard, a eleccién del BCIE
que, cualquier Solicitud de Financiamiento pendiente o cualquier
continuacién de un Préstamo SOFR durante cualquier Periodo de
Indisponibilidad del indice, ha sido convertida en una Solicitud de
Financiamiento respecto de un Préstamo ABR. En el caso de que se dé un
Periodo de Indisponibilidad del indice o en cualquier momento en que un
periodo para el indice actual no esté disponible, el componente de ABR
basado en el indice vigente en aquel momento o en el periodo de dicho
indice, seglin corresponda, no se utilizara en ninguna determinacion de
ABR.

Reversién al indice Vigente. Una vez que el BCIE comunique (misma
comunicacion que serd concluyente y vinculante a menos que exista un
error manifiesto), y notifique al Prestatario que la Tasa ABR aplicard a un
Desembolso, dicha Tasa ABR cesara de aplicar cuando las circunstancias
o eventos que dieron lugar a dicha conversion Tasa ABR dejen de existir,
y entonces dicho Desembolso se convertird automaticamente en un
Préstamo SOFR en los mismos términos en los que se encontraba.”
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(i) Se agrega una nueva Seccién 3.20 (Limitacion de Tipos de Interés) al Contrato de Préstamo
inmediatamente después de la Seccidn 3.19 (Procedimiento para el Reemplazo del Parémetro)
del Contrato de Préstamo que quedara como sigue:

“Seccion 3.20 Limitacion de Tipos de Interés.

No obstante cualquier disposicidn en contrario en el presente o en cualquier
otro Documento del Crédito, si en cualquier momento la tasa de interés
aplicable a cualquier Desembolso, junto con todas las tasas, cargos y otras
cantidades que se traten como intereses sobre dicho Desembolso en virtud de
la Ley aplicable (colectivamente, “Cargos”), exceda la tasa legal maxima (la
“Tasa Maxima”) que pueda ser contratada, cobrada, tomada, recibida o
reservada por el Banco establecida bajo la Ley Aplicable, la tasa de interés
aplicable a dicho Desembolso, en conjunto con todos los Cargos pagaderos bajo
el mismo, estara limitada a la Tasa Mdaxima. En la medida en que sea legal, los
intereses y cargos que se hubieran pagado con respecto a dicho Desembolso
pero que no se hubieran pagado como resultado de la operacién de esta Seccién
se acumularan vy los intereses y cargos pagaderos a dicho Prestatario con
respecto a otros Desembolsos o periodos se incrementaran (pero no por encima
de la cantidad cobrable a la Tasa Mdxima correspondiente) hasta que dicha
cantidad acumulada, junto con los intereses correspondientes a la Tasa de
Fondos Federales, se hayan recibido por el BCIE por cada dia hasta el dia del
pago. Cualquier cantidad cobrada por dicho Acreedor que exceda la cantidad
maxima cobrable a la Tasa Maxima sera aplicada a la reduccién del saldo
principal de tal Desembolso o reembolsada al prestatario de modo que en
ningln momento los intereses y cargos pagados o pagaderos con respecto a tal
Desembolso excedan la cantidad maxima cobrable a la Tasa Maxima.”

(k)  Se agrega una nueva Seccidén 5.06 (Solicitudes de Desembolsos) al Contrato de Préstamo
inmediatamente después de la Seccién 5.05 (Perturbacion de Mercado) del Contrato de
Préstamo que quedara como sigue:

“Seccion 5.06 Solicitudes de Desembolso

Cada solicitud de desembolso para un desembolso de conformidad con esta
Seccion deberd entregarse en la forma establecida en el Anexo B y especificar la
siguiente informacién para dar cumplimiento al Articulo 6: (i) la cantidad total
del desembolso requerido; (ii) la fecha de dicho desembolso (que debera ser un
Dia Habil); (iii) la confirmacion de que dicho desembolso debe ser un Préstamo
SOFR; (iv) el Periodo de Interés correspondiente a dicho Préstamo SOFR; y (v) la
ubicacién y nimero de la cuenta del Prestatario a la cual deberdn depositarse
los fondos. Asimismo, debera cumplir con lo establecido en la Seccién 3.17 y el
Articulo 6 de este Contrato.”
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(1 El Anexo B (Formato de Solicitud para Cualquier Desembolso) del Contrato de Préstamo es
modificado en su totalidad para quedar como se establece en el Apéndice A de este
documento.

SECCION 3. Condiciones para la Entrada en Vigor del Convenio.

Las modificaciones contenidas en el presente Convenio serdn efectivas y entraran en vigor y surtiran
todos sus efectos a partir de la fecha de firma del presente Convenio (la “Fecha Efectiva de

Modificacién”), una vez que: (i) el Banco haya recibido una copia debidamente firmada por los
representantes autorizados de cada una de las Partes del presente Convenio; y (ii) que se haya
obtenido debidamente la aprobacién necesaria por parte de la Asamblea Legislativa de la Republica
de Costa Rica conforme al procedimiento legal correspondiente y que dicha aprobacién haya sido
debidamente publicada en el Diario Oficial La Gaceta.

SECCION 4. Declaraciones y Garantias.

(a) El Prestatario declara y garantiza, por medio del presente, respectivamente, que:

a. Facultades y Autorizaciones Corporativas; No Contravencion.

i. La suscripcion, entrega y formalizacidon de este Convenio han sido debidamente
autorizadas y llevadas a cabo, de forma tal que todas y cada una de las
obligaciones a su cargo contenidas en el presente Convenio son legitimas, vélidas,
vigentes, eficaces y vinculantes, y le son plenamente exigibles;

ii. A esta fecha cuentan con las autorizaciones administrativas y no requieren de
consentimiento adicional alguno por parte de terceros, ni existe dictamen alguno,
requerimiento judicial, mandato, decreto, normativa o reglamento aplicable al
Prestatario pendiente que le impida la suscripcidn, entrega y formalizacién de
este Convenio;

iii. La celebracidn y suscripcion del presente Convenio no contraviene o puede
resultar, derivar o consistir en un incumplimiento de conformidad con ninguna
Ley Aplicable al Prestatario.

b. Efecto Vinculante. El presente Convenio ha sido debidamente celebrado por el
Prestatario y constituye un acuerdo valido y legalmente exigible en su contra.

C. Ausencia de Algun Cambio Adverso Significativo. A la fecha del presente documento, no
se ha producido ni a ocurrido algin Cambio Adverso Significativo.

d. Confiabilidad de Declaraciones. Las declaraciones contenidas en este Convenio fueron
realizadas con el propdsito de que el Banco suscribiera el mismo, reconociendo ademas
que el Banco ha accedido a suscribir el presente Convenio en funcién de dichas
declaraciones y confiando plenamente en cada una de las mismas.
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SECCION 5.

Veracidad de las Declaraciones. A los efectos de este Convenio y los Documentos
Principales, el Prestatario declara que toda la informacién entregada al BCIE, incluyendo
la entregada con anterioridad a la fecha de este Convenio, es veraz, exacta y completa,
sin omitir hecho alguno que sea relevante para evitar que la declaracién sea engafiosa.
El Prestatario también declara que mantendra al BCIE libre de cualquier responsabilidad
respecto de la informacién entregada al BCIE.

Vigencia de las Declaraciones. Las declaraciones contenidas en este Convenio
continuaran vigentes después de la celebracién del mismo y hasta la culminacién de las
operaciones en él contempladas, con excepcién de cualquier modificaciéon en dichas
declaraciones que sean oportunamente aceptadas por el BCIE.

Misceldneos.

a. Referenciay Efectos relacionados con el Contrato de Préstamo.

Para efectos del Contrato de Préstamo, el presente Convenio sera considerado como, y
formara parte del, Contrato de Préstamo en y posteriormente a la Fecha Efectiva de
Modificacién. Cada referencia contenida en el Contrato de Préstamo a “este Contrato”,
“el presente”, o cualquier otra referencia similar al Contrato de Préstamo y cada
referencia contenida en cualquier otro documento “al Contrato de Préstamo”, “el
presente”, o cualquier otra referencia similar al Contrato de Préstamo significaran y
seran una referencia al Contrato de Crédito segun el mismo ha sido modificado por el
presente Convenio.

Salvo por las modificaciones especificas realizadas al Contrato de Préstamo por virtud
del presente Convenio, las disposiciones contenidas en el Contrato de Préstamoy en los
demas Documentos Principales seguiran en pleno vigor y efecto y son, por medio del
presente, confirmadas y ratificadas.

La suscripcion del presente Convenio no deberd interpretarse ni se entenderd ni serd
considerada como una dispensa a cualquier disposicién, ni como una renuncia, demora
u omisidn al ejercicio de cualquier derecho, facultad o recurso por parte del BCIE bajo el
Contrato de Préstamo y/o los demas Documentos Principales.

b. Encabezados. Los encabezados contenidos al principio de cada seccidn del presente Convenio
son para efectos de referencia Unicamente y no deberan definir o limitar en forma alguna las
disposiciones aqui contenidas.

[El Resto de la Pagina se deja Intencionalmente en Blanco]

[Siguen Hojas de Firma]
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DE CONFORMIDAD CON LO ANTERIOR, cada una de las Partes del Convenio ha causado que el presente
Convenio sea suscrito y firmado por su representante o representantes autorizados en la fecha indicada
bajo las firmas para tal efecto.

Banco Centroamericano de Integracion Econdmica,

en su calidad de acreedor

Por: Alvaro José Alfaro Gutiérrez

Cargo: Oficial Jefe de Pais Oficina de Representacién en Costa Rica

Republica de Costa Rica,

en su calidad de Prestatario

Por: Nogui Acosta J.

Cargo: Ministro de Hacienda

BCIE - Hoja de Firmas correspondiente al Primer Convenio Modificatorio al Contrato de Préstamo No. 2220
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Apéndice A - Primer Convenio Modificatorio al Contrato de Préstamo No. 2220

ANEXO B - FORMATO DE SOLICITUD PARA CUALQUIER DESEMBOLSO
[Lugar y Fecha]
Oficial Jefe de Pais [insertar nombre del pais]
Banco Centroamericano de Integracién Econdmica

Edificio BCIE, San Pedro de Montes de Oca
Ref: [Identificacion del Préstamo]
Estimados Sefiores:

Conforme a lo establecido en las Secciones 5.05 y 6.03 y el Anexo E del contrato de préstamo No. [e]
suscrito el [fecha del contrato] entre el Banco Centroamericano de Integracion Econdmica y [®], por este
medio se solicita realizar el desembolso No. [*] por la cantidad de [[*] dSlares (USS [*])].

La presente solicitud de desembolso se hace con el fin de financiar los rubros contenidos en el Plan Global
de Inversiones que figura como Anexo F del contrato de préstamoy que se describen en el cuadro adjunto.

Los documentos exigidos de conformidad con lo indicado en la seccidn 6.03 y el Anexo E del Contrato de
Préstamo, referentes a las condiciones previas a cualquier desembolso, fueron remitidos al BCIE y
aceptados seguin consta en la nota [¢] del [¢] del mes de [#] del afio

Con base en lo anterior, este desembolso debera ser realizado dentro de los diez dias habiles siguientes a
la fecha de recepcidn de esta solicitud por parte del BCIE y a mas tardar el [insertar fecha correspondiente];
y los fondos deberadn ser depositados en la Cuenta No. [®] en el Banco [especificar institucion
correspondiente], o sujeto a instrucciones que emita el Prestatario sobre el particular.

El Tipo del desembolso a que se refiere la presente solicitud sera [Préstamo SOFR][Préstamo a tasa fija]
segun lo establecido en las Secciones 3.10 y 5.06 del Contrato de Préstamo[; y el Periodo de Interés serd
de [insertar periodo correspondiente]].

El representante del Prestatario por medio de la presente manifiesta que a la fecha ha cumplido y
observado todas las obligaciones y requisitos contenidos en el contrato de préstamo; de igual manera
manifiesta que no ha adoptado resolucién alguna en relacidon con el préstamo, el Programa, los
documentos principales y/o los documentos legales de creacidn que constituyan una modificacion a las
resolucionesy cualquier otra informacion que le haya proporcionado al BCIE para un desembolso anterior.

Atentamente,

Nombre:Cargo:

PUBLICO: UNA VEZ APROBADO



CONVENIO MODIFICATORIO NUMERO 2 AL CONTRATO DE PRESTAMO 2252

CONVENIO MODIFICATORIO NUMERO 2 AL CONTRATO DE PRESTAMO (el “Convenio”) suscrito en
la fecha indicada bajo las firmas por: (i) el BANCO CENTROAMERICANO DE INTEGRACION
ECONOMICA, institucidn financiera multilateral de desarrollo, con personalidad juridica de caracter
internacional, con domicilio en la ciudad de Tegucigalpa, Distrito Central, Republica de Honduras,
cédula de persona juridica tres — cero cero tres —cero cuarenta y cinco mil doscientos treinta y nueve,
debidamente representado en este acto por el sefior Alvaro José Alfaro Gutiérrez, mayor,
economista, vecino de La Unién de Cartago, Republica de Costa Rica, Cédula de Identidad nimero
uno-mil ciento noventa y ocho-cero doscientos ochenta y ocho, actuando en su condicién de Oficial
Jefe de Pais de la Oficina de Representacién del BCIE en Costa Rica, con facultades de apoderado
generalisimo sin limite de suma, suficientes para este acto (“BCIE” o el “Banco”); (ii) la REPUBLICA
DE COSTA RICA, debidamente representada en este acto por el sefior Nogui Ramdn Acosta Jaén,
mayor, casado, economista, vecino de Mata de Platano de Goicoechea, San José, Republica de Costa
Rica, con cédula de identidad nimero uno-cero setecientos tres-cero setecientos ochenta y siete,
actuando en su condicion de Ministro de Hacienda, segin Acuerdo de la Presidencia de la Republica
numero 001-P (cero cero uno-P) de fecha ocho de mayo de dos mil veintidds, publicado en el Alcance
N°91 al Diario Oficial La Gaceta N°85 del 10 de mayo del dos mil veintidés (el “Prestatario”);
(conjuntamente, las “Partes”), en relacion con el Contrato de Préstamo No. 2252 suscrito con fecha
16 de septiembre de 2020, por el Banco, y la Republica de Costa Rica (el “Contrato de Préstamo”)
seglin el mismo ha sido modificado a la fecha del presente de conformidad con el convenio
modificatorio No. 1 suscrito con fecha 25 de octubre de 2021.

ANTECEDENTES

PRIMERO. Con fecha 16 de septiembre de 2020, BCIE, debidamente representado por el sefior
Mauricio Alberto Chacén Romero, el Prestatario, debidamente representado por el sefior Elian
Villegas Valverde, suscribieron el Contrato de Préstamo con la finalidad de que el Prestatario financie
parcialmente la ejecucidn y puesta en marcha del Programa.

SEGUNDO. A la fecha establecida al final de la presente enmienda, las partes convienen en modificar
el Contrato de Préstamo de conformidad con lo estipulado en el presente documento.

DECLARACIONES
Considerando que, las Partes hacen suyas las declaraciones contenidas en el Contrato de Préstamo;

Considerando que, para reflejar cambios en el mercado de préstamos a base Tasa LIBOR, las partes
convienen modificar el Contrato de Préstamo no. 2252, suscrito en fecha 16 de septiembre de 2020
segln se detalla a continuacidn; y

PUBLICO: UNA VEZ APROBADO



Considerando que, sujeto al cumplimiento de ciertas condiciones, las Partes estdn de acuerdo en
realizar dichas modificaciones.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, y en consideracién de las cldusulas, acuerdos y disposiciones aqui
contenidas, las partes del presente se obligan conforme a lo siguiente:

SECCION 1. Términos Definidos.

Salvo que sean definidos de forma distinta en el presente Convenio, los términos con mayuscula
inicial contenidos en el presente Convenio tendran el significado que se les atribuye en el Contrato
de Préstamo.

SECCION 2. Modificaciones al Contrato de Préstamo.

A partir de la Fecha Efectiva de Modificacién, el Contrato de Préstamo se modificard de conformidad
con lo siguiente:

(a) La Seccion 1.01 (Definiciones) del Contrato de Préstamo se modificara para insertar las
siguientes nuevas definiciones en el orden alfabético que corresponda:

“Administrador del SOFR a Plazo” significa el CME Group Benchmark Administration
Limited (CBA, por sus siglas en inglés) (o un administrador sucesor del indice Base SOFR
a plazo).

“Administrador SOFR” significa el Banco de la Reserva Federal de Nueva York (o un
administrador sucesor de la tasa financiera a un dia garantizada).

“Ajuste al SOFR a Plazo” significa

(a) antes de la Fecha de Transicién de Prestamos SOFR, el porcentaje que
corresponde a la diferencia entre la Tasa LIBOR y el SOFR a Plazo para
el Periodo de Interés de que se trate en cada caso. El calculo de dicho
porcentaje serd determinado conforme a la siguiente férmula:

Ajuste al SOFR a Plazo = (Tasa LIBOR,, - SOFR a Plazo,)

L

en donde: “,” es el Periodo de Disponibilidad correspondiente.

(b) en o después de la Fecha de Transicién de Prestamos SOFR, el
porcentaje de ajuste al margen (Spread Adjustment) a la Tasa LIBOR
(IBOR Fallback), correspondiente al Periodo de Interés de que se
trate, tal como el mismo sea publicado de tiempo en tiempo por el
Comité de Tasas de Referencia Alternativas (ARRC, por sus siglas en
inglés), segun las definiciones de la Asociacion Internacional de Swaps
y Derivados (ISDA, por sus siglas en inglés) ya sea en su pagina web o
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através de o en la plataforma de otros proveedores de precios (como
pudieran ser Bloomberg, Reuters, etc.). Para efectos de referencia, el
porcentaje vigente en la Fecha Efectiva de Modificacion para
periodos de seis (6) meses es de 0.42826%.

“Ajuste del indice Sustituto” significa, respecto a cualquier indice Sustituto que se
encuentre vigente en dicho momento con un indice Sustituto No Ajustado, el ajuste del
margen financiero, o método para calcular o determinar dicho ajuste del margen
financiero (el cual puede consistir en un valor positivo, negativo o ser equivalente a
cero) conforme a la préctica internacional sin que represente una ventaja comercial
para ninguna de las partes del presente Contrato

“Ajustes al Texto” significa, con respecto al uso o administracion de la Tasa SOFR o el
uso, administracién, adopcién o implementacién de cualquier indice Sustituto,
cualquier cambio técnico, administrativo u operacional (incluyendo cambios a la
definicion de “Tasa ABR”, la definicién de “Dias Habiles”, la definicién de “Dia Habil
Gubernamental EUA”, la definicién de “Periodo de Interés” o cualquier otra definicion
similar o analoga (o la adicion de un concepto de “periodo de interés”), tiempo y
frecuencia de las tasas de interés determinantes y la realizacién de pagos de intereses,
plazo de las solicitudes de préstamos o de prepago, notificaciones de conversién o de
continuacién, la aplicabilidad y duracién del periodo de revisién, y otros asuntos
técnicos, administrativos u operacionales que sean apropiados para reflejar la adopcién
e implementacién de cualquiera de esas tasas o para permitir el uso y administracion
por parte del BCIE en una forma sustancialmente consistente con la practica de
mercado in que represente una ventaja comercial para ninguna de las Partes del
presente Contrato.

“Convenio Modificatorio” significa aquel Convenio Modificatorio NUmero 2 al Contrato
suscrito por el BCIE y la Republica de Costa Rica en la fecha indicada bajo las firmas, en
relacién con el presente Contrato.

“Dia de Determinacidn del Plazo Periédico SOFR” tiene el significado que se le atribuye
en la definiciéon “SOFR a Plazo”.

“Dia de Determinacion del SOFR a Plazo ABR” tiene el significado que se le atribuye en
la definicion de “SOFR a Plazo”.

“Dia Habil Gubernamental EUA” significa cualquier dia con excepcién de un dia (a)
sabado, (b) domingo, o (c) en el cual la Industria de Valores y la Asociacién de Mercados
Financieros recomiende que el departamento de rentas fijas de sus miembros
permanezca cerrado por todo el dia para efectos de comercio bursatil con valores
gubernamentales de los Estados Unidos de América.

“Evento de Transicion del indice” significa el acontecimiento de uno o mas de los
siguientes eventos con respecto al Indice vigente en cualquier momento:
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(a) Una declaracién publica o publicacién de informacion por o por parte
del administrador de dicho indice (o del componente publicado
utilizado para realizar los calculos necesarios) anunciando que dicho
administrador ha terminado o terminara de proveer todos los Periodos
de Disponibilidad de dicho indice (o del componente aplicable), de
forma permanente o indefinida; en el entendido que, cuando se emita
dicha declaracién o publicacidn, no haya un administrador sucesor que
continde proveyendo cualquier Periodo de Disponibilidad de dicho
indice (o del componente publicado utilizado en los calculos
aplicables);

(b) Una declaracidn publica o publicacion de informacién por la
autoridad reguladora supervisora del administrador de dicho indice
(o del componente publicado utilizado para realizar los célculos
necesarios), la Junta de la Reserva Federal de los Estados Unidos de
Norteamérica, el Banco de la Reserva Federal de Nueva York, un
administrador de la quiebra (trustee in bankruptcy) que tenga
jurisdiccion sobre el administrador para dicho indice (o dicho
componente), una resolucién de una autoridad con jurisdiccién sobre
el administrador para dicho indice (o dicho componente) o un
tribunal o entidad con una insolvencia similar o una resolucién de una
autoridad sobre el administrador de dicho indice (o dicho
componente), que establezca que el administrador de dicho indice (o
dicho componente) haya terminado o dejara de proveer todos los
Periodos de Disponibilidad de dicho indice (o del componente
aplicable), de forma permanente o indefinida; en el entendido que,
cuando se emita dicha declaracién o publicacién, no haya un
administrador sucesor que contintde proveyendo cualquier Periodo
de Disponibilidad de dicho indice (o del componente aplicable); o

(c)  Unadeclaracion publica o publicacion de informacion por o por parte
del administrador de dicho indice (o del componente publicado
utilizado para realizar los calculos requeridos) o la autoridad
reguladora supervisora del administrador de dicho indice (o del
componente aplicable) anunciando que todos los Periodos de
Disponibilidad de dicho indice (o del componente aplicable) no estan,
o no estaran dentro de wuna fecha futura especifica, en
representacién, cumplimiento o alineados con los Principios para
Parametros Financieros de la Organizacidon Internacional de
Comisiones de Valores (“IOSCO” por sus siglas en ingles).

Para mayor claridad, un “Evento de Transicion del indice” serd considerado como si
hubiera ocurrido en relacién con cualquier indice en caso de que una declaracién
publica o publicacion de informacidn antes mencionada hubiera ocurrido con respecto
a cada uno de los Periodos de Disponibilidad de dicho indice que se encuentren vigentes
(o del componente publicado utilizado en los célculos aplicables).
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“Fecha de Inicio del indice de Transicién” significa, en el caso de un Evento de
Transicion del indice, lo que suceda antes de entre (a) la Fecha de Reemplazo del indice
y (b) en caso de que dicho Evento de Transicién del indice sea una declaracién publica
o publicacién de informacion de un evento determinado, el dia que ocurra noventa (90)
dias antes de la fecha estimada de dicho evento contado desde dicha declaraciéon
publica o publicacion de informaciéon (o si la fecha esperada de dicho evento
determinado es menor a noventa (90) dias posteriores a dicha declaraciéon o
publicacidn, desde la fecha de dicha declaracién o publicacidn).

“Fecha de Pago de Intereses” sujeto a lo dispuesto en la Seccién 15.09 (Fecha de
Vigencia) del Contrato y en cualquier periodo en que existan saldos insolutos bajo el
presente Contrato, significa (a) en relacidn con cualquier Préstamo ABR, el ultimo Dia
Habil de cada mes de marzo, junio, setiembre y diciembre y el Ultimo dia de vigencia
del Contrato determinado de conformidad con la Seccién 3.02 (Plazo y Periodo de
Gracias) del Contrato y (b) en relacidén con cualquier Préstamo SOFR, el ultimo dia de
cada Periodo de Interés y, en el caso de cualquier Periodo de Interés mayor a una
duracidn de seis (6) meses, cada dia anterior al ultimo dia de dicho Periodo de Interés
gue ocurra en intervalos de tres (3) meses posteriores al primer dia de dicho Periodo
de Interés, y el ultimo dia de vigencia del Contrato determinado de conformidad con la
Seccién 3.02 (Plazo y Periodo de Gracia ) del Contrato.

“Fecha de Reemplazo del indice” significa lo que ocurra primero de los siguientes
eventos con respecto al Indice vigente en el momento de que se trate:

(a) En el caso de la cldusula (a) o (b) de la definicion de “Evento de
Transicion del indice”, lo que ocurra después de entre: (i) la fecha de la
declaracidon publica o publicacién de informacion relacionada o (ii) la
fecha en la que el administrador de dicho indice (o del componente
publicado utilizado para realizar los calculos requeridos) deje de
proveer, de forma permanente o indefinida, la totalidad de los
Periodos de Disponibilidad de dicho indice (o de sus componentes); o

(b)  En el caso de la cldusula (c) de la definicion de “Evento de Transicion
del indice”, la primera fecha en la cual dicho indice (o el componente
publicado utilizado para realizar los calculos requeridos) haya sido
determinado y anunciado por o por parte del administrador de dicho
indice (o del componente aplicable) o por el supervisor regulatorio
del administrador para dicho indice (o del componente aplicable),
como no representativo, no conforme o no alineado con los
Principios para Parametros Financieros de la Organizacidon
Internacional de Comisiones de Valores (“IOSCO” por sus siglas en
inglés), en el entendido de que dicha falta de representacion,
conformidad o falta de alineaciéon serd determinada mediante
referencia a la declaracién o publicacion mas reciente referenciada
en dicha clausula (c) aun cuando cualquier Periodo de Disponibilidad
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(o del componente aplicable) continde siendo provisto en dicha
fecha.

Para mayor claridad, la “Fecha de Reemplazo del indice” con respecto a cualquier
indice, serd considerada como acontecida en caso de las cldusulas (a) o (b) cuando
ocurra el evento o eventos aplicables ahi establecidos con respecto a todos los Periodos
de Disponibilidad que estén vigentes en dicho momento para dicho Indice (o el
componente publicado que sea utilizado en los cdlculos conducentes).

“Fecha de Transicion de Prestamos SOFR” la fecha de lo que ocurra primero entre (a)
el 30 de junio de 2023 o (b) la Fecha de Reemplazo del indice con respecto a la Tasa
LIBOR.

“Fecha Efectiva de Modificacion” o “FEM” tendra el significado que se le atribuye en
el presente Convenio Modificatorio.

“indice Base SOFR” significa el indice de referencia progresivo basado en SOFR, que
toma datos histéricos para calcular de manera proyectada la evolucion del mercado en
tasas de interés.

“indice Sustituto No Ajustado” significa el indice Sustituto aplicable, pero excluyendo
el Ajuste del indice Sustituto relacionado.

“indice Sustituto” significa, con respecto a cualquier Evento de Transicién del indice, la
suma de: (a) la tasa alterna del indice y (b) el Ajuste del indice Sustituto que conforme
a la practica internacional este aplicando el BCIE; en el entendido de que, si dicho indice
Sustituto segun sea determinado resulte menor que la Tasa Minima, dicho indice
Sustituto serd considerado como la Tasa Minima. Lo anterior conforme con la practica
de mercado sin que represente una ventaja comercial para ninguna de las Partes del
presente Contrato.

“indice” significa, inicialmente, el indice Base SOFR, en el entendido de que, si un
Evento de Transicién del indice ha ocurrido con respecto al indice Base SOFR o al indice
aplicable, entonces “indice” significara el indice Sustituto aplicable, en el entendido de
que dicho indice Sustituto ha reemplazado a dicho indice anterior, de conformidad con
la Seccién 3.19 (Procedimiento para el Reemplazo del indice).

“Periodo de Disponibilidad” significa, a partir de cualquier fecha de determinacion y
con respecto al indice que se encuentre vigente en dicho momento, segin sea
aplicable, (a) si dicho indice es una tasa a plazo, cualquier periodo para dicho indice (o
componente) que sea o pueda ser usado para determinar la duracién de un periodo de
intereses con respecto a este Contrato o (b) de otra forma, cualquier periodo de pago
para el pago de intereses calculados con referencia a dicho indice (o componente) que
sea o pueda ser usado para determinar cualquier frecuencia en el pago de intereses
calculados con referencia a dicho indice, en cada caso, a partir de dicha fecha y sin
incluir, para efectos de claridad, cualquier periodo para dicho indice que sea eliminado
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de la definicién “Periodo de Interés” de conformidad con la Seccién 3.19 (Procedimiento
para el Reemplazo del indice).

“pPeriodo de Indisponibilidad del indice” significa el periodo comenzando en el
momento en el que tenga lugar la Fecha de Reemplazo del indice si, en dicho momento,
ningun Indice Sustituto ha reemplazado el indice entonces vigente para cualquier
propdsito de conformidad con la Seccidn 3.19 (Procedimiento para el Reemplazo del
Indice).

“Periodo de Interés” significa, (a) con respecto al primer Desembolso al amparo del
presente Contrato, el periodo que comienza en la fecha de dicho Desembolso y que
termina el mismo numero de dia correspondiente dentro de los siguientes seis (6)
meses (en cada caso, sujeto a la disponibilidad correspondiente), segin se especifique
en la Solicitud de Financiamiento, (b) con respecto a cualquier Desembolso
subsecuente al descrito en la cldusula (a) que antecede, el periodo que comienza en la
fecha de dicho Desembolso y que termina el ultimo dia del Periodo de Interés en curso
aplicable al Desembolso descrito en la clausula (a) que antecede y, (c) posteriormente,
el periodo que comienza el dia siguiente al ultimo dia del Periodo de Interés aplicable
al Desembolso descrito en la clausula (a) o (b) que antecede, y que termina en el dia
gue cae seis (6) meses después; en el entendido que: (i) si cualquier Periodo de Interés
concluye en un dia distinto a un Dia Habil, dicho Periodo de Interés debera ser
extendido al siguiente Dia Habil, salvo que dicho Dia Habil siguiente sea parte del mes
siguiente, en cuyo caso dicho Periodo de Interés concluira el Dia Habil inmediato
anterior, (ii) cualquier Periodo de Interés que comience en el ultimo Dia Habil de un
mes calendario (o en un dia para el cual no exista el mismo nimero de dia en el dltimo
mes calendario de dicho Periodo de Interés) debera terminar en el ultimo Dia Habil del
ultimo mes calendario de dicho Periodo de Interés y (iii) ningln periodo que haya sido
eliminado como consecuencia de esta definicion de conformidad con la Seccién 3.19
(Procedimiento para el Reemplazo del Indice) deberd estar disponible para ser
especificado en dicha Solicitud de Financiamiento. Para estos efectos, la fecha del
Desembolso debera ser, inicialmente, la fecha en la cual dicho Desembolso sea
realizadoy en el futuro debera ser la fecha efectiva de la conversion o continuacién mas
reciente de dicho Préstamo.

“Plazo Remanente” significa el tiempo que hay entre la fecha en que se realiza un pago
anticipado y la fecha de vencimiento del Desembolso sujeto a dicho prepago.

“Préstamo ABR” significa un Desembolso que genera intereses a una tasa basada en la
Tasa ABR.

“Préstamo SOFR” significa cualquier Desembolso al amparo del presente Contrato que
no acumule intereses conforme a la Seccidén 3.10 a tasa fija o Tasa ABR.

“SOFR a Plazo” significa una tasa a plazo conocida de manera anticipada para el periodo
correspondiente, indicativa y prospectiva (forward-looking) del indice Base SOFR, segtin
sea publicada por el Administrador del SOFR a Plazo a mas tardar a las 5:00 p.m. tiempo
de Nueva York, dos Dias Habiles antes del inicio de cada Periodo de Interés. [El SOFR a
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Plazo se puede consultar en la pdgina del administrador en el enlace
https://www.cmegroup.com/market-data/cme-group-benchmark-
administration/term-sofr.htm o cualquier pagina del administrador que reemplace
dicha paginal.

“SOFR Ajustado a Plazo” significa, para cualquier Periodo de Interés y para efectos de
cualquier calculo, la tasa anual equivalente a: (a) SOFR a Plazo para dicho Periodo de
Interés, mas (b) el Ajuste al SOFR a Plazo.

“SOFR” con respecto a cualquier dia, significa secured overnight financing rate,
publicada para dicho dia por la Reserva Federal de New York, como administrador del
indice de referencia (o el administrador sucesor) en el portal web de la Reserva Federal
de New York.”

“Tasa ABR” significa, para cualquier dia, una tasa anual equivalente a la tasa que resulte
mas alta de entre: (a) la Tasa Prime aplicable en dicho dia; (b) la Tasa de Fondos
Federales aplicable en dicho dia mas el margen porcentual que determine el Banco por
un periodo de un (1) mes aplicable en dicho dia mas 1.00% y (c) SOFR a Plazo por un
periodo de un (1) mes aplicable en dicho dia mas 1.00%. Cualquier cambio en la Tasa
ABR como resultado de un cambio en la Tasa Prime, la Tasa de Fondos Federales o en
la Tasa SOFR de que se trate sera efectiva desde e incluyendo la fecha efectiva en la que
suceda dicho cambio en la Tasa Prime, la Tasa de Fondos Federales en la Tasa SOFR,
respectivamente.

“Tasa de Fondos Federales” significa, para cualquier dia, lo que resulte mayor de entre
(a) latasa de interés calculada por el Banco de la Reserva Federal de Nueva York basado
en las transacciones de fondos Federales de dicho dia por instituciones depositarias
(seguin la manera en que sea determinado por el Banco de la Reserva Federal de Nueva
Yorky se establezca en su sitio web abierto al publico, de tiempo en tiempo) y publicado
en el siguiente Dia Habil por el Banco de la Reserva Federal de Nueva York como la tasa
efectiva de fondos Federales y (b) 0%.

“Tasa Maxima” significa la tasa legal maxima que puede ser contratada, cobrada,
tomada, recibida o reservada por el Banco establecida bajo la Ley Aplicable.

“Tasa Minima” significa una tasa de interés equivalente a 0%.

“Tasa SOFR” significa, individual o colectivamente, segun el contexto lo requiera, SOFR
a Plazo o SOFR Ajustado a Plazo.

“Tipo”, cuando se use como referencia a cualquier Préstamo, se refiere a si la tasa de

interés de dicho Préstamo, o grupo de Desembolsos desembolsados en el mismo Dia,
es determinada por referencia al SOFR a Plazo. SOFR Ajustado a Plazo o Tasa ABR.
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(b)  Las definiciones de “Dias Habiles” y “Tasa Prime” en la Seccién 1.01 (Definiciones) del Contrato
de Préstamo se modificaran para quedar, respectivamente, de la siguiente manera:

“Dias Habiles” significa cualquier dia habil bancario, excluyendo los dias
sabados, domingos y todos aquellos que sean dias feriados de conformidad con
la Ley Aplicable, cualquier otro dia que sea considerado como dia de asueto bajo
la legislacién del Estado de Nueva York o de la Republica de Costa Rica o
cualquier dia en el cual las instituciones bancarias en el Estado de Nueva York o
de la Republica de Costa Rica estén autorizadas o requeridas por la Ley Aplicable
para permanecer cerradas.”

“Tasa PRIME” significa la tasa de interés sobre préstamos que los bancos
comerciales cotizan como indicaciéon de la tasa cargada sobre los préstamos
otorgados a sus mejores clientes comerciales.””

(c)  Se afiade una nueva Seccién 1.03 (Tasas) inmediatamente después del ultimo parrafo de la
Seccién 1.02 (Referencias) del Contrato de Préstamo que quedara como sigue:

“Seccion 1.03 Tasas.

El BCIE no declara ni acepta responsabilidad alguna por, y no tendra
responsabilidad alguna con respecto a (a) la continuacion, administracion,
sumisién, calculo de o con respecto a cualquier otra actividad relacionada con
la Tasa ABR, el indice Base SOFR, la Tasa SOFR, o con respecto a cualquier
componente de definicién alguna, o a cualquier tasa alternativa, sucesora o de
reemplazo (incluyendo cualquier indice Sustituto), incluyendo si la composicién
o caracteristicas de cualquiera de las mencionadas tasas alternativas, sucesoras
o de reemplazo (incluyendo cualquier indice Sustituto) son similares a o
producirian los mismos valores o equivalencia econdmica de o tendrian el
mismo volumen o liquidez que la Tasa ABR, el indice Base SOFR, la Tasa SOFR o
cualquier otro indice anterior a su descontinuacién o desuso, o (b) el efecto,
implementacién o composicién de cualquier Ajuste al Texto. El BCIE podra
seleccionar fuentes de informacidn o servicios para determinar la Tasa ABR, el
indice Base SOFR, la Tasa SOFR o cualquier otro indice, en cada caso, de
conformidad con los términos del presente Contrato, y no tendra
responsabilidad alguna con el Prestatario ni con cualquier otra persona o
entidad por concepto de dafios y perjuicios de cualquier tipo, incluyendo dafios
directos e indirectos, especiales, punitivos, incidentales o consecuenciales asi
como por cualesquiera costos, pérdidas o gastos (incluyendo si son derivados
por demanda, contrato o por ley), por cualquier error o célculo de dichas tasas
(o de sus componentes) que se derive de dichas fuentes de informacién o
servicios.”

(d)  LaSecciéon 3.10 (Intereses) del Contrato de Préstamo se modificara en su totalidad para quedar
como sigue:

5> Prime Nueva York.
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“Seccion 3.10 Intereses.

(d)

(a) Intereses

Tasas de Interés. Sujeto a la Seccién 3.10(b) y (c), cada Préstamo SOFR
generara intereses a una tasa anual equivalente a SOFR Ajustado a Plazo
a seis meses para el Periodo de Interés correspondiente mas un margen
aplicable establecido de conformidad con la Seccién 3.10(b) (/Intereses)
del Contrato.

La tasa SOFR a Plazo a seis (6) meses serd variable, revisable y ajustable
semestralmente.

Margen Aplicable.

Cada Préstamo SOFR generara intereses a una tasa anual equivalente al
SOFR Ajustado a Plazo a seis meses para el Periodo de Interés
correspondiente mas un margen que actualmente es de 175 pb para el
Segmento A del Préstamo y de 240 pb para el Segmento B del Préstamo.

El margen establecido por el BCIE para cada Segmento del Préstamo serd
variable, revisable y ajustable trimestralmente, durante la vigencia del
Préstamo.

Tasa Fija. No obstante, lo anterior y, Unicamente en el momento de
solicitar el respectivo desembolso, el Prestatario podrd optar por que se
le aplique, de manera irrevocable una Tasa de Interés Fija, la cual sera
determinada por el BCIE de conformidad con las condiciones de mercado
prevalecientes en la fecha de la solicitud del desembolso. Con caracter
indicativo, cualquier desembolso que se pacte a una Tasa de Interés Fija,
estara sujeto a una cobertura de tasa de interés.

Fechas de Pago. Los intereses devengados en cada Desembolso serdn
pagaderos a su vencimiento en cada Fecha de Pago de Intereses que sea
aplicable y en otros momentos segun sea especificado en el presente
Contrato; en el entendido que: (i) los intereses devengados de
conformidad con la Seccidon 3.11 seran pagaderos a primer requerimiento
y (ii) en caso de cualquier conversién de cualquier Préstamo SOFR antes
del Ultimo dia del Periodo de Interés, los intereses devengados sobre
dicho Desembolso seran pagaderos en la fecha efectiva de dicha
conversion.

Cémputo de Intereses. Todos los intereses aqui mencionados seran
computados con base en un afo de 360 dias, y en cada caso seran
pagaderos por el nimero real de dias transcurridos (incluyendo el primer
dia, pero excluyendo el ultimo dia). Todos los intereses aqui mencionados
para cada Desembolso deberan ser computados diariamente con base en
el monto total adeudado de dicho Desembolso desde la fecha de
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determinacién aplicable. La Tasa SOFR a Plazo serd comunicada por el
BCIE al Prestatario, y dicha comunicacién sera definitiva, salvo por error
manifiesto.

Dichos intereses deberan pagarse semestralmente en Délares y el
primer pago se efectuara a mas tardar seis meses después de la fecha
del primer desembolso de los recursos del préstamo, conforme al
respectivo calendario de vencimientos de principal e intereses que el
BCIE elaborara y le comunicard al Prestatario.

(f) Ajustes al Texto de SOFR a Plazo. En relacion con el uso o administraciéon
de la Tasa SOFR, el BCIE podra realizar Ajustes al Texto de tiempo en
tiempo y, no obstante cualquier disposicion en contrario en el presente o
en cualquier otro Documento del Crédito, cualesquiera modificaciones
que surjan de la implementaciéon de dichos Ajustes al Texto surtiran
efecto sin necesidad de realizar u obtener accién o consentimiento
alguno de cualquiera de las Partes del presente Contrato o de los demas
Documentos del Crédito. El BCIE notificara al Prestatario al respecto de la
efectividad de cualquier Ajuste al Texto en relaciéon con el uso o
administracion de la Tasa SOFR.

Los parrafos segundo y cuarto de la Seccion 3.13 (Pagos Anticipados) del Contrato de Préstamo
son modificados en su totalidad para quedar como sigue:

Parrafo segundo:

“El Prestatario debera notificar al BCIE su intencion de efectuar un Pago Anticipado, con
una anticipacion de al menos 180 (ciento ochenta) Dias Habiles a la fecha que fije para
realizar dicho prepago”.

Parrafo cuarto:

“Posteriormente, con 30 (treinta) dias naturales previos a la fecha en que se pretenda
realizar el Pago Anticipado, el BCIE informara al Prestatario, en términos indicativos y
basado en las condiciones prevalecientes en el mercado en la fecha de recepcién de
dicha notificacidon, el monto aplicable de: a) la penalizacion, y b) los costos (“Costos de
Terminacién”) que tendran lugar en virtud del pago anticipado que se pretende
realizar.”

El primer parrafo de la Seccién 3.15 (Penalizacion por Pagos Anticipados) del Contrato de
Préstamo es modificado parcialmente para realizar la sustitucion de la tasa como sigue,
permaneciendo el resto sin cambio:

“Seccidn 3.15 Penalizacion Por Pagos Anticipados
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En el caso de cualquier Préstamo SOFR, la tasa LIBOR a seis (6) meses se
reemplazard por la tasa SOFR a Plazo a seis (6) meses mas un margen adicional
equivalente a 0.42826%.”

(g) Se agrega una nueva Seccién 3.17 (Incapacidad para Determinar las Tasas) al Contrato de
Préstamo inmediatamente después de la Seccidén 3.16 (Costos de Terminacion) del Contrato
de Préstamo que quedara como sigue:

“Seccion 3.17 Incapacidad para Determinar las Tasas.

Sujeto a lo establecido en la Seccidn 3.18 (llegalidad), si, en o antes del primer
dia de cualquier Periodo de Interés para cualquier Préstamo SOFR, el BCIE
comunica (misma comunicacidon que sera concluyente y vinculante a menos
gue exista un error manifiesto) que la Tasa SOFR de que se trate no puede
determinarse de conformidad con las definiciones aplicables, o que por
cualquier razén en relacién con cualquier Solicitud de Financiamiento de un
Préstamo SOFR o una conversion o una continuacion del mismo, que la Tasa
SOFR aplicable para cualquier Periodo de Interés solicitado con respecto a un
Préstamo SOFR propuesto no refleja adecuada y justamente el costo para el
BCIE de financiar dicho Desembolso, el BCIE notificara al Prestatario de dichas
circunstancias.

Al notificar el BCIE al Prestatario, toda obligacion del BCIE de realizar Préstamos
SOFR, y cualquier derecho del Prestatario de continuar con Préstamos SOFR se
suspendera (en la medida de los Préstamos SOFR afectados o Periodos de
Interés afectados) hasta que el BCIE revoque dicha notificacion. Al recibir dicho
aviso, (i) el Prestatario podra revocar cualquier Solicitud de Financiamiento o
continuacién de Préstamos SOFR que se encuentre pendiente (en la medida en
que los Préstamos SOFR o los Periodos de Interés sean afectados) o, en su
defecto, se considerard, a eleccién del BCIE, que el Prestatario ha convertido
cualquier solicitud pendiente en una Solicitud de Financiamiento respecto de
un Préstamo ABR en la cantidad especificada en el mismo vy (ii) se considerara
que los Préstamos SOFR afectados se han convertido al final del Periodo de
Interés aplicable. No obstante lo anterior, cuando las circunstancias o eventos
que dieron lugar a dicha conversion de Préstamos SOFR en Préstamos ABR
dejen de existir y el BCIE asi lo notifique (dentro de un plazo razonable) al
Prestatario, los Desembolsos correspondientes se convertiran
automaticamente y de nueva cuenta en Préstamos SOFR. Al ocurrir cualquier
conversion, el Prestatario también pagard intereses devengados sobre la
cantidad asi convertida. Si el BCIE comunica (cuya comunicacion sera
concluyente y vinculante en ausencia de error manifiesto) que la Tasa SOFR de
gue se trate no puede determinarse de conformidad con la definicién aplicable
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(h)

en un dia determinado, el tipo de interés de los Préstamos ABR sera
determinado por el BCIE hasta que el BCIE revoque dicha comunicacién.”

Se agrega una nueva Seccién 3.18 (llegalidad) al Contrato de Préstamo inmediatamente
después de la Seccidn 3.17 (Incapacidad para Determinar las Tasas) del Contrato de Préstamo
que quedara como sigue:

“Seccion 3.18 llegalidad.

Sujeto a lo establecido en la Seccién 3.19 (Procedimiento para el Reemplazo del
indice), si, en o antes del primer dia de cualquier Periodo de Interés para
cualquier Préstamo SOFR, si el BCIE determina que por virtud de alguna Ley se
ha tornado ilegal, o que cualquier Autoridad Gubernamental ha establecido que
es ilegal, que el BCIE haga, mantenga o financie Desembolsos cuyo interés se
determina por referencia a SOFR, el indice Base SOFR, la Tasa SOFR o determine
o cobre tasas de interés basadas en SOFR, el indice Base SOFR, la Tasa SOFR,
entonces mediante el aviso respectivo del BCIE al Prestatario, (a) cualquier
obligacion del BCIE de realizar Préstamos SOFR y cualquier derecho del
Prestatario de continuar con los Préstamos SOFR o, a la posibilidad de convertir
los Préstamos ABR en Préstamos SOFR sera suspendida, y (b) la tasa de interés
sobre el cual el Préstamo ABR, en caso de ser necesario para evitar tal ilegalidad
en cada caso hasta que el BCIE notifique al Prestatario que las circunstancias o
eventos que dieron lugar a dicha determinacion ya no existen. Al recibir tal
aviso, (i) el Prestatario, si es necesario para evitar tal ilegalidad, a peticion del
BCIE, prepagard o, a eleccion del BCIE, convertira todos los Préstamos SOFR a
Préstamos ABR (la tasa de interés sobre el cual los Préstamos ABR del
Prestatario, de ser necesario para evitar tal ilegalidad, serd comunicada por el
BCIE, en el ultimo dia del Periodo de Interés aplicable, si el BCIE puede
legalmente continuar dichos Préstamos SOFR a ese dia, o inmediatamente, si el
BCIE no puede legalmente continuar con dicho Préstamo SOFR a esa fecha, y (ii)
de ser necesario para evitar tal ilegalidad, el BCIE computard durante el periodo
de dicha suspensién el Préstamo ABR sin referencia a la clausula (c) de la
definicidn de “Tasa ABR”, en cada caso hasta que el BCIE comunique que ya no
es ilegal que comunique o cargue tasas de interés basadas en SOFR, indice Base
SOFR, o cualquier Tasa SOFR. Sobre cualquier Pago Anticipado o conversion, el
Prestatario también pagard intereses devengados sobre la cantidad asi
prepagada o convertida. No obstante lo anterior, cuando las circunstancias o
eventos que hayan dado lugar a la conversion de Préstamos SOFR en Préstamos
ABR dejen de existir y el BCIE asi lo notifique (dentro de un plazo razonable) al
Prestatario, los Desembolsos correspondientes se convertiran
automaticamente y de nueva cuenta en Préstamos SOFR.”
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(i)

Se agrega una nueva Seccién 3.19 (Procedimiento para el Reemplazo del indice) al Contrato de
Préstamo inmediatamente después de la Seccién 3.18 (llegalidad) del Contrato de Préstamo
que quedara como sigue:

“Seccién 3.19 Procedimiento para el Reemplazo del indice

(a) Indice Sustituto: No obstante, cualquier disposicidén en contrario en el presente o en
cualquier otro Documento del Crédito, al producirse un Evento de Transicién del
indice, el BCIE podra enmendar este Contrato para reemplazar el indice vigente en
ese momento por el indice Sustituto. Cualquier enmienda con respecto a un Evento
de Transicién del indice entrara en vigor a las 5:00 p.m. (hora de la Ciudad de Nueva
York) en el quinto (52) Dia habil después de que el BCIE haya remitido dicha
propuesta de enmienda al Prestatario. La sustitucién de un indice por un indice
Sustituto de conformidad con esta Seccién 3.19(a), no podra ocurrir antes de la Fecha
de Inicio del indice de Transicién.

(b)  Ajustes al Texto para el Indice Sustituto. En relacién con el uso, la
administracién, la adopcién o la implementacién de un indice Sustituto,
el BCIE podrd a realizar Ajustes al Texto para el indice Sustituto de tiempo
en tiempo en una forma sustancialmente consistente con la practica de
mercado sin que represente una ventaja comercial para ninguna de las
Partes del presente Contrato y, no obstante cualquier disposicidon en
contrario en el presente o en cualquier otro Documento del Crédito,
cualquier enmienda que implemente dichos Ajustes al Texto para el
indice Sustituto entrara en vigor sin necesidad de que exista ninguna
acciéon o consentimiento de ninguna otra Parte de este Contrato o de
cualquier otro Documento del Crédito.

(c) Avisos; estandares de decisién y determinaciones. El BCIE notificara al
Prestatario de: (i) la implementacién de cualquier indice Sustituto y (ii) la
entrada en vigor de cualquier Ajuste al Texto en relacién con el uso,
administracién, adopcién o implementacién del indice Sustituto. El BCIE
notificara al Prestatario respecto de la eliminacidn o restablecimiento de
cualquier periodo de un indice de conformidad con esta Seccién 3.19(c).
Cualquier comunicacién, decision o eleccién que pueda ser hecha por el
BCIE de acuerdo con esta Secciéon 3.19, incluyendo -cualquier
comunicacion con respecto a un periodo, tasa o ajuste o de la ocurrencia
0 no ocurrencia de un evento, circunstancia o fecha y cualquier decision
de tomar o abstenerse de tomar cualquier accidon o decision, sera
concluyente y vinculante de acuerdo con este Contrato, salvo que exista
error manifiesto, y puede ser realizada a su sola discrecién y sin necesidad
del consentimiento de ninguna otra Parte de este Contrato o de cualquier
Documento del Crédito, excepto, en cada caso, como expresamente se
requiera segun lo establecido en esta Seccién 3.19.

(d)  Indisponibilidad del Plazo del indice. No obstante cualquier disposicién en
contrario en el presente o en cualquier otro Documento del Crédito, en
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cualguier momento (incluso en relacién con la implementacién de un
indice Sustituto), (i) si el indice vigente en ese momento es una tasa a
plazo (incluyendo el indice Base SOFR) y ya sea que (A) algun plazo de
dicho indice no sea mostrado en pantalla o en cualquier otro servicio de
informacién que publique dicho tipo de referencia de tiempo en tiempo,
segln lo seleccione el BCIE, o (B) el administrador de dicho indice o el
supervisor regulador del administrador de dicho Indice haya
proporcionado una declaracién o publicacién que anuncie que cualquier
plazo de dicho Indice no esta o no sera representativo o alineado con los
Principios Internacionales de la International Organization of Securities
Commissions (I0SCO) para Parametros Financieros respecto de algun
indice, entonces el BCIE podrd modificar la definicién de “Periodo de
Interés” (o cualquier definicion similar o andloga) respecto de cualquier
indice en o después de dicho momento para eliminar el indice que no se
encuentre disponible, no sea representativo, sea no compatible o no se
encuentre alineado y (i) si cualquier indice eliminado de conformidad con
la Secciodn (i) anterior resulte (A) mostrado posteriormente en pantalla o
en cualquier otro servicio de informacién que publique dicho indice de
tiempo en tiempo (incluido el indice de referencia) o no esta relacionado
con un punto de referencia internacional o (B) no sea, o ya no se
encuentre, sujeto a un anuncio respecto de que no es o no sera
representativo o en cumplimiento o alineado con los Principios
Internacionales de la International Organization of Securities
Commissions (I0SCO) para Parametros Financieros respecto de algun
indice, entonces el BCIE podra modificar la definicién de “Periodo de
Interés” (o cualquier definicion similar o andloga) respecto de cualquier
indice para restablecer cualquier plazo previamente eliminado.

Periodo de Indisponibilidad del indice. Tras recibir el aviso de inicio de un
Periodo de Indisponibilidad del indice, se considerard, a eleccién del BCIE
que, cualquier Solicitud de Financiamiento pendiente o cualquier
continuacién de un Préstamo SOFR durante cualquier Periodo de
Indisponibilidad del indice, ha sido convertida en una Solicitud de
Financiamiento respecto de un Préstamo ABR. En el caso de que se dé un
Periodo de Indisponibilidad del indice o en cualquier momento en que un
periodo para el indice actual no esté disponible, el componente de ABR
basado en el indice vigente en aquel momento o en el periodo de dicho
indice, seglin corresponda, no se utilizara en ninguna determinacién de
ABR.

Reversién al indice Vigente. Una vez que el BCIE comunique (misma
comunicacion que serd concluyente y vinculante a menos que exista un
error manifiesto), y notifique al Prestatario que la Tasa ABR aplicard a un
Desembolso, dicha Tasa ABR cesara de aplicar cuando las circunstancias
o eventos que dieron lugar a dicha conversion Tasa ABR dejen de existir,
y entonces dicho Desembolso se convertird automaticamente en un
Préstamo SOFR en los mismos términos en los que se encontraba.”
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(i) Se agrega una nueva Seccién 3.20 (Limitacion de Tipos de Interés) al Contrato de Préstamo
inmediatamente después de la Seccidn 3.19 (Procedimiento para el Reemplazo del Pardmetro)
del Contrato de Préstamo que quedara como sigue:

“Seccion 3.20 Limitacion de Tipos de Interés.

No obstante cualquier disposicidn en contrario en el presente o en cualquier
otro Documento del Crédito, si en cualquier momento la tasa de interés
aplicable a cualquier Desembolso, junto con todas las tasas, cargos y otras
cantidades que se traten como intereses sobre dicho Desembolso en virtud de
la Ley aplicable (colectivamente, “Cargos”), exceda la tasa legal maxima (la
“Tasa Maxima”) que pueda ser contratada, cobrada, tomada, recibida o
reservada por el Banco establecida bajo la Ley Aplicable, la tasa de interés
aplicable a dicho Desembolso, en conjunto con todos los Cargos pagaderos bajo
el mismo, estara limitada a la Tasa Mdxima. En la medida en que sea legal, los
intereses y cargos que se hubieran pagado con respecto a dicho Desembolso
pero que no se hubieran pagado como resultado de la operacién de esta Seccién
se acumularan y los intereses y cargos pagaderos a dicho Prestatario con
respecto a otros Desembolsos o periodos se incrementaran (pero no por encima
de la cantidad cobrable a la Tasa Mdxima correspondiente) hasta que dicha
cantidad acumulada, junto con los intereses correspondientes a la Tasa de
Fondos Federales, se hayan recibido por el BCIE por cada dia hasta el dia del
pago. Cualquier cantidad cobrada por dicho Acreedor que exceda la cantidad
maxima cobrable a la Tasa Maxima sera aplicada a la reduccién del saldo
principal de tal Desembolso o reembolsada al prestatario de modo que en
ningln momento los intereses y cargos pagados o pagaderos con respecto a tal
Desembolso excedan la cantidad maxima cobrable a la Tasa Maxima.”

SECCION 3. Condiciones para la Entrada en Vigor del Convenio.

Las modificaciones contenidas en el presente Convenio seran efectivas y entraran en vigor y surtiran
todos sus efectos a partir de la fecha de firma del presente Convenio (la “Fecha Efectiva de

Modificacidn”), una vez que: (i) el Banco haya recibido una copia debidamente firmada por los
representantes autorizados de cada una de las Partes del presente Convenio; y (ii) que se haya
obtenido debidamente la aprobacién necesaria por parte de la Asamblea Legislativa de la Republica
de Costa Rica conforme al procedimiento legal correspondiente y que dicha aprobacién haya sido
debidamente publicada en el Diario Oficial La Gaceta.

SECCION 4. Declaraciones y Garantias.

(a) El Prestatario declaray garantiza, por medio del presente, respectivamente, que:

a. Facultades y Autorizaciones Corporativas; No Contravencion.

PUBLICO: UNA VEZ APROBADO



i La suscripcidon, entrega y formalizacién de este Convenio han sido
debidamente autorizadas y llevadas a cabo, de forma tal que todas y cada
una de las obligaciones a su cargo contenidas en el presente Convenio son
legitimas, vdlidas, vigentes, eficaces y vinculantes, y le son plenamente
exigibles;

ii. A esta fecha cuentan con las autorizaciones administrativas y no requieren
de consentimiento adicional alguno por parte de terceros, ni existe
dictamen alguno, requerimiento judicial, mandato, decreto, normativa o
reglamento aplicable al Prestatario pendiente que le impida la suscripcidn,
entrega y formalizacion de este Convenio;

iii. La celebracidn y suscripcion del presente Convenio no contraviene o puede
resultar, derivar o consistir en un incumplimiento de conformidad con
ninguna Ley Aplicable al Prestatario.

b. Efecto Vinculante. El presente Convenio ha sido debidamente celebrado por el
Prestatario y constituye un acuerdo valido y legalmente exigible en su contra.

c. Ausencia _de Algin Cambio Adverso Significativo. A la fecha del presente
documento, no se ha producido ni a ocurrido algin Cambio Adverso Significativo.

d. Confiabilidad de Declaraciones. Las declaraciones contenidas en este Convenio
fueron realizadas con el propdsito de que el Banco suscribiera el mismo,
reconociendo ademas que el Banco ha accedido a suscribir el presente Convenio
en funcién de dichas declaraciones y confiando plenamente en cada una de las
mismas.

e. Veracidad de las Declaraciones. A los efectos de este Convenio, el Prestatario
declara que toda la informacion entregada al BCIE, incluyendo la entregada con
anterioridad a la fecha de este Convenio, es veraz, exacta y completa, sin omitir
hecho alguno que sea relevante para evitar que la declaracion sea engafosa. El
Prestatario también declara que mantendrd al BCIE libre de cualquier
responsabilidad respecto de la informacién entregada al BCIE.

f. Vigencia de las Declaraciones. Las declaraciones contenidas en este Convenio
continuaran vigentes después de la celebracién del mismo y hasta la culminacion
de las operaciones en él contempladas, con excepcién de cualquier modificacidn
en dichas declaraciones que sean oportunamente aceptadas por el BCIE.

SECCION 5. Misceldneos.

a. Referenciay Efectos relacionados con el Contrato de Préstamo.

i Para efectos del Contrato de Préstamo, el presente Convenio sera considerado como, y
formara parte del, Contrato de Préstamo en y posteriormente a la Fecha Efectiva de
Modificacién. Cada referencia contenida en el Contrato de Préstamo a “este Contrato”,
“el presente”, o cualquier otra referencia similar al Contrato de Préstamo y cada
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referencia contenida en cualquier otro documento “al Contrato de Préstamo”, “el
presente”, o cualquier otra referencia similar al Contrato de Préstamo significaran y
seran una referencia al Contrato de Crédito segun el mismo ha sido modificado por el
presente Convenio.

Salvo por las modificaciones especificas realizadas al Contrato de Préstamo por virtud
del presente Convenio, las disposiciones contenidas en el Contrato de Préstamoy en los
demas Documentos Principales seguirdn en pleno vigor y efecto y son, por medio del
presente, confirmadas y ratificadas.

La suscripcion del presente Convenio no deberd interpretarse ni se entenderd ni serd
considerada como una dispensa a cualquier disposicién, ni como una renuncia, demora
u omisidn al ejercicio de cualquier derecho, facultad o recurso por parte del BCIE bajo el
Contrato de Préstamo y/o los demas Documentos Principales.

Encabezados. Los encabezados contenidos al principio de cada seccién del presente
Convenio son para efectos de referencia Unicamente y no deberan definir o limitar en
forma alguna las disposiciones aqui contenidas.
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[El Resto de la Pagina se deja Intencionalmente en Blanco]

[Siguen Hojas de Firma]
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DE CONFORMIDAD CON LO ANTERIOR, cada una de las Partes del Convenio ha causado que el presente
Convenio sea suscrito y firmado por su representante o representantes autorizados en la fecha indicada bajo
las firmas para tal efecto.

Banco Centroamericano de Integracion Econémica,

en su calidad de acreedor

Por: Alvaro José Alfaro Gutiérrez

Cargo: Oficial Jefe de Pais Oficina de Representacién en Costa Rica

Repliblica de Costa Rica,

en su calidad de Prestatario

Por: Nogui Acosta J.

Cargo: Ministro de Hacienda
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CONVENIO MODIFICATORIO NUMERO 1 AL CONTRATO DE PRESTAMO 2270

CONVENIO MODIFICATORIO NUMERO 1 AL CONTRATO DE PRESTAMO (el “Convenio”) suscrito en
la fecha indicada bajo las firmas por: (i) el BANCO CENTROAMERICANO DE INTEGRACION
ECONOMICA, institucidn financiera multilateral de desarrollo, con personalidad juridica de caracter
internacional, con domicilio en la ciudad de Tegucigalpa, Distrito Central, Republica de Honduras,
cédula de persona juridica tres — cero cero tres —cero cuarenta y cinco mil doscientos treintay nueve,
debidamente representado en este acto por el sefior Alvaro José Alfaro Gutiérrez, mayor,
economista, vecino de La Unién de Cartago, Republica de Costa Rica, Cédula de Identidad niumero
uno-mil ciento noventa y ocho-cero doscientos ochenta y ocho, actuando en su condicién de Oficial
Jefe de Pais de la Oficina de Representacién del BCIE en Costa Rica, con facultades de apoderado
generalisimo sin limite de suma, suficientes para este acto (“BCIE” o el “Banco”); (ii) la REPUBLICA
DE COSTA RICA, debidamente representada en este acto por el sefior Nogui Ramdn Acosta Jaén,
mayor, casado, economista, vecino de Mata de Platano de Goicoechea, San José, Republica de Costa
Rica, con cédula de identidad nimero uno-cero setecientos tres-cero setecientos ochenta y siete,
actuando en su condicion de Ministro de Hacienda, segin Acuerdo de la Presidencia de la Republica
numero 001-P (cero cero uno-P) de fecha ocho de mayo de dos mil veintidds, publicado en el Alcance
N°91 al Diario Oficial La Gaceta N°85 del 10 de mayo del dos mil veintiddos (el “Prestatario”);
(conjuntamente, las “Partes”), en relacion con el Contrato de Préstamo No. 2270 suscrito con fecha
31 de mayo de 2021, por el Banco, y la Republica de Costa Rica (el “Contrato de Préstamo”).

ANTECEDENTES

PRIMERO. Con fecha 31 de mayo de 2021, BCIE, debidamente representado por el sefior Mauricio
Alberto Chacén Romero, el Prestatario, debidamente representado por el sefor Elian Villegas
Valverde, el Organismo Ejecutor representado por el sefior Alexander de Jesus Solis Delgado,
suscribieron el Contrato de Préstamo con la finalidad de que el Prestatario financie parcialmente la
ejecuciéon y puesta en marcha del Programa.

SEGUNDO. A la fecha establecida al final de la presente enmienda, las partes convienen en modificar
el Contrato de Préstamo de conformidad con lo estipulado en el presente documento.

DECLARACIONES
Considerando que, las Partes hacen suyas las declaraciones contenidas en el Contrato de Préstamo;

Considerando que, para reflejar cambios en el mercado de préstamos a base Tasa LIBOR, las partes
convienen modificar el Contrato de Préstamo No. 2270, suscrito en fecha 31 de mayo de 2021 seguln
se detalla a continuacion; y

Considerando que, sujeto al cumplimiento de ciertas condiciones, las Partes estdan de acuerdo en
realizar dichas modificaciones.
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EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, y en consideracién de las cldusulas, acuerdos y disposiciones aqui

contenidas, las partes del presente se obligan conforme a lo siguiente:

SECCION 1. Términos Definidos.

Salvo que sean definidos de forma distinta en el presente Convenio, los términos con mayuscula
inicial contenidos en el presente Convenio tendran el significado que se les atribuye en el Contrato

de Préstamo.

SECCION 2. Modificaciones al Contrato de Préstamo.

A partir de la Fecha Efectiva de Modificacidn, el Contrato de Préstamo se modificara de conformidad

con lo siguiente:

(a) La Seccion 1.01 (Definiciones) del Contrato de Préstamo se modificara para insertar las

siguientes nuevas definiciones en el orden alfabético que corresponda:

“Administrador del SOFR a Plazo” significa el CME Group Benchmark Administration
Limited (CBA, por sus siglas en inglés) (o un administrador sucesor del Indice Base

SOFR).

“Administrador SOFR” significa el Banco de la Reserva Federal de Nueva York (o un

administrador sucesor de la tasa financiera a un dia garantizada).

“Ajuste al SOFR a Plazo” significa

(a) antes de la Fecha de Transicidon de Prestamos SOFR, el porcentaje que

(b)

corresponde a la diferencia entre la Tasa LIBOR y el SOFR a Plazo para
el Periodo de Interés de que se trate en cada caso. El calculo de dicho
porcentaje sera determinado conforme a la siguiente férmula:

Ajuste al SOFR a Plazo = (Tasa LIBOR,, - SOFR a Plazo,)

“w ”n

en donde: “,” es el Periodo de Disponibilidad correspondiente.

en o después de la Fecha de Transicidn de Prestamos SOFR, el
porcentaje de ajuste al margen (Spread Adjustment) a la Tasa LIBOR
(IBOR Fallback), correspondiente al Periodo de Interés de que se
trate, tal como el mismo sea publicado de tiempo en tiempo por el
Comité de Tasas de Referencia Alternativas (ARRC, por sus siglas en
inglés), segun las definiciones de la Asociacion Internacional de Swaps
y Derivados (ISDA, por sus siglas en inglés) ya sea en su pagina web o
através de o en la plataforma de otros proveedores de precios (como
pudieran ser Bloomberg, Reuters, etc.). Para efectos de referencia, el
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porcentaje vigente en la Fecha Efectiva de Modificacién para
periodos de seis (6) meses es de 0.42826%.

“Ajuste del indice Sustituto” significa, respecto a cualquier indice Sustituto que se
encuentre vigente en dicho momento con un indice Sustituto No Ajustado, el ajuste del
margen financiero, o método para calcular o determinar dicho ajuste del margen
financiero (el cual puede consistir en un valor positivo, negativo o ser equivalente a
cero) conforme a la préctica internacional sin que represente una ventaja comercial
para ninguna de las partes del presente Contrato.

“Ajustes al Texto” significa, con respecto al uso o administracion de la Tasa SOFR o el
uso, administracién, adopcién o implementacién de cualquier indice Sustituto,
cualguier cambio técnico, administrativo u operacional (incluyendo cambios a la
definicion de “Tasa ABR”, la definicién de “Dias Habiles”, la definicion de “Dia Habil
Gubernamental EUA”, la definicién de “Periodo de Interés” o cualquier otra definicion
similar o analoga (o la adicién de un concepto de “periodo de interés”), tiempo y
frecuencia de las tasas de interés determinantes y la realizacion de pagos de intereses,
plazo de las solicitudes de préstamos o de prepago, notificaciones de conversién o de
continuacién, la aplicabilidad y duracién del periodo de revisién, y otros asuntos
técnicos, administrativos u operacionales) que sean apropiados para reflejar la
adopcidon e implementacién de cualquiera de esas tasas o para permitir el uso y
administraciéon por parte del BCIE en una forma sustancialmente consistente con la
practica de mercado sin que represente una ventaja comercial para ninguna de las
Partes del presente Contrato.

“Convenio Modificatorio” significa aquel Convenio Modificatorio NUmero 1 al Contrato
suscrito por el BCIE y la Republica de Costa Rica en la fecha indicada bajo las firmas, en
relacién con el presente Contrato.

“Dia de Determinacidn del Plazo Periodico SOFR” tiene el significado que se le atribuye
en la definiciéon “SOFR a Plazo”.

“Dia de Determinacion del SOFR a Plazo ABR” tiene el significado que se le atribuye en
la definicion de “SOFR a Plazo”.

“Dia Habil Gubernamental EUA” significa cualquier dia con excepcion de un dia (a)
sabado, (b) domingo, o (c) en el cual la Industria de Valores y la Asociacién de Mercados
Financieros recomiende que el departamento de rentas fijas de sus miembros
permanezca cerrado por todo el dia para efectos de comercio bursatil con valores
gubernamentales de los Estados Unidos de América.

“Evento de Transicion del indice” significa el acontecimiento de uno o mas de los
siguientes eventos con respecto al Indice vigente en cualquier momento:

(a) Una declaracién publica o publicacién de informacidn por o por parte

del administrador de dicho indice (o del componente publicado
utilizado para realizar los calculos necesarios) anunciando que dicho
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administrador ha terminado o terminara de proveer todos los Periodos
de Disponibilidad de dicho indice (o del componente aplicable), de
forma permanente o indefinida; en el entendido que, cuando se emita
dicha declaracién o publicacidn, no haya un administrador sucesor que
continde proveyendo cualquier Periodo de Disponibilidad de dicho
indice (o del componente publicado utilizado en los calculos
aplicables);

(b) Una declaracidn publica o publicacién de informaciéon por la
autoridad reguladora supervisora del administrador de dicho indice
(o del componente publicado utilizado para realizar los célculos
necesarios), la Junta de la Reserva Federal de los Estados Unidos de
Norteamérica, el Banco de la Reserva Federal de Nueva York, un
administrador de la quiebra (trustee in bankruptcy) que tenga
jurisdiccion sobre el administrador para dicho indice (o dicho
componente), una resolucién de una autoridad con jurisdiccién sobre
el administrador para dicho indice (o dicho componente) o un
tribunal o entidad con una insolvencia similar o una resolucién de una
autoridad sobre el administrador de dicho indice (o dicho
componente), que establezca que el administrador de dicho indice (o
dicho componente) haya terminado o dejara de proveer todos los
Periodos de Disponibilidad de dicho indice (o del componente
aplicable), de forma permanente o indefinida; en el entendido que,
cuando se emita dicha declaracién o publicacién, no haya un
administrador sucesor que contintde proveyendo cualquier Periodo
de Disponibilidad de dicho indice (o del componente aplicable); o

(c)  Unadeclaracion publica o publicaciéon de informacion por o por parte
del administrador de dicho indice (o del componente publicado
utilizado para realizar los calculos requeridos) o la autoridad
reguladora supervisora del administrador de dicho indice (o del
componente aplicable) anunciando que todos los Periodos de
Disponibilidad de dicho indice (o del componente aplicable) no estan,
o no estaran dentro de wuna fecha futura especifica, en
representacién, cumplimiento o alineados con los Principios para
Parametros Financieros de la Organizacidon Internacional de
Comisiones de Valores (“IOSCO” por sus siglas en ingles).

Para mayor claridad, un “Evento de Transicidn del indice” serd considerado como si
hubiera ocurrido en relacién con cualquier indice en caso de que una declaracién
publica o publicacién de informacidn antes mencionada hubiera ocurrido con respecto
a cada uno de los Periodos de Disponibilidad de dicho indice que se encuentren vigentes
(o del componente publicado utilizado en los calculos aplicables).

“Fecha de Inicio del indice de Transicién” significa, en el caso de un Evento de
Transicion del indice, lo que suceda antes de entre (a) la Fecha de Reemplazo del indice
y (b) en caso de que dicho Evento de Transicién del indice sea una declaracién publica
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o publicacién de informacion de un evento determinado, el dia que ocurra noventa (90)
dias antes de la fecha estimada de dicho evento contado desde dicha declaraciéon
publica o publicacion de informaciéon (o si la fecha esperada de dicho evento
determinado es menor a noventa (90) dias posteriores a dicha declaracién o
publicacidn, desde la fecha de dicha declaracién o publicacidn).

“Fecha de Pago de Intereses” sujeto a lo dispuesto en la Seccién 14.10 (Fecha de
Vigencia) del Contrato y en cualquier periodo en que existan saldos insolutos bajo el
presente Contrato, significa (a) en relacidn con cualquier Préstamo ABR, el ultimo Dia
Habil de cada mes de marzo, junio, setiembre y diciembre y el Ultimo dia de vigencia
del Contrato determinado de conformidad con la Seccién 3.02 (Plazo y Periodo de
Gracias) del Contrato y (b) en relacién con cualquier Préstamo SOFR, el Ultimo dia de
cada Periodo de Interés y, en el caso de cualquier Periodo de Interés mayor a una
duracidn de seis (6) meses, cada dia anterior al Ultimo dia de dicho Periodo de Interés
gue ocurra en intervalos de tres (3) meses posteriores al primer dia de dicho Periodo
de Interés, y el ultimo dia de vigencia del Contrato determinado de conformidad con la
Seccién 3.02 (Plazo y Periodo de Gracia ) del Contrato.

“Fecha de Reemplazo del indice” significa lo que ocurra primero de los siguientes
eventos con respecto al Indice vigente en el momento de que se trate:

(a) En el caso de la clausula (a) o (b) de la definicion de “Evento de
Transicion del indice”, lo que ocurra después de entre: (i) la fecha de la
declaracion publica o publicacién de informacidn relacionada o (ii) la
fecha en la que el administrador de dicho indice (o del componente
publicado utilizado para realizar los calculos requeridos) deje de
proveer, de forma permanente o indefinida, la totalidad de los
Periodos de Disponibilidad de dicho indice (o de sus componentes); o

(b)  En el caso de la cldusula (c) de la definicion de “Evento de Transicion
del indice”, la primera fecha en la cual dicho indice (o el componente
publicado utilizado para realizar los cdlculos requeridos) haya sido
determinado y anunciado por o por parte del administrador de dicho
indice (o del componente aplicable) o por el supervisor regulatorio
del administrador para dicho indice (o del componente aplicable),
como no representativo, no conforme o no alineado con los
Principios para Parametros Financieros de la Organizacion
Internacional de Comisiones de Valores (“IOSCO” por sus siglas en
inglés), en el entendido de que dicha falta de representacién,
conformidad o falta de alineaciéon serd determinada mediante
referencia a la declaracién o publicacion mas reciente referenciada
en dicha clausula (c) aun cuando cualquier Periodo de Disponibilidad
(o del componente aplicable) continte siendo provisto en dicha
fecha.

Para mayor claridad, la “Fecha de Reemplazo del indice” con respecto a cualquier
indice, sera considerada como acontecida en caso de las cldusulas (a) o (b) cuando
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ocurra el evento o eventos aplicables ahi establecidos con respecto a todos los Periodos
de Disponibilidad que estén vigentes en dicho momento para dicho Indice (o el
componente publicado que sea utilizado en los cdlculos conducentes).

“Fecha de Transicion de Prestamos SOFR” la fecha de lo que ocurra primero entre (a)
el 30 de junio de 2023 o (b) la Fecha de Reemplazo del indice con respecto a la Tasa
LIBOR.

Fecha Efectiva de Modificacion” o “FEM” tendra el significado que se le atribuye en el
presente Convenio Modificatorio.

“indice Base SOFR” significa el indice de referencia progresivo basado en SOFR, que
toma datos histdricos para calcular de manera proyectada la evolucidn del mercado en
tasas de interés.

“indice Sustituto No Ajustado” significa el indice Sustituto aplicable, pero excluyendo
el Ajuste del indice Sustituto relacionado.

“indice Sustituto” significa, con respecto a cualquier Evento de Transicién del indice, la
suma de: (a) la tasa alterna del indice y (b) el Ajuste del indice Sustituto que conforme
a la practica internacional este aplicando el BCIE; en el entendido de que, si dicho indice
Sustituto segun sea determinado resulte menor que la Tasa Minima, dicho indice
Sustituto sera considerado como la Tasa Minima. Lo anterior, conforme con la practica
de mercado sin que represente una ventaja comercial para ninguna de las Partes del
presente Contrato.

“indice” significa, inicialmente, el indice Base SOFR, en el entendido de que, si un
Evento de Transicién del indice ha ocurrido con respecto al indice Base SOFR o al indice
aplicable, entonces “indice” significara el indice Sustituto aplicable, en el entendido de
que dicho indice Sustituto ha reemplazado a dicho indice anterior, de conformidad con
la Seccién 3.19 (Procedimiento para el Reemplazo del indice).

“Periodo de Disponibilidad” significa, a partir de cualquier fecha de determinacion y
con respecto al indice que se encuentre vigente en dicho momento, segin sea
aplicable, (a) si dicho indice es una tasa a plazo, cualquier periodo para dicho indice (o
componente) que sea o pueda ser usado para determinar la duracion de un periodo de
intereses con respecto a este Contrato o (b) de otra forma, cualquier periodo de pago
para el pago de intereses calculados con referencia a dicho indice (o componente) que
sea o pueda ser usado para determinar cualquier frecuencia en el pago de intereses
calculados con referencia a dicho indice, en cada caso, a partir de dicha fecha y sin
incluir, para efectos de claridad, cualquier periodo para dicho indice que sea eliminado
de la definicidon “Periodo de Interés” de conformidad con la Seccién 3.19 (Procedimiento
para el Reemplazo del indice).

“Periodo de Indisponibilidad del indice” significa el periodo comenzando en el
momento en el que tenga lugar la Fecha de Reemplazo del indice si, en dicho momento,
ningtn Indice Sustituto ha reemplazado el indice entonces vigente para cualquier
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propdsito de conformidad con la Seccion 3.19 (Procedimiento para el Reemplazo del
Indice).

“Periodo de Interés” significa, (a) con respecto al primer Desembolso al amparo del
presente Contrato, el periodo que comienza en la fecha de dicho Desembolso y que
termina el mismo numero de dia correspondiente dentro de los siguientes seis (6)
meses (en cada caso, sujeto a la disponibilidad correspondiente), segln se especifique
en la Solicitud de Financiamiento, (b) con respecto a cualquier Desembolso
subsecuente al descrito en la cldusula (a) que antecede, el periodo que comienza en la
fecha de dicho Desembolso y que termina el dltimo dia del Periodo de Interés en curso
aplicable al Desembolso descrito en la clausula (a) que antecede y, (c) posteriormente,
el periodo que comienza el dia siguiente al ultimo dia del Periodo de Interés aplicable
al Desembolso descrito en la clausula (a) o (b) que antecede, y que termina en el dia
gue cae seis (6) meses después; en el entendido que: (i) si cualquier Periodo de Interés
concluye en un dia distinto a un Dia Habil, dicho Periodo de Interés debera ser
extendido al siguiente Dia Habil, salvo que dicho Dia Habil siguiente sea parte del mes
siguiente, en cuyo caso dicho Periodo de Interés concluird el Dia Habil inmediato
anterior, (ii) cualquier Periodo de Interés que comience en el ultimo Dia Habil de un
mes calendario (o en un dia para el cual no exista el mismo nimero de dia en el dltimo
mes calendario de dicho Periodo de Interés) debera terminar en el tltimo Dia Habil del
ultimo mes calendario de dicho Periodo de Interés vy (iii) ningln periodo que haya sido
eliminado como consecuencia de esta definicion de conformidad con la Seccién 3.19
(Procedimiento para el Reemplazo del Indice) deberd estar disponible para ser
especificado en dicha Solicitud de Financiamiento. Para estos efectos, la fecha del
Desembolso deberd ser, inicialmente, la fecha en la cual dicho Desembolso sea
realizadoy en el futuro debera ser la fecha efectiva de la conversion o continuacién mas
reciente de dicho Préstamo.

“Plazo Remanente” significa el tiempo que hay entre la fecha en que se realiza un pago
anticipado y la fecha de vencimiento del Desembolso sujeto a dicho prepago.

“Préstamo ABR” significa un Desembolso que genera intereses a una tasa basada en la
Tasa ABR.

“Préstamo SOFR” significa cualquier Desembolso al amparo del presente Contrato que
no acumule intereses conforme a la Seccidén 3.10 a tasa fija o Tasa ABR.

“SOFR a Plazo” significa una tasa a plazo conocida de manera anticipada para el periodo
correspondiente, indicativa y prospectiva (forward-looking) del indice Base SOFR, segtin
sea publicada por el Administrador del SOFR a Plazo a mas tardar a las 5:00 p.m. tiempo
de Nueva York, dos Dias Habiles antes del inicio de cada Periodo de Interés. [El SOFR a
Plazo se puede consultar en la pagina del administrador en el enlace
https://www.cmegroup.com/market-data/cme-group-benchmark-
administration/term-sofr.htm o cualquier pagina del administrador que reemplace
dicha paginal.
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“SOFR Ajustado a Plazo” significa, para cualquier Periodo de Interés y para efectos de
cualquier calculo, la tasa anual equivalente a: (a) SOFR a Plazo para dicho Periodo de
Interés, mas (b) el Ajuste al SOFR a Plazo.

“SOFR” con respecto a cualquier dia, significa secured overnight financing rate,
publicada para dicho dia por la Reserva Federal de New York, como administrador del
indice de referencia (o el administrador sucesor) en el portal web de la Reserva Federal
de New York.”

“Tasa ABR” significa, para cualquier dia, una tasa anual equivalente a la tasa que resulte
mas alta de entre: (a) la Tasa Prime aplicable en dicho dia; (b) la Tasa de Fondos
Federales aplicable en dicho dia mas el margen porcentual que determine el Banco por
un periodo de un (1) mes aplicable en dicho dia mas 1.00% y (c) SOFR a Plazo por un
periodo de un (1) mes aplicable en dicho dia mas 1.00%. Cualquier cambio en la Tasa
ABR como resultado de un cambio en la Tasa Prime, la Tasa de Fondos Federales o en
la Tasa SOFR de que se trate sera efectiva desde e incluyendo la fecha efectiva en la que
suceda dicho cambio en la Tasa Prime, la Tasa de Fondos Federales en la Tasa SOFR,
respectivamente.

“Tasa de Fondos Federales” significa, para cualquier dia, lo que resulte mayor de entre
(a) latasa de interés calculada por el Banco de la Reserva Federal de Nueva York basado
en las transacciones de fondos Federales de dicho dia por instituciones depositarias
(seguin la manera en que sea determinado por el Banco de la Reserva Federal de Nueva
Yorky se establezca en su sitio web abierto al publico, de tiempo en tiempo) y publicado
en el siguiente Dia Habil por el Banco de la Reserva Federal de Nueva York como la tasa
efectiva de fondos Federales y (b) 0%.

“Tasa Maxima” significa la tasa legal maxima que puede ser contratada, cobrada,
tomada, recibida o reservada por el Banco establecida bajo la Ley Aplicable.

“Tasa Minima” significa una tasa de interés equivalente a 0%.

“Tasa SOFR” significa, individual o colectivamente, segun el contexto lo requiera, SOFR
a Plazo o SOFR Ajustado a Plazo.

“Tipo”, cuando se use como referencia a cualquier Préstamo, se refiere a si la tasa de
interés de dicho Préstamo, o grupo de Desembolsos desembolsados en el mismo Dia,
es determinada por referencia al SOFR a Plazo. SOFR Ajustado a Plazo o Tasa ABR.

(b)  Las definiciones de “Dias Habiles” y “Tasa Prime” en la Seccién 1.01 (Definiciones) del Contrato
de Préstamo se modificaran para quedar, respectivamente, de la siguiente manera:

“Dias Habiles” significa cualquier dia habil bancario, excluyendo los dias
sabados, domingos y todos aquellos que sean dias feriados de conformidad
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con la Ley Aplicable, cualquier otro dia que sea considerado como dia de
asueto bajo la legislacién del Estado de Nueva York o de la Republica de Costa
Rica o cualquier dia en el cual las instituciones bancarias en el Estado de Nueva
York o de la Republica de Costa Rica estén autorizadas o requeridas por la Ley
Aplicable para permanecer cerradas.”

“Tasa PRIME” significa la tasa de interés sobre préstamos que los bancos
comerciales cotizan como indicacion de la tasa cargada sobre los préstamos
otorgados a sus mejores clientes comerciales.”®

(c)  Se afiade una nueva Seccién 1.03 (Tasas) inmediatamente después del ultimo parrafo de la
Seccién 1.02 (Referencias) del Contrato de Préstamo que quedard como sigue:

“Seccion 1.03 Tasas.

(a) El BCIE no declara ni acepta responsabilidad alguna por, y no tendra
responsabilidad alguna con respecto a (a) la continuacion,
administracién, sumisién, cdlculo de o con respecto a cualquier otra
actividad relacionada con la Tasa ABR, el indice Base SOFR, la Tasa SOFR,
o con respecto a cualquier componente de definicién alguna, o a
cualquier tasa alternativa, sucesora o de reemplazo (incluyendo
cualquier indice Sustituto), incluyendo si la composicién o caracteristicas
de cualquiera de las mencionadas tasas alternativas, sucesoras o de
reemplazo (incluyendo cualquier indice Sustituto) son similares a o
producirian los mismos valores o equivalencia econémica de o tendrian
el mismo volumen o liquidez que la Tasa ABR, el indice Base SOFR, la
Tasa SOFR o cualquier otro indice anterior a su descontinuacién o
desuso, o (b) el efecto, implementacion o composicién de cualquier
Ajuste al Texto. El BCIE podrd seleccionar fuentes de informacion o
servicios para determinar la Tasa ABR, el indice Base SOFR, la Tasa SOFR
o cualquier otro indice, en cada caso, de conformidad con los términos
del presente Contrato, y no tendra responsabilidad alguna con el
Prestatario ni con cualquier otra persona o entidad por concepto de
dafios y perjuicios de cualquier tipo, incluyendo dafios directos e
indirectos, especiales, punitivos, incidentales o consecuenciales asi
como por cualesquiera costos, pérdidas o gastos (incluyendo si son
derivados por demanda, contrato o por ley), por cualquier error o calculo
de dichas tasas (o de sus componentes) que se derive de dichas fuentes
de informacién o servicios.”

(d)  LaSecciéon 3.10 (Intereses) del Contrato de Préstamo se modificard en su totalidad para quedar
como sigue:

“Seccion 3.10 Intereses.

6 Prime Nueva York.
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(c)

(d)

(a) Intereses

Tasas de Interés. Sujeto a la Seccién 3.10(b) y (c), cada Préstamo SOFR
generara intereses a una tasa anual equivalente a SOFR Ajustado a Plazo
a seis meses para el Periodo de Interés correspondiente mas un margen
aplicable establecido de conformidad con la Seccién 3.10(b) (/ntereses)
del Contrato.

La tasa SOFR a Plazo a seis (6) meses serd variable, revisable y ajustable
semestralmente.

Margen Aplicable.

Cada Préstamo SOFR generara intereses a una tasa anual equivalente al
SOFR Ajustado a Plazo a seis meses para el Periodo de Interés
correspondiente mds un margen que actualmente es de mas un margen
gue actualmente es de 175 pb.

El margen establecido por el BCIE para cada Segmento del Préstamo serd
variable, revisable y ajustable trimestralmente, durante la vigencia del
Préstamo.

Tasa Fija. No obstante, lo anterior y, Unicamente en el momento de
solicitar el respectivo desembolso, el Prestatario podra optar por que se
le aplique, de manera irrevocable una Tasa de Interés Fija, la cual serd
determinada por el BCIE de conformidad con las condiciones de mercado
prevalecientes en la fecha de la solicitud del desembolso. Con caracter
indicativo, cualquier desembolso que se pacte a una Tasa de Interés Fija,
estara sujeto a una cobertura de tasa de interés.

Fechas de Pago. Los intereses devengados en cada Desembolso serdn
pagaderos a su vencimiento en cada Fecha de Pago de Intereses que sea
aplicable y en otros momentos segln sea especificado en el presente
Contrato; en el entendido que: (i) los intereses devengados de
conformidad con la Seccion 3.11 serdn pagaderos a primer
requerimiento, y (ii) en caso de cualquier conversion de cualquier
Préstamo SOFR antes del ultimo dia del Periodo de Interés, los intereses
devengados sobre dicho Desembolso serdn pagaderos en la fecha
efectiva de dicha conversidn.

Cémputo de Intereses. Todos los intereses aqui mencionados seran
computados con base en un afio de 360 dias, y en cada caso seran
pagaderos por el nimero real de dias transcurridos (incluyendo el primer
dia, pero excluyendo el ultimo dia). Todos los intereses aqui mencionados
para cada Desembolso deberan ser computados diariamente con base en
el monto total adeudado de dicho Desembolso desde la fecha de
determinacién aplicable. La SOFR a Plazo serd comunicada por el BCIE al
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Prestatario, y dicha comunicacion serd definitiva, salvo por error
manifiesto.

Dichos intereses deberan pagarse semestralmente en Ddlares y el primer
pago se efectuara a mas tardar seis meses después de la fecha del primer
desembolso de los recursos del préstamo, conforme al respectivo
calendario de vencimientos de principal e intereses que el BCIE elaborara
y le comunicard al Prestatario.

(f) Ajustes al Texto de SOFR a Plazo. En relacion con el uso o administraciéon
de la Tasa SOFR, el BCIE tendra el derecho a realizar Ajustes al Texto de
tiempo en tiempo y, no obstante cualquier disposicidn en contrario en el
presente o en cualquier otro Documento del Crédito, cualesquiera
modificaciones que surjan de la implementaciéon de dichos Ajustes al
Texto surtiran efecto sin necesidad de realizar u obtener accién o
consentimiento alguno de cualquiera de las Partes del presente Contrato
o de los demas Documentos del Crédito. EI BCIE notificara al Prestatario
al respecto de la efectividad de cualquier Ajuste al Texto en relacion con
el uso o administracidn de la Tasa SOFR.

(e) Los parrafos segundoy cuarto de la Seccién 3.13 (Pagos Anticipados) del Contrato de Préstamo
son modificados en su totalidad para quedar como sigue:

Parrafo segundo:

“El Prestatario debera notificar al BCIE su intencidn de efectuar un Pago Anticipado, con
una anticipacion de al menos 180 (ciento ochenta) Dias Habiles a la fecha que fije para
realizar dicho prepago”.

Parrafo cuarto:

“Posteriormente, con 30 (treinta) dias naturales previos a la fecha en que se pretenda
realizar el Pago Anticipado, el BCIE informara al Prestatario, en términos indicativos y
basado en las condiciones prevalecientes en el mercado en la fecha de recepcién de
dicha notificacidon, el monto aplicable de: a) la penalizacion, y b) los costos (“Costos de
Terminacién”) que tendran lugar en virtud del pago anticipado que se pretende
realizar.”

(f) El primer parrafo de la Seccién 3.15 (Penalizacion por Pagos Anticipados) del Contrato de
Préstamo es modificado parcialmente para realizar la sustitucion de la tasa como sigue,

permaneciendo el resto sin cambio:

“Seccidn 3.15 Penalizacion Por Pagos Anticipados

PUBLICO: UNA VEZ APROBADO



En el caso de cualquier Préstamo SOFR, la tasa LIBOR a seis (6) meses se
reemplazard por la tasa SOFR a Plazo a seis (6) meses mas un margen adicional
equivalente a 0.42826%.

(g) Se agrega una nueva Seccién 3.17 (Incapacidad para Determinar las Tasas) al Contrato de
Préstamo inmediatamente después de la Seccidn 3.16 (Costos de Terminacion) del Contrato
de Préstamo que quedara como sigue:

“Seccion 3.17 Incapacidad para Determinar las Tasas.

Sujeto a lo establecido en la Seccidn 3.18 (llegalidad), si, en o antes del primer
dia de cualquier Periodo de Interés para cualquier Préstamo SOFR, el BCIE
comunica (misma comunicacidon que sera concluyente y vinculante a menos
gue exista un error manifiesto) que la Tasa SOFR de que se trate no puede
determinarse de conformidad con las definiciones aplicables, o que por
cualquier razon en relacion con cualquier Solicitud de Financiamiento de un
Préstamo SOFR o una conversion o una continuacion del mismo, que la Tasa
SOFR aplicable para cualquier Periodo de Interés solicitado con respecto a un
Préstamo SOFR propuesto no refleja adecuada y justamente el costo para el
BCIE de financiar dicho Desembolso, el BCIE notificara al Prestatario de dichas
circunstancias.

Al notificar el BCIE al Prestatario, toda obligacion del BCIE de realizar Préstamos
SOFR, y cualquier derecho del Prestatario de continuar con Préstamos SOFR se
suspendera (en la medida de los Préstamos SOFR afectados o Periodos de
Interés afectados) hasta que el BCIE revoque dicha notificacion. Al recibir dicho
aviso, (i) el Prestatario podra revocar cualquier Solicitud de Financiamiento o
continuacién de Préstamos SOFR que se encuentre pendiente (en la medida en
que los Préstamos SOFR o los Periodos de Interés sean afectados) o, en su
defecto, se considerard, a eleccién del BCIE, que el Prestatario ha convertido
cualquier solicitud pendiente en una Solicitud de Financiamiento respecto de
un Préstamo ABR en la cantidad especificada en el mismo vy (ii) se considerara
que los Préstamos SOFR afectados se han convertido al final del Periodo de
Interés aplicable. No obstante lo anterior, cuando las circunstancias o eventos
que dieron lugar a dicha conversion de Préstamos SOFR en Préstamos ABR
dejen de existir y el BCIE asi lo notifique (dentro de un plazo razonable) al
Prestatario, los Desembolsos correspondientes se convertiran
automaticamente y de nueva cuenta en Préstamos SOFR. Al ocurrir cualquier
conversion, el Prestatario también pagard intereses devengados sobre la
cantidad asi convertida. Si el BCIE comunica (cuya comunicacion sera
concluyente y vinculante en ausencia de error manifiesto) que la Tasa SOFR de
gue se trate no puede determinarse de conformidad con la definicién aplicable
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(h)

en un dia determinado, el tipo de interés de los Préstamos ABR sera
determinado por el BCIE hasta que el BCIE revoque dicha comunicacién.”

Se agrega una nueva Seccién 3.18 (llegalidad) al Contrato de Préstamo inmediatamente
después de la Seccidn 3.17 (Incapacidad para Determinar las Tasas) del Contrato de Préstamo
que quedara como sigue:

“Seccion 3.18 llegalidad.

Sujeto a lo establecido en la Seccién 3.19 (Procedimiento para el Reemplazo del
indice), si, en o antes del primer dia de cualquier Periodo de Interés para
cualquier Préstamo SOFR, si el BCIE determina que por virtud de alguna Ley se
ha tornado ilegal, o que cualquier Autoridad Gubernamental ha establecido que
es ilegal, que el BCIE haga, mantenga o financie Desembolsos cuyo interés se
determina por referencia a SOFR, el indice Base SOFR, la Tasa SOFR o determine
o cobre tasas de interés basadas en SOFR, el indice Base SOFR, la Tasa SOFR,
entonces mediante el aviso respectivo del BCIE al Prestatario, (a) cualquier
obligacion del BCIE de realizar Préstamos SOFR y cualquier derecho del
Prestatario de continuar con los Préstamos SOFR o, a la posibilidad de convertir
los Préstamos ABR en Préstamos SOFR sera suspendida, y (b) la tasa de interés
sobre el cual el Préstamo ABR, en caso de ser necesario para evitar tal ilegalidad
en cada caso hasta que el BCIE notifique al Prestatario que las circunstancias o
eventos que dieron lugar a dicha determinacion ya no existen. Al recibir tal
aviso, (i) el Prestatario, si es necesario para evitar tal ilegalidad, a peticion del
BCIE, prepagard o, a eleccion del BCIE, convertira todos los Préstamos SOFR a
Préstamos ABR (la tasa de interés sobre el cual los Préstamos ABR del
Prestatario, de ser necesario para evitar tal ilegalidad, serd comunicada por el
BCIE, en el ultimo dia del Periodo de Interés aplicable, si el BCIE puede
legalmente continuar dichos Préstamos SOFR a ese dia, o inmediatamente, si el
BCIE no puede legalmente continuar con dicho Préstamo SOFR a esa fecha, y (ii)
de ser necesario para evitar tal ilegalidad, el BCIE computard durante el periodo
de dicha suspensién el Préstamo ABR sin referencia a la clausula (c) de la
definicidn de “Tasa ABR”, en cada caso hasta que el BCIE comunique que ya no
es ilegal que comunique o cargue tasas de interés basadas en SOFR, indice Base
SOFR, o cualquier Tasa SOFR. Sobre cualquier Pago Anticipado o conversion, el
Prestatario también pagard intereses devengados sobre la cantidad asi
prepagada o convertida. No obstante lo anterior, cuando las circunstancias o
eventos que hayan dado lugar a la conversion de Préstamos SOFR en Préstamos
ABR dejen de existir y el BCIE asi lo notifique (dentro de un plazo razonable) al
Prestatario, los Desembolsos correspondientes se convertiran
automaticamente y de nueva cuenta en Préstamos SOFR.”
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(i)

Se agrega una nueva Seccién 3.19 (Procedimiento para el Reemplazo del indice) al Contrato de
Préstamo inmediatamente después de la Seccién 3.18 (llegalidad) del Contrato de Préstamo
que quedara como sigue:

“Seccién 3.19 Procedimiento para el Reemplazo del indice

(a) Indice Sustituto: No obstante, cualquier disposicidén en contrario en el presente o en
cualquier otro Documento del Crédito, al producirse un Evento de Transicién del
indice, el BCIE podra enmendar este Contrato para reemplazar el indice vigente en
ese momento por el indice Sustituto. Cualquier enmienda con respecto a un Evento
de Transicién del indice entrara en vigor a las 5:00 p.m. (hora de la Ciudad de Nueva
York) en el quinto (52) Dia habil después de que el BCIE haya remitido dicha
propuesta de enmienda al Prestatario. La sustitucién de un indice por un indice
Sustituto de conformidad con esta Seccién 3.19(a), no podra ocurrir antes de la Fecha
de Inicio del indice de Transicién.

(b)  Ajustes al Texto para el indice Sustituto. En relacién con el uso, la
administracién, la adopcién o la implementacién de un indice Sustituto,
el BCIE podrd a realizar Ajustes al Texto para el indice Sustituto de tiempo
en tiempo en una forma sustancialmente consistente con la practica de
mercado sin que represente una ventaja comercial para ninguna de las
Partes del presente Contrato y, no obstante cualquier disposicidon en
contrario en el presente o en cualquier otro Documento del Crédito,
cualquier enmienda que implemente dichos Ajustes al Texto para el
indice Sustituto entrara en vigor sin necesidad de que exista ninguna
acciéon o consentimiento de ninguna otra Parte de este Contrato o de
cualquier otro Documento del Crédito.

(c)  Avisos; estandares de decisién y determinaciones. El BCIE notificara al
Prestatario de: (i) la implementacién de cualquier indice Sustituto y (ii) la
entrada en vigor de cualquier Ajuste al Texto en relacién con el uso,
administracién, adopcién o implementacion del indice Sustituto. El BCIE
notificara al Prestatario respecto de la eliminacidn o restablecimiento de
cualquier periodo de un indice de conformidad con esta Seccién 3.19(c).
Cualquier comunicacién, decision o eleccién que pueda ser hecha por el
BCIE de acuerdo con esta Secciéon 3.19, incluyendo -cualquier
comunicacion con respecto a un periodo, tasa o ajuste o de la ocurrencia
0 no ocurrencia de un evento, circunstancia o fecha y cualquier decision
de tomar o abstenerse de tomar cualquier accion o decisidn, sera
concluyente y vinculante de acuerdo con este Contrato, salvo que exista
error manifiesto, y puede ser realizada a su sola discrecion y sin necesidad
del consentimiento de ninguna otra Parte de este Contrato o de cualquier
Documento del Crédito, excepto, en cada caso, como expresamente se
requiera segun lo establecido en esta Seccién 3.19.

(d)  Indisponibilidad del Plazo del indice. No obstante cualquier disposicién en
contrario en el presente o en cualquier otro Documento del Crédito, en
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cualguier momento (incluso en relacién con la implementacién de un
indice Sustituto), (i) si el indice vigente en ese momento es una tasa a
plazo (incluyendo el indice Base SOFR) y ya sea que (A) algun plazo de
dicho indice no sea mostrado en pantalla o en cualquier otro servicio de
informacién que publique dicho tipo de referencia de tiempo en tiempo,
segln lo seleccione el BCIE, o (B) el administrador de dicho indice o el
supervisor regulador del administrador de dicho Indice haya
proporcionado una declaracién o publicacién que anuncie que cualquier
plazo de dicho Indice no esta o no sera representativo o alineado con los
Principios Internacionales de la International Organization of Securities
Commissions (I0SCO) para Parametros Financieros respecto de algun
indice, entonces el BCIE podrd modificar la definicién de “Periodo de
Interés” (o cualquier definicion similar o andloga) respecto de cualquier
indice en o después de dicho momento para eliminar el indice que no se
encuentre disponible, no sea representativo, sea no compatible o no se
encuentre alineado y (i) si cualquier indice eliminado de conformidad con
la Secciodn (i) anterior resulte (A) mostrado posteriormente en pantalla o
en cualquier otro servicio de informacién que publique dicho indice de
tiempo en tiempo (incluido el indice de referencia) o no esta relacionado
con un punto de referencia internacional o (B) no sea, o ya no se
encuentre, sujeto a un anuncio respecto de que no es o no sera
representativo o en cumplimiento o alineado con los Principios
Internacionales de la International Organization of Securities
Commissions (I0SCO) para Parametros Financieros respecto de algln
indice, entonces el BCIE podra modificar la definicién de “Periodo de
Interés” (o cualquier definicion similar o andloga) respecto de cualquier
indice para restablecer cualquier plazo previamente eliminado.

Periodo de Indisponibilidad del indice. Tras recibir el aviso de inicio de un
Periodo de Indisponibilidad del indice, se considerard, a eleccién del BCIE
que, cualquier Solicitud de Financiamiento pendiente o cualquier
continuacién de un Préstamo SOFR durante cualquier Periodo de
Indisponibilidad del indice, ha sido convertida en una Solicitud de
Financiamiento respecto de un Préstamo ABR. En el caso de que se dé un
Periodo de Indisponibilidad del indice o en cualquier momento en que un
periodo para el indice actual no esté disponible, el componente de ABR
basado en el indice vigente en aquel momento o en el periodo de dicho
indice, seglin corresponda, no se utilizara en ninguna determinacion de
ABR.

Reversién al indice Vigente. Una vez que el BCIE comunique (misma
comunicacion que serd concluyente y vinculante a menos que exista un
error manifiesto), y notifique al Prestatario que la Tasa ABR aplicard a un
Desembolso, dicha Tasa ABR cesara de aplicar cuando las circunstancias
o eventos que dieron lugar a dicha conversion Tasa ABR dejen de existir,
y entonces dicho Desembolso se convertird automaticamente en un
Préstamo SOFR en los mismos términos en los que se encontraba.”
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(i) Se agrega una nueva Seccién 3.20 (Limitacion de Tipos de Interés) al Contrato de Préstamo
inmediatamente después de la Seccidn 3.19 (Procedimiento para el Reemplazo del Pardmetro)
del Contrato de Préstamo que quedara como sigue:

“Seccion 3.20 Limitacion de Tipos de Interés.

No obstante cualquier disposicidn en contrario en el presente o en cualquier
otro Documento del Crédito, si en cualquier momento la tasa de interés
aplicable a cualquier Desembolso, junto con todas las tasas, cargos y otras
cantidades que se traten como intereses sobre dicho Desembolso en virtud de
la Ley aplicable (colectivamente, “Cargos”), exceda la tasa legal maxima (la
“Tasa Maxima”) que pueda ser contratada, cobrada, tomada, recibida o
reservada por el Banco establecida bajo la Ley Aplicable, la tasa de interés
aplicable a dicho Desembolso, en conjunto con todos los Cargos pagaderos bajo
el mismo, estara limitada a la Tasa Mdxima. En la medida en que sea legal, los
intereses y cargos que se hubieran pagado con respecto a dicho Desembolso
pero que no se hubieran pagado como resultado de la operacién de esta Seccién
se acumularan vy los intereses y cargos pagaderos a dicho Prestatario con
respecto a otros Desembolsos o periodos se incrementaran (pero no por encima
de la cantidad cobrable a la Tasa Mdxima correspondiente) hasta que dicha
cantidad acumulada, junto con los intereses correspondientes a la Tasa de
Fondos Federales, se hayan recibido por el BCIE por cada dia hasta el dia del
pago. Cualquier cantidad cobrada por dicho Acreedor que exceda la cantidad
maxima cobrable a la Tasa Maxima sera aplicada a la reduccién del saldo
principal de tal Desembolso o reembolsada al prestatario de modo que en
ningln momento los intereses y cargos pagados o pagaderos con respecto a tal
Desembolso excedan la cantidad maxima cobrable a la Tasa Maxima.”

SECCION 3. Condiciones para la Entrada en Vigor del Convenio.

Las modificaciones contenidas en el presente Convenio seran efectivas y entraran en vigor y surtiran
todos sus efectos a partir de la fecha de firma del presente Convenio (la “Fecha Efectiva de

Modificacidn”), una vez que: (i) el Banco haya recibido una copia debidamente firmada por los
representantes autorizados de cada una de las Partes del presente Convenio; y (ii) que se haya
obtenido debidamente la aprobacién necesaria por parte de la Asamblea Legislativa de la Republica
de Costa Rica conforme al procedimiento legal correspondiente y que dicha aprobacién haya sido
debidamente publicada en el Diario Oficial La Gaceta.

SECCION 4. Declaraciones y Garantias.

(a) El Prestatario declaray garantiza, por medio del presente, respectivamente, que:

a. Facultades y Autorizaciones Corporativas; No Contravencion.

PUBLICO: UNA VEZ APROBADO



La suscripcidn, entrega y formalizacion de este Convenio han sido debidamente
autorizadas y llevadas a cabo, de forma tal que todas y cada una de las
obligaciones a su cargo contenidas en el presente Convenio son legitimas, validas,
vigentes, eficaces y vinculantes, y le son plenamente exigibles;

A esta fecha cuentan con las autorizaciones administrativas y no requieren de
consentimiento adicional alguno por parte de terceros, ni existe dictamen alguno,
requerimiento judicial, mandato, decreto, normativa o reglamento aplicable al
Prestatario pendiente que le impida la suscripcidn, entrega y formalizacién de
este Convenio;

La celebracidn y suscripcion del presente Convenio no contraviene o puede
resultar, derivar o consistir en un incumplimiento de conformidad con ninguna
Ley Aplicable al Prestatario.

Efecto Vinculante. El presente Convenio ha sido debidamente celebrado por el
Prestatario y constituye un acuerdo valido y legalmente exigible en su contra.

Ausencia de Algun Cambio Adverso Significativo. A la fecha del presente documento, no
se ha producido ni a ocurrido algiin Cambio Adverso Significativo.

Confiabilidad de Declaraciones. Las declaraciones contenidas en este Convenio fueron
realizadas con el propdsito de que el Banco suscribiera el mismo, reconociendo ademads
gue el Banco ha accedido a suscribir el presente Convenio en funcidon de dichas
declaraciones y confiando plenamente en cada una de las mismas.

Veracidad de las Declaraciones. A los efectos de este Convenio y los Documentos
Principales, el Prestatario, declara que toda la informacidn entregada al BCIE, incluyendo
la entregada con anterioridad a la fecha de este Convenio, es veraz, exacta y completa,
sin omitir hecho alguno que sea relevante para evitar que la declaracién sea engafiosa.
El Prestatario también declara que mantendra al BCIE libre de cualquier responsabilidad
respecto de la informacién entregada al BCIE.

Vigencia de las Declaraciones. Las declaraciones contenidas en este Convenio
continuaran vigentes después de la celebracién del mismo y hasta la culminacién de las
operaciones en él contempladas, con excepcién de cualquier modificaciéon en dichas
declaraciones que sean oportunamente aceptadas por el BCIE.

SECCION 5. Misceldneos.

a. Referenciay Efectos relacionados con el Contrato de Préstamo.

Para efectos del Contrato de Préstamo, el presente Convenio sera considerado como, y
formara parte del, Contrato de Préstamo en y posteriormente a la Fecha Efectiva de
Modificacién. Cada referencia contenida en el Contrato de Préstamo a “este Contrato”,
“el presente”, o cualquier otra referencia similar al Contrato de Préstamo y cada
referencia contenida en cualquier otro documento “al Contrato de Préstamo”, “el
presente”, o cualquier otra referencia similar al Contrato de Préstamo significaran y
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seran una referencia al Contrato de Crédito segun el mismo ha sido modificado por el
presente Convenio.

Salvo por las modificaciones especificas realizadas al Contrato de Préstamo por virtud
del presente Convenio, las disposiciones contenidas en el Contrato de Préstamoy en los
demas Documentos Principales seguirdn en pleno vigor y efecto y son, por medio del
presente, confirmadas y ratificadas.

La suscripcion del presente Convenio no debera interpretarse ni se entenderd ni sera
considerada como una dispensa a cualquier disposicién, ni como una renuncia, demora
u omisidn al ejercicio de cualquier derecho, facultad o recurso por parte del BCIE bajo el
Contrato de Préstamo y/o los demas Documentos Principales.

Encabezados. Los encabezados contenidos al principio de cada seccidn del presente Convenio

son para efectos de referencia Unicamente y no deberdn definir o limitar en forma alguna las
disposiciones aqui contenidas.
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DE CONFORMIDAD CON LO ANTERIOR, cada una de las Partes del Convenio ha causado que el presente
Convenio sea suscrito y firmado por su representante o representantes autorizados en la fecha indicada
bajo las firmas para tal efecto.

Banco Centroamericano de Integracion Econémica,

en su calidad de acreedor

Por: Alvaro José Alfaro Gutiérrez

Cargo: Encargado Temporal Oficina de Representacion en Costa Rica

Republica de Costa Rica,

en su calidad de Prestatario

Por: Nogui Acosta J.

Cargo: Ministro de Hacienda



ARTICULO 2.- Aprobacion de la modificacion a los contratos de préstamo
entre el Gobierno de la Republica y la Corporacion Andina de Fomento con
Tasa Libor.

Se aprueba la Adenda General Contratos de Préstamo suscrita entre el Ministerio
de Hacienda y la Corporacion Andina de Fomento correspondiente a los Contratos
de Préstamo del Proyecto Bajos Chilamate-Vuelta Kooper y del Programa de Apoyo

para el Fortalecimiento de las Finanzas Publicas.

El texto de la Adenda que se adjunta a continuacion forma parte integrante de esta
Ley.



CERT. AL-DCP-006-2023

ROSIBEL BERMUDEZ FERNANDEZ, JEFE DE ASESORIA LEGAL, DIRECCION DE CREDITO
PUBLICO, MINISTERIO DE HACIENDA, CERTIFICA: Que las siguientes cinco (5) copias, son una
reproduccion fiel y exacta del siguiente documento: ADENDA GENERAL CONTRATOS DE
PRESTAMO entre Republica de Costa Rica y Corporacién Andina de Fomento; documento que he

tenido a la vista a efectos de certificar. Es todo.

Se expide la presente certificacion en
la ciudad de San José, a las ocho
horas del dieciocho de mayo del dos
mil veintitrés, para adjuntarla al
proyecto de ley: Modificacion de
contratos de préstamo del Gobierno
de la Republica de Costa Rica con

Tasa Libor. Exenta de timbres.



ADENDA GENERAL
CONTRATOS DE PRESTAMO
entre
REPUBLICA DE COSTA RICA
y
CORPORACION ANDINA DE FOMENTO

Conste el presente documento modificatorio (en adelante, la “Adenda General”’) a los
contratos de préstamo que se encuentran identificados en el Anexo Unico de la presente
Adenda General (en adelante, los “Contratos”), que celebran:

La Corporacién Andina de Fomento (en adelante, “CAF”"), representada en este acto por
su Presidente Ejecutivo, sefior Sergio Diaz-Granados G., de nacionalidad colombiana e
identificado con pasaporte colombiano diplomatico N° DP050980; debidamente facultado
conforme a lo previsto en el articulo 31 del Convenio Constitutivo de CAF, y de la otra parte;

La Republica de Costa Rica (el “Prestatario”), representada en este acto por Nogui Acosta
Jaen, de nacionalidad costarricense, identificado con cédula de identidad namero 1-0703-
0787, en su calidad de Ministro de Hacienda, debidamente facultado segun Acuerdo N°
001-P; y cuyo nombramiento se evidencia en el Alcance N° 91 a la Gaceta N° 85 de fecha
10 de mayo del 2022, en los términos y condiciones que a continuacion se sefialan.

CAF vy el Prestatario seran referidos conjuntamente como las “Partes” e individualmente
como la “Parte”.

Todos los términos empleados y que no hayan sido definidos en el presente documento
tendran el mismo significado establecido en los Contratos.

En el marco del protocolo para la implementacion del proceso de transicion para la
sustitucién de LIBOR como tasa de referencia para el calculo de intereses en los Contratos
referenciados a dicha tasa variable, CAF propuso al Prestatario la tramitacion de enmiendas
que establezcan medidas relacionadas con la sustitucion de LIBOR y la determinacién de
la tasa de referencia alternativa a los fines de definir la tasa de interés a ser aplicable para
cada contrato de préstamo afectado.

Las Partes convienen en celebrar la presente Adenda General de conformidad con los
siguientes términos y condiciones:

Primero. Incorporacion de las siguientes definiciones en la clausula titulada
“Definiciones”, de las Condiciones Generales de los Contratos

1.1. Las Partes acuerdan incluir las siguientes definiciones en la Clausula titulada

“Definiciones” de las Condiciones Generales de los Contratos:

“Evento de Reemplazo de la Tasa de Referencia Alternativa: es,
alternativamente, la determinacion por CAF de (i) la ocurrencia de una
modificacion en la practica del mercado que afecte la determinacion de la
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Secured Overnight Financing Rate (SOFR) a Plazo; o (ii) que no le es posible
0 que ha dejado de ser comercialmente aceptable para CAF continuar con el
uso de SOFR a Plazo como referencia para sus operaciones. El derecho de
CAF de determinar la ocurrencia de un Evento de Reemplazo de Tasa de
Referencia sélo sera ejercido para preservar la gestion financiera entre activos
y pasivos y no dara lugar a una ventaja comercial a su favor.”

“Fecha de Determinaciéon de Intereses: significa dos (2) Dias Habiles
previos al inicio del respectivo Periodo de Intereses.”

“SOFR a Plazo: es, en relacion con cualquier Periodo de Intereses, la tasa
para un plazo similar al Periodo de Intereses, publicada por CME Group
Benchmark Administration Limited (CBA) (o su apropiado sucesor
determinado por CAF a su discrecion) en la Fecha de Determinacion de
Intereses correspondiente al respectivo Periodo de Intereses. Ahora bien, si a
las 5:00 p.m. (hora de New York) de una determinada Fecha de Determinacion
de Intereses, SOFR a Plazo para un plazo similar al Periodo de Intereses que
corresponda, no ha sido publicada por CBA (o su apropiado sucesor
determinado por CAF a su discrecion), y no ha ocurrido un Evento de
Reemplazo de Tasa de Referencia respecto de SOFR a Plazo, SOFR a Plazo
serd la tasa para un plazo similar al Periodo de Intereses publicada por CBA
(o su apropiado sucesor determinado por CAF a su discrecion) en el primer
Dia Habil precedente en el cual dicha tasa fue publicada por CBA, hasta un
maximo de tres (3) Dias Habiles previos a dicha Fecha de Determinacién de
Intereses. A fines exclusivamente de determinar la SOFR a Plazo, “Dia Habil”
es un dia en el cual los bancos estan abiertos al publico en Nueva York, Estado
de Nueva York, Estados Unidos de América. Todas las determinaciones de
SOFR a Plazo seran hechas por CAF y seran concluyentes en ausencia de
error manifiesto.”

“Tasa de Referencia Alternativa: es (i) SOFR a plazo; mas (ii) un ajuste que
determine CAF razonablemente, con el fin de preservar la gestion financiera
entre activos y pasivos, sin que ello de lugar a una ventaja comercial a favor
de CAF. La Tasa de Referencia Alternativa sera aplicable y surtira plenos
efectos de conformidad con lo previsto en la Clausula de las Condiciones
Particulares titulada “Intereses”, y a partir de dicho momento el término
“LIBOR” sera sustituido por el término “Tasa de Referencia Alternativa” para
todos los efectos del Contrato.” Todas las determinaciones de la Tasa de
Referencia seran hechas por CAF y seran concluyentes en ausencia de error
manifiesto.”

“Tasa de Referencia Alternativa Adicional: es la tasa de referencia
determinada por CAF en caso de que se produzca un Evento de Reemplazo
de la Tasa de Referencia Alternativa.”

Segundo.

Modificacion de la Clausula de las Condiciones Particulares titulada
“Intereses”

2.1. Las Partes acuerdan incluir el siguiente inciso en la Clausula de las Condiciones
Particulares de los Contratos titulada “Intereses”.

Pagina2de5



“Las Partes aceptan y convienen irrevocablemente en que el término “LIBOR”
sera sustituido por el término “Tasa de Referencia Alternativa” en caso de que
(i) CAF verifique la ocurrencia de una modificacion en la practica del mercado
gue afecte la determinacion de LIBOR; o (ii) CAF determine que no le es posible
0 que ha dejado de ser comercialmente aceptable para CAF continuar con el
uso de LIBOR como referencia para sus operaciones, con el fin de preservar la
gestion financiera entre activos y pasivos sin lugar a una ventaja comercial a su
favor.

La sustitucién prevista en el parrafo anterior debera ser notificada por CAF al
Prestatario por escrito de conformidad con lo dispuesto en la Clausula de las
Condiciones Particulares denominada “Comunicaciones”, la cual sera aplicable
y surtird plenos efectos treinta (30) Dias después de la fecha de recepcion por
el Prestatario de dicha notificacion. La tasa de interés aplicable a un Periodo de
Interés en ningun caso sera inferior a cero.

En caso de ocurrencia de un Evento de Reemplazo de Tasa de Referencia
Alternativa, CAF lo notificara al Prestatario por escrito conforme a lo previsto en
la Clausula de estas Condiciones Particulares titulada “Comunicaciones”. La
referida notificacion incluira todos aquellos elementos que resulten necesarios
para definir el calculo y la determinacion de la Tasa de Referencia Alternativa
Adicional que sustituird a SOFR a Plazo, la cual sera aplicable y surtira plenos
efectos treinta (30) Dias después de la fecha de recepcién por el Prestatario de
dicha notificacion.”
Cuarto. Declaraciones
4.1. El Prestatario declara (i) que es su voluntad modificar los Contratos, en los términos y
condiciones estipulados en las clausulas precedentes; (i) que ha obtenido las
autorizaciones y cumplido con los requisitos exigidos por la legislacion aplicable, necesarios
para suscribir la presente Adenda General; (iii) que la Adenda General tendra vigencia,
eficacia y legalidad a partir de la fecha en que, de acuerdo con las normas de la Republica
de Costa Rica, sea aprobada por ley de la Asamblea Legislativa, debidamente publicada
en el diario oficial de Costa Rica denominado “La Gaceta”.

Quinto. Validez de los Contratos

5.1. La Adenda General amplia y modifica exclusivamente las clausulas de los Contratos
expresamente citadas en este documento, sin que lo anterior afecte la vigencia y
obligatoriedad del resto del contenido de los Contratos, por lo que en ningin momento se
entendera que como resultado de esta Adenda General, los Contratos perderan su validez
o exigibilidad. Asimismo, se ratifican las demas disposiciones de los Contratos que no han
sido modificadas expresamente en la presente Adenda General. En caso de discrepancia
entre alguna estipulacién de los Contratos y lo dispuesto en esta Adenda General, en cuanto
les sea aplicable, prevalecera lo dispuesto en esta Adenda.

Sexto. No novacioén

6.1. Las Partes en este acto reconocen y aceptan expresamente que la celebracion de la
presente Adenda General no implica novacion, subrogacion o confusion de derecho alguno
respecto de las obligaciones contenidas en los Contratos, por lo que no aplican las normas
0 conceptos de novacion de las obligaciones.
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Séptimo. Ley aplicable

7.1. La presente Adenda General se regir4 por las estipulaciones contenidas en este
documento. Los derechos y obligaciones establecidos en los Contratos y en esta Adenda
General son validos y exigibles de conformidad con sus términos, sin relacién a la
legislacion de pais determinado. Para todo aquello no expresamente regulado en los
Contratos ni en esta Adenda General, sera de aplicacion supletoria la legislacién de la
Republica de Costa Rica.

Octavo. Vigencia

8.1. Las Partes dejan constancia de que la Adenda General entrara en vigencia a partir de
la fecha en que, de acuerdo con las normas de la Republica de Costa Rica, sea aprobada
por ley de la Asamblea Legislativa, debidamente publicada en el diario oficial de Costa Rica
denominado “La Gaceta”, y terminara con el pago total del Préstamo y el cumplimiento de
todas las obligaciones estipuladas en cada uno de los Contratos. El Prestatario se obliga a
notificar por escrito a CAF dicha fecha de entrada en vigencia, acompafiando la
documentacién que asi lo acredite. Se suscribe la presente Adenda General, en sefal de
conformidad, en dos (2) ejemplares de igual tenor, en la ciudad de San José, Republica de
Costa Rica, en la fecha que aparece al pie de sus respectivas firmas.

Republica de Costa Rica Corporacion Andina de Fomento
Nombre: Nogui Acosta Jaen Nombre: Sergio Diaz-Granados G.
Cargo: Ministro de Hacienda Cargo: Presidente Ejecutivo
Fecha: Fecha:
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Anexo Unico

Lista de contratos de préstamo que seran sujetos a modificacidon

CFA Nombre del Monto del Préstamo Fecha
Programa/Proyecto (USD) entrada
vigencia/Ley
11164 | Programa de Apoyo para el 500.000.000,00 Ley N° 9833
Fortalecimiento de las Finanzas
Publicas.
Programa de Inversiones en el | 52.450.000,00 Ley N° 8844
005320 | Corredor Atlantico.
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Rige a partir de su publicacion.

RODRIGO CHAVES ROBLES

NOGUI ACOSTA JAEN
MINISTRO DE HACIENDA

El expediente legislativo aiin no tiene Comisidn asignada
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