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IMAE de junio del 2025

En términos interanuales de la serie tendencia ciclo del IMAE', la produccion
nacional creci6 4,2 % en junio de 2025. Las empresas ubicadas en regimenes

especiales registraron un aumento de 15,5 %, mientras el régimen definitivo
mantuvo un crecimiento moderado del 1,8 %.

El indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE) presenté en junio del 2025
una variacién interanual de 4,2 % (Gréfico 1); desacelera en 0,2 puntos
porcentuales (p.p.) con respecto al mismo mes del afio 2024, y alcanza un
crecimiento medio en el primer semestre del afio de 4,2 %.

La produccion de los regimenes especiales continua con tasas de crecimiento
de dos digitos y alcanzd su mayor incremento desde julio del 2023. Por otro
lado, el régimen definitivo presenté un crecimiento cercano al 1,8 %.

Grafico 1. indice mensual de actividad econémica por régimen
Variacion interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes)
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Fuente: BCCR.

" El andlisis esta basado en la serie tendencia ciclo y en términos interanuales, salvo indicacion
de un tratamiento estadistico diferente.
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En particular, en junio del 2025 destacé lo siguiente:

El régimen definitivo (RD) crecio 1,8 % en términos interanuales, influido
por la mayor demanda interna de servicios de transporte, los
inmobiliarios y el comercio, asi como por el dinamismo de la demanda
externa de servicios profesionales.

En comparacion con meses anteriores, el crecimiento del RD se modero
principalmente por los siguientes factores: i) una contraccion del 3,7 %
en la industria de la construccion, atribuida al menor avance de
proyectos residenciales; ii) una menor dinamica en industrias como
alimentos, textiles y papel dentro del agregado de la manufactura; iii) la
reduccién sostenida en las actividades agropecuarias, que acumulan
ocho meses consecutivos de caida en la produccion respecto al afio
anterior, influida en parte por condiciones climaticas adversas que
afectaron el rendimiento por hectarea de diversos cultivos durante los
ultimos meses de 2024; y iv) una disminucién del 4,5 % en la llegada
de turistas por via aérea, en comparacion con el mismo mes del afio
anterior.

La produccion de las empresas de los regimenes especiales (RE)
continta con tasas de crecimiento significativas y, en junio del 2025
alcanzé un incremento de 15,5 % (Gréfico 1). Destacan las mayores
exportaciones de implementos médicos (crecimiento de 38,5 %),
servicios administrativos, analisis técnicos, desarrollo de programas
informaticos (software) y tecnologias de informacion.



Evolucion del IMAE por
actividad economica

En junio del 2025, la mayor contribucion a la tasa de crecimiento de la
produccioén corresponde a la manufactura, los servicios profesionales, de
transporte e inmobiliarios.

En junio, el 92,1 % de la expansion de la produccion estuvo determinada por el
desempeno de las actividades de manufactura, servicios profesionales,
servicios de transporte, servicios inmobiliarios, comercio y los servicios
financieros (Cuadro 1).

Cuadro 1. indice mensual de actividad econémica de junio del 2025
Tasa de variacion interanual y contribucién porcentual a la tasa de crecimiento interanual de la
serie tendencia ciclo

Tasa de variacion

interanual
Manufactura Il 9,5
Profesionales y administrativas Il 4,5
Transporte y almacenamiento Il 6,2
Inmobiliarias 4.4
Comercio 2,2
Finanzas y seguros Il 3,5
Informacion y comunicacion [l 3,9
Ensefanza y salud 1,6
Electricidad y agua Il 3,6
Otros servicios Il 1,9
Hoteles y restaurantes 1,2
Administracion publica gg 1,2
Minas 1 3,1
Agropecuario [l -0,5
Construccion Il -3,7

Fuente: BCCR.
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Por actividad econdémica destaca lo siguiente:

& Actividad agropecuaria

La produccién agropecuaria disminuyé 0,5 % (Grafico 2). El desempefio
de esta actividad fue condicionado por factores climaticos adversos
durante los ultimos meses de 2024 y por condiciones atipicas en los
primeros meses de 2025, que incidieron en: i) una reduccion en la
produccion de banano destinado a la exportacioén, y; ii) una disminucion
en la produccion de cana de azucar. Estos efectos fueron parcialmente
compensados por el aumento en la produccion de pifia, el crecimiento

en la oferta de pollo para el mercado interno y una mejora en la
produccién de café.

Grafico 2. indice mensual de actividad agropecuaria (IMAGRO)
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Manufactura

El crecimiento de la manufactura en junio del 2025 fue de 9,5 % (Cuadro 2) y
mantiene un comportamiento diferenciado entre regimenes.

La actividad manufacturera del RD presenté una caida de 0,5 % interanualmente
— acumula dos meses de desaceleracion interanual — explicado por el menor
crecimiento de la produccion de la industria alimentaria, textil, de productos de
papel y del grupo “otras industrias manufactureras”. En contraste, sobresali6 el
desempenio de las industrias de producciéon de productos de metal, tales como
hilos conductores de cobre y productos galvanizados.

La produccion manufacturera de los RE crecié 25,2 %. El buen desempefio de
este grupo de empresas se asocia a las ventas al exterior de implementos
médicos (crecimiento de 38,5 %), entre ellos valvulas cardiacas y catéteres.

Cuadro 2. indice mensual de actividad manufacturera (IMAM)
Variacion interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes y puntos porcentuales (p.p.))

Régimen / producto Junio/2024 Junio/2025  Cambio p.p.
Definitivo 24 05 2,9
Productos alimenticios diversos 3.9 -14 53
Textiles, prendas de vestir e industria del cuero 1,6 12 28
Papel y productos de papel, imprentas y editoriales 0,7 83 9,0
Sustancias quimicas y productos quimicos del petroleo -14 0,3 17
Fabricacion de productos metalicos, maquinaria y equipg -12 8,0 9,2
Otras industrias manufactureras 0,2 6,3 6,5
Regimenes Especiales 8,3 25,2 16,9
Productos alimenticios diversos 0,2 11 0,9
Textiles, prendas de vestir e industria del cuero 16,5 68 23,3
Papel y productos de papel, imprentas y editoriales 5,2 -57,1 62,3
Sustancias quimicas y productos quimicos del petroleo 3,3 -5,6 -89
Fabricacion de productos metalicos, maquinaria y equipg 33 05 38
Implementos médicos y dentales 12,6 385 259
Otfras industrias manufactureras 49 266 ANI
Industria manufacturera 5,6 95 39

Fuente: BCCR.
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Construccion

1

La merma de la construccién con destino privado (reduccion de 5,9 %) en junio
resulta de una menor ejecucion de proyectos residenciales con caidas cercanas
al 20,0 %. Lo anterior fue levemente compensado por el mayor avance en
proyectos de construccion de naves industriales, locales comerciales, y parqueos.

En la construccion con destino publico, el incremento en la actividad (2,9 %) fue
determinado, principalmente, por la mayor ejecucion de proyectos de acueductos
y alcantarillados, obras realizadas por las municipalidades y por el Ministerio de

Obras Publicas y Transportes.

conglomerado (Grafico 3).

Comercio y reparacion de vehiculos

Gréfico 3. indice mensual de la actividad comercial (IMAC)

Variacion interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes)
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En junio, la actividad de la construccion experimenté una caida interanual de
3,7 %; y acumula cuatro meses con resultados negativos.

La actividad de comercio y reparacién de vehiculos crecié un 2,2 % (Grafico 3),
aunque continua con una desaceleracion interanual desde agosto de 2024.
Particularmente, la comercializacion de vehiculos acumula dos meses de caidas
(en junio se redujo 1,3 %). Por su parte, el comercio de productos eléctricos,
farmacéuticos y alimentos mantiene un desempefio superior al promedio del
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W" Servicios

En junio del 2025, el crecimiento interanual del agregado de los servicios fue 3,4 %
(Cuadro 3). Las actividades de reparacion de computadoras, lavado de prendas y
salones de belleza del agregado de “otros servicios” destacan por mostrar
crecimientos superiores a los del mismo mes del afo 2024.

Cuadro 3. indice mensual de la actividad de servicios
Variacion interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes y puntos porcentuales (p.p.))

Actividades Junio/2024 Junio/2025 Cambio p.p.
Electricidad y agua 45 3,6 -0,9
Transporte y almacenamiento 8,2 6,2 -2,0
Hoteles y restaurantes 56 1,2 -4.4
Informacidn y comunicacion 6,0 3,9 -2,1
Financieras y seguros 7.0 3,5 -3,9
Inmobiliarias 48 4.4 -04
Profesionales y administrativas 58 4.5 -1,3
Administracion publica 1.4 1,2 -0,2
Ensefianza y salud 2,4 1,6 -0,8
Otros servicios 1.7 1,9 0,2
Servicios 49 34 -1,5

Fuente: BCCR.

El crecimiento de la produccion de los servicios profesionales y administrativos
(4,5 %) explica el 29,1 % del crecimiento del agregado de los servicios (Gréfico 4).
Lo anterior, se explica por la expansién de la produccion de las empresas ubicadas
en el RD, en areas como publicidad, arquitectura e ingenieria, servicios juridicos,
servicios de limpieza de edificios y servicios de consultoria en gestion de empresas
y oficinas principales. Por otro lado, el desempefio de las empresas adscritas a los
RE resulté atenuado por la caida en las actividades de investigacién y desarrollo,
las cuales acumulan cinco meses consecutivos de disminucion en su produccion.

La actividad de transporte y almacenamiento crecié 6,2 % en términos interanuales,
impulsada por el aumento en las actividades de i) servicios de apoyo al transporte
y ii) transporte de carga, en particular para los flujos de mercancias vinculados al
comercio exterior.

La actividad inmobiliaria aumenté 4,4 %, como consecuencia principalmente del
incremento de los servicios brindados por las administradoras de los parques de
zona franca. También se observo un crecimiento en los alquileres residenciales del
régimen definitivo.
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Grafico 4. indice mensual de la actividad de servicios
Contribucién porcentual a la tasa de crecimiento interanual de la serie tendencia ciclo
en junio del 2025
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Fuente: BCCR.

Los servicios de informacion y comunicacion crecieron 3,9 %. En el grupo de
servicios informaticos destaco el desempefio de las empresas dedicadas al apoyo
técnico, desarrollo de “software”, tecnologias de informacion y procesamiento de
datos de las empresas ubicadas en los regimenes especiales.

En junio, se presentd un incremento en la produccién de telecomunicaciones como
telefonia movil e internet con respecto al mismo mes del afo anterior. Ademas, se
prolongd la moderacion en la actividad productiva de los servicios de television
convencional y de salas cinematograficas.

El agregado de ensefianza y salud crecidé 1,6 % debido principalmente al
crecimiento de los servicios de salud privada como los hospitalarios, atencién dental
y laboratorios clinicos.

La produccion de electricidad y agua subié 3,6 %, debido a la mayor demanda de
servicios eléctricos por parte del segmento residencial y la manufactura.

Por ultimo, el agregado de la produccion de servicios de hoteleria y restaurantes
presentd, en junio, un crecimiento de 1,2 %. Este comportamiento estuvo influido
por el crecimiento en la produccién de los restaurantes, por algunos segmentos de
comidas rapidas. Por otro lado, la menor llegada de turistas por via aérea
(disminucién de 4,5 % en comparacién al mismo mes del ano previo) se reflejo en
una caida de 4,0 % en los servicios de alojamiento con respecto a junio del 2024.



