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IMAE de agosto del 2025

La produccién nacional, segtn la serie tendencia ciclo del IMAE', creci6 4,8 %
en agosto del 2025 en comparacion con el mismo mes del afio anterior. Las
empresas ubicadas en regimenes especiales registraron un aumento de

18,1 %, mientras que las del régimen definitivo mantuvieron un moderado
crecimiento del 2,8 %.

En agosto de 2025, la economia costarricense mantuvo su dinamismo, con un
crecimiento interanual del indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE) de
4,8 % (Grafico 1) y una aceleracion de 0,8 puntos porcentuales (p.p.) enrelacion
con el mismo mes del afio anterior. Este resultado implica la mayor aceleracion
interanual de los ultimos 21 meses y da continuidad a la trayectoria de tasas
superiores al 4,0 % registradas desde diciembre de 20222. Ademas, el

crecimiento medio de los 8 primeros meses del 2025 fue de 4,4 % con respecto
aigual periodo del 2024.

Grafico 1. indice mensual de actividad econémica por régimen
Variacién interanual de la serie tendencia ciclo
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Fuente: BCCR.

" El anélisis esta basado en la serietendenciaciclo y en términos interanuales, salvo indicacién
de un tratamiento estadistico diferente.

2 El periodo comprendido entre diciembre del 2022 y agosto de 2025 representa un lapso de 33
meses de aumento sostenido superior al 4,0 %. Segun los registros histéricos del indice Mensual
de Actividad Econdmica (IMAE), desde 2005 no se habian observado tasas de crecimiento por
encima de dicho nivel por tantos meses de forma consecutiva.
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En particular, en agosto del 2025 destacé lo siguiente:

La produccién de los regimenes especiales (RE) crecié 18,1 % y aporta
54,5 % al aumento interanual del IMAE, mientras que el régimen
definitivo (RD) tuvo un ritmo de expansién moderado en comparacion
con el RE al crecer en 2,8 %.

El incremento interanual del RD (2,8 %) es inferior en 0,3 puntos
porcentuales al del mismo mes del afio anterior y su desaceleracion es
la menor de los ultimos 8 meses.

El desempefio del RD es un reflejo de: i) la ralentizacion de las
actividades de alojamiento, restaurantes, informacion y comunicaciones,
ii) la caida de la produccion de la actividad agricola — aun afectada por
condiciones climaticas adversas de los ultimos meses del 2024 — vy iii)
la caida en la actividad manufacturerarelacionada con la preparacién
de productos alimenticios y articulos de papel y vidrio.

El RE mantuvo una alta tasa de crecimiento (18,1 %) y explica la
aceleracion del IMAE en agosto, principalmente por el desempefiode la
industria manufacturera cuya contribucion a la tasa de incremento
interanual es de 92,3 %.

Ademas de la ya reconocidarelevancia de los implementos médicos, en
agosto se observé una tasa de variacion interanual positiva en la
fabricacion de productos metalicos, maquinaria y equipoy de las otras
industrias manufactureras en articulos de pescay fiesta.



Evolucion del IMAE por
actividad econémica

En agosto del 2025, la mayor contribucion a la tasa de crecimiento de Ia
produccion corresponde a la manufactura, los servicios profesionales, servicios

de transporte y comercio.

En agosto, la industria manufacturera y servicios como: los profesionales, de
transporte, los comerciales, los inmobiliarios, ensefianza y de salud acumularon
el 86,8 % de laexpansion de la produccion (Cuadro 1). Por actividad econdmica,
el detalle es el siguiente:

Cuadro 1. indice mensual de actividad econémica de agosto del 2025
Tasa de variacion interanual y contribucion porcentual a la tasa de crecimiento interanual de la
serie tendencia ciclo

Tasa de variacion

interanual
Manufactura 121
Profesionales y administrativas i,8
Transporte y almacenamiento 6,2
Comercio 31
Inmobiliarias 1l 4r1
Ensefianza y salud 2.3
Financieras y seguros Il 3,7
Informacion y comunicacion Il 35
Electricidad y agua I 4,2
Administracion plablica Il 2,9
Otros servicios 2,5
Hoteles y restaurantes gy 1,7
Construceién 1l 0,7
Minas 2.9
Agropecuario [l -0,9

Fuente: BCCR.
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Actividad agropecuaria

La produccién agropecuaria disminuy6 en 0,9 % (Gréfico 2), debido a
condiciones climaticas adversas que incidieron en una reduccion del
rendimiento por hectarea, principalmente en banano. Este efecto fue
parcialmente atenuado con la mayor produccion de café y de la
avicultura.

Grafico 2. indice mensual de actividad agropecuaria (IMAGRO)

Variacion interanual de la serie tendencia ciclo
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Fuente: BCCR.

Manufactura

En agosto de 2025, la manufactura creci6 12,1 % (Cuadro 2), con un
comportamiento diferenciado entre regimenes.

La produccién manufacturera de RE aumentd 32,4 %, como resultado del
desempefio positivo de las exportaciones de implementos médicos.

Durante el mes de agosto de 2025, la industria manufacturera del RD disminuyo
en 0,7 % y evidencié una contraccion en la mayoria de los rubros de este
agregado. De las siete agrupaciones que lo conforman, seis registraron
variaciones interanuales negativas. Entre las de mayor incidencia en la caida
destacan los productos alimenticios, especificamente las categorias de carne de
pollo, bebidas, frutas y legumbres, harina y café. En contraste, la fabricacion de
productos metélicos presenté un comportamiento positivo, posicionandose como
el unico grupo en expansion dentro del conjunto manufacturero.
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Cuadro 2. Indice mensual de actividad manufacturera (IMAM)
Variacion interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes y puntos porcentuales (p.p.))
Reégimen / producto Agosto/2024 Agosto/2025 Cambio p.p.

Definitivo 24 -0,7 -3,1
Productos alimenticios diversos 45 -1,4 -5,9
Textiles, prendas de vestir e industria del cuero 0,7 -3,7 -4.4

Papel v productos de papel, imprentas y editoriales -0,9 -7.3 -6.4
Sustancias quimicas y productos quimicos der petrdleo -0.7 -2.0 -1,3
Fabricacion de productos metalicos, maquinaria y equipo 6,0 5,0 -1,0

Otras industrias manufactureras -2.1 -3.,5 -1,4
Regimenes Especiales 9,2 32,4 23,2

Productos alimenticios diversos -0,1 3,0 31
Textiles, prendas de vestir e industria del cuero 1.8 -16,5 -28,3
Papel y productos de papel, imprentas y editoriales -0.8 -23.8 -23,0
Sustancias quimicas y productos quimicos der petréleo 5,2 -3,0 -8,2
Fabricacion de productos metalicos, maquinaria y equipo -0,7 121 12,8
Implementos médicos vy dentales 13,6 48,9 35,3

Otras industrias manufactureras 8.3 32,0 237
Industria manufacturera 5,9 121 6,2

Fuente: BCCR.

! % Construccion

En agosto, la construccién crecié en 0,7 % principalmente por la de destino
publico. La actividad de la construccion con destino privado muestra una caida
interanual de 3,9 % y acumula seis meses con resultados negativos. Esta merma
obedece principalmente a la menor ejecucion de proyectos no residenciales, los
cuales presentan caidas cercanas al 20,0 %. Destaca especialmente el menor
avance en la construccion de naves industriales y proyectos relacionados con el
comercio —como locales y centros comerciales—. Por otro lado, se observaun
incremento en la edificacion de oficinas y bodegas.

El segmento residencial muestra sefiales de recuperacion tras seis meses
consecutivos de contraccion. En este contexto, destaca el incremento en la
construccién de viviendas de interés social, edificios residenciales y viviendas
dirigidas a familias de ingresos medios, lo que indica una reactivacion parcial en
la demanda de este tipo de desarrollos.

Comercio y reparacion de vehiculos

La actividad de comercioy reparacién de vehiculos para el mes de agosto registré
una variacion interanual de 3.1 %. Este resultado se asocia principalmente al
comportamiento positivo de la comercializacion de productos alimenticios,
farmacéuticos, eléctricos, electronicos, combustibles y articulos de ferreteria.

Los servicios de reparacion y mantenimiento de vehiculos muestran un
crecimiento de 4,0 % y una aceleracion en su comparacion interanual. Por su
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parte, la comercializacion de vehiculos presentaunacontraccion interanual de 0,9
%.

Gréfico 3. indice mensual de la actividad comercial (IMAC)

Variacion interanual de la serie tendencia ciclo
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Fuente: BCCR.

F" Servicios

En agosto de 2025, el agregado de la industria de servicios crecio 4,4 % (Cuadro
3). Aproximadamente, el 60 % de las actividades que conforman este grupo
presentd unareduccién en el ritmo de crecimiento entre ellas destacan: transporte
y almacenamiento, hoteles y restaurantes, informacién y comunicacién, asi como
ensefanzay salud.
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Cuadro 3. indice mensual de la actividad de servicios
Variacién interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes y puntos porcentuales (p.p.))

Actividades Agosto/2024 Agosto/2025 Cambio p.p.
Electricidad y agua 3,4 472 08
Transporte y almacenamiento 8.1 6,2 -19
Hoteles y restaurantes 3,2 1.7 -1.5
Informacién y comunicacion 5.4 3,5 -1.9
Financieras y seguros 59 3,7 2.2
Inmabiliarias 5.0 4.1 -0.9
Profesionales y administrativas 58 7.8 2.0
Administracion publica 1,0 29 1.9
Ensefianza y salud 3,3 23 -1.0
Otros servicios 2.1 2.5 0.4
Servicios 4.7 4.4 -0,3

Fuente: BCCR.

Durante el mes de agosto de 2025, la produccion de los servicios profesionales y
administrativos registré un aumento interanual de 7,8 % con una contribucion de
39,1 % al incremento total del agregado de servicios (Grafico 4).

En el RD, las actividades con variaciones positivas son: servicios de alquiler,
arquitectura, publicidad y servicios veterinarios. Por su parte, en el RE destacaron
las actividades de investigacion, servicios profesionales y administrativos por su
dinamismo positivo dentro del conjunto de servicios.

El incremento en los servicios de transporte y almacenamiento (6,2 %) estuvo
impulsado por el transporte de carga — en linea con la evolucion de los flujos de
mercancias relacionados con el comercio exterior de bienes — y los servicios de
apoyo al transporte.

En agosto de 2025, el crecimiento interanual de la actividad de servicios financieros
fuede 3,7 % en razén de la evolucion de las comisiones explicitas relacionadas con
los servicios ofrecidos por bancos publicos, cooperativas y puestos de bolsa.
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Grafico 4. indice mensual de la actividad de servicios
Contribucion porcentual a la tasa de crecimiento interanual de la serie tendencia ciclo
en agosto del 2025
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Fuente: BCCR.

La actividad de informacion y comunicaciones crecié 3,5 %, impulsada por la
demanda externade servicios informaticos del régimen definitivo y la produccién de
telecomunicaciones, a pesar de este incremento mantiene la tendencia moderada
observada durante los meses previos. Se mantiene la contraccion en la actividad
productiva de los servicios de television convencional y de salas cinematograficas.

La produccion de electricidad y agua se incremento 4,2 %, impulsada basicamente
por la demanda del sector residencial y las industrias de alta tension.

Finalmente, el crecimiento interanual del IMAE en agosto fue el mayor del afio, a
pesar de los cambios en la politica arancelaria de nuestro principal socio comercid.
El RD en los ultimos 6 meses mostro una aceleraciéon en la variacion mensual y no
hay indicios de que el RE se aparte de su sendade crecimiento; por lo tanto, esto
sugiere que el crecimiento de la produccién estimado para el 2025 puede ser
revisado al alza en la siguiente publicacién del Informe de Politica Monetaria.



