UNA

UNIVERSIDAD

COSTA RICA: BALANCE SO
ECONOMICO ¥ SOCIAL 2025 Y
DESAFIOS PARA LA PROXIMA
ADMINISTRACION

Universidad Nacional, Escuela de Economia
Observatorio Econdmico y Social

M.Sc. Roxana Morales Ramos (coordinadora) (6

M.Sc. Fernando Rodriguez Garro ;
3 , Observatorio
M.Sc. Greivin Salazar Alvarez Econémico y Sotial
M.Sc. Yenén Mejias San Lee

Jueves 20 de noviembre de 2025



Observatorio Economico y Social (OES-UNA)
CONTENIDO Lh
W \WIiN I EINIL\ UNIVERSIDAD

.
1.
1.
V.

VI.
VII.
VIII.
IX.

NACIONAL

COSTA RICA

Entorno internacional

Actividad econdmica

Sector externo: exportaciones, importaciones y turismo

—Escueladas ,

Mercado laboral ECONOMIA

Inflacidén y presiones inflacionarias

Tasas de Interés y crédito

Mercado cambiario

Balance Fiscal

Perspectivas 6
Desafios para la proxima administracion

Observatorio

Econémico y Sotiad
OMIA - UNA - COSTARICA

ESCUELA DE ECON

Escuela de Economia UNA 2



Observa torio Econémico y Social (OES-UNA)

ENTORNO
INTERNACIONAL

« Regresar a Contenido

Escuela de Econom ia UNA 3



Observatorio Economico y Social (OES-UNA)

Estados Unidos: produccion y tasas de Interés

Estados Unidos: Variacion trimestral del PIB real. Tasas
anuales desestacionalizadas (%).

50 1Q 2023 - 11Q 2025
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Fuente: Bureau of Economic Analysis

Estados Unidos: Variacion interanual del PIB real. Tasas
anuales desestacionalizadas (%).
1Q 2023 - 11Q 2025

2,2

Fuente: Bureau of Economic Analysis

La variacion interanual del PIB de Estados Unidos mantiene su tendencia a la

baja (desaceleracion).

La caida del PIB real en el | trimestre de 2025 (-0,6%) respecto al IV trimestre de
2024, se explicé principalmente por un repunte de las importaciones, ya que
muchas empresas adelantaron compras antes de la entrada en vigor de

nuevos aranceles.

En el Il trimestre 2025, el crecimiento (+3,8%) obedecid a una fuerte reduccion
de las importaciones (-29,3%) y a un mayor gasto de los consumidores (+2,5%).

Estados Unidos: Tasa efectiva de los fondos federales

6.00 (FEdFUNDS) (%). Enero 2020 - octubre 2025
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Fuente: Federal Reserve Bank of St. Louis
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Observatorio Economico y Social (OES-UNA)

Estados Unidos: inflacion y desempleo

Estados Unidos: inflacion interanual medida por el IPC.
Enero 2020 - Septiembre 2025
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La variacion interanual del IPC habia brindado una “tregua”, pero en
6,0%
. los ultimos meses ha dado senales de inicio de un nuevo ciclo
4,0% »
0 3,01% ascendente. A pesar de lo anterior, la FED ha reducido su tasa de
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Fuente: Bureau of Economic Analysis
Estados Unidos: Tasa de Desempleo Abierto (%). Estados Unidos: Tasa de Desempleo Abierto (%).
Mayores de 16 aiios. (Enero 2020 - agosto 2025) » Mayores de 16 afos. (Enero 2024 - agosto 2025)
20,0
[ 4,4
15,0 ! ‘\ Total j’g 4,3
= === Hispano o Latino 4’1
10,0 ’
, 4,0
5.0 cSecmsyac/NsgomzemagmoToosocooc 23 o 7,38 millones de
3,7 personas
00 3.6 desempleadas en
$83333989838933385 13333 IITIITE8595858838 agosto 2005
253 isgeegLsgasgea b8 55553888388 855553 % g ’
o g o O £ O O £ O O £ O O £ O O g @u_EcUE-—.'_‘m(,,oC'qu_EmE._.—\m

Fuente: Bureau of Labor Statistics Fuente: Bureau of Labor Statistics
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Observatorio Economico y Social (OES-UNA)

FMI: proyecciones de
crecimiento para 2025 - 2026

PERSPECTIVAS DE LA ECONOMIA MUNDIAL, OCTUBRE DE 2025

(CRECIMIENTO DEL PIB REAL, VARIACION PORCENTUAL) , .
Economia Mundial (WEQO) de
ECONOMIAS octubre de 2025, el FMI revisd al
MUNDO ORIENTE MEDIO EMERGENTES Y EN .

ESTADOS UNIDOS ZONA DEL EURO Y ASIA CENTRAL - DESARROLLO DE ASIA alza (Con I’eSpeCtO al InfOI’me

28 50 21 09 1.2 11 26 35°38. 5352 ,, : :
3,3 3,2 3,1 i - W : : anterior), de forma generalizada,
las proyecciones de crecimiento

AFRICA SUBSAHARIANA o para 2025 .
AMERICA LATINA 41 4,1 44
Y EL CARIBE

24 24 23 El FMI proyecta que el
crecimiento mundial sera de

3,2% en 2025y 3,1% en 2026.

IMF.org/pubs

Fuente: Fondo Monetario Internacional — World
Economic Outlook, julio y octubre 2025
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Observatorio Economico y Social (OES-UNA)

Advertencias de FMI sobre economia mundial

v Parte de la expansion reciente de la produccién mundial podria estar vinculada
a , en anticipacion a los nuevos
aranceles impulsados por la administracion Trump.

v' Lo anterior sugiere que el crecimiento observado no seria completamente
sostenible en el mediano plazo, debido a que responde a factores coyunturales
mas que a un fortalecimiento estructural de la demanda global.

v' Los riesgos se mantienen inclinados a la baja, principalmente por la
persistente incertidumbre geopolitica, el avance del proteccionismo comercial,
los choques en la oferta laboral y las restricciones fiscales que enfrentan
muchas economias.
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Observatorio Econdmico y Social (OES-UNA)

COSTA RICA:
ACTI\{I DAD
ECONOMICA

« Regresar a Contenido
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Observatorio Economico y Social (OES-UNA)

Costa Rica crece a dos velocidades: la brecha persistente
entre el régimen especial y el definitivo

Costa Rica: Variacion interanual del indice Mensual
de Actividad Econémica (%). Ene. 2020 - Sep. 2025. De acuerdo con el IMAE, en septiembre de 2025

la produccion nacional crecié 4,7% interanual.
35,0%

-===|MAE general
30,0% Régimen Definitivo i
El (zonas francas) se mantiene
25,0% Régimen Especial .. ..
20.0% como el principal motor del crecimiento,

15,0% 15.3% frente al 2,3% registrado por

10,0% el regimen definitivo.
5,0%

0,0% Este comportamiento confirma la persistencia del
-5,0%

(0.0 dualismo estructural de la economia
- ) O .o 3
5 0% costarricense, caracterizado por un sector

S 833 58 888833 8 8 externo altamente dinamico y un sector orientado
588 882 g8 ¢89S al mercado interno con un desempefio limitado.

Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.
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Persistencia de brechas estructurales

Variacion entre enero 2022 y septiembre

Entre enero de 2022 y septiembre de 2025, la 2025 por actividad economica
actividad econdmica —medida por el IMAE—

, . . Adm. publi l d idad ial 9
acumulé un incremento de 17,7%, impulsado m. pablicay planes de seguridad social - [l 2,1%

IMAGRO [} 4.5%

principalmente por el dinamismo del régimen Construccion [ 5.2%

especial, cuya produccion aumento 62,1% en ese Ensefianzay actividades de la salud humana |||l 10.0%
periodo. En contraste, el régimen definitivo mostré Electricidad, aguay servicios de saneamiento |l 10.6%
un crecimiento mucho mas moderado, de 10,5%. Otras actividades [ 10.8%

Comercio _ 11,2%
Actividades inmobiliarias _ 12,1%
Actividades financieras y de seguros _ 14,3%

Variacion entre enero 2022 y Extracciéon de Minas y Canteras _ 16,5%
septiembre 2025 IMAE general 17,7%
Acts de alojamiento y servicios de comida
Regimen Especial 62,1% Informaciény comunicaciones
Transporte, Almacenamiento
IMAE General 17,7% .
Industria manufacturera
, - Acts profes, cient, téc, admiy servi. de apoyo
Régimen Definitivo 10,5%

Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.
Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.
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4
IMAE Industria manufacturera por Régimen

Entre enero de 2022 y septiembre de 2025,
la actividad econdmica de la industria
manufacturera registré un crecimiento del
30,2%. No obstante, al desagregar por
régimen, se observa un marcado contraste: Regimen  Regimenes

. . . . Definitivo Especiales
mientras el régimen especial (zonas

IMAE Industria manufacturera: variacion entre
enero 2022 y septiembre 2025

y T T Industria manufacturera 0,9% 76,8%
francas) crecio 76%, el regimen definitivo -Productos alimenticios diversos 4,5% -7,8%
précticamente se mantuvo estancado, con -Textiles, prendas de vestir e industria del cuero 13,0% 6,0%
una variacion de apenas 0,9%. -Papel y productos de papel, imprentas y 8,6% 10,9%
editoriales
-Sustancias quimicas y productos quimicos de 449 61.3%
Este comportamiento refleja con claridad petréleo ok o
el caracter dual de la estructura productiva -Fabri.cacién de productos metdlicos, maquinaria 4.7% 21.3%
. ., .. y equipo
nacionaly la concentracion del cremrn!ento -Instrumentos y suministros médicos y dentales NA 120,8%
en el sector exportador de regimen -Otras industrias manufactureras -9,3% 61,8%
eSpeCia l.. Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.

Desde la perspectiva del OES-UNA, estos resultados reafirman la necesidad de avanzar hacia una estrategia de
desarrollo mas equilibrada, que potencie los encadenamientos productivos, eleve la productividad en todos los
sectores y promueva una mayor inclusion econémicay social

Escuela de Economia UNA 11



Observatorio Econdmico y Social (OES-UNA)

SECTOR
EXTERNO:
EXPORTACIONES,
IMPORTACIONES
Y TURISMO

« Regresar a Contenido
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Observatorio Economico y Social (OES-UNA)

Balance Comercial acumulado a
septiembre 2025

-1.000,0

-2.000,0

-3.000,0

-4.000,0

-5.000,0

Costa Rica: Balance comercial acumulado a

septiembre de cada ano. Millones US$.

-1.823,1

-2.265,4

-4.056,7

-3.132,7

-2.910,4

-2.004,6

Sep. 2020 Sep.2021 Sep.2022 Sep.2023 Sep.2024 Sep.2025

Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.

La mejoraen la
balanza comercial
obedece a que las

exportaciones

crecieron a un ritmo
mas acelerado que
las importaciones

Escuela de Economia UNA 13



4 v q :
Exportac|ones acumu'adas a Las exportaciones totales acumuladas a septiembre

septiembre 2025

Costa Rica: Variacion interanual (%) de las exportaciones
FOB acumuladas a septiembre de cada ano.

35,00
30,00
25,00
20,00
15,00
10,00

5,00
|
-5,00
-10,00
Sep. 2020 | Sep.2021 Sep.2022 | Sep.2023 = Sep.2024 | Sep.2025
B Régimen definitivo -3,72 17,23 1,31 6,10 5,08 0,93
Régimen especial 1,39 33,21 14,43 23,61 9,06 22,81
Total -0,98 26,01 8,93 16,78 7,65 15,24

Fuente: OES-UNA con base en datos de Procomer.

Dualidad productiva de la economia costarricense,
con una mayor expansion en las actividades
vinculadas al sector externo

Escuela de Economia UNA 14

de 2025 crecieron un 15,2% interanual, impulsadas
principalmente por el dinamismo del régimen
especial (zonas francas), cuyas ventas externas
aumentaron un 22,8%.

El régimen definitivo crecio apenas un 0,9%.

EL55,7% de las ventas del régimen de Zonas Francas,
acumuladas a septiembre 2025, tuvo como destino
Estados Unidos.

Las exportaciones totales hacia Estados Unidos
registraron un crecimiento interanual de 18,4%

A septiembre de 2025, Estados Unidos se mantiene
como el principal destino comercial del pais, al
concentrar el 47,9% del total exportado.

En el udltimo afo las exportaciones agricolas
registraron una ligera contraccion del 0,2%, con una
participacion del 16,6% en el total exportado por el
pais.



Observatorio Economico y Social (OES-UNA)

X<
Alta ConcentraCIOn de |a$ El sector de Equipo de Precision y Médico continua
® ® consolidandose como el principal grupo exportador del pais,
exportaCIones de blenes por seCtor al aportar el 48% de las exportaciones acumuladas a
septiembre. En segundo lugar se ubica el sector Agricola,

Costa Rica: exportaciones de bienes acumuladas a que representa el 17% del total exportado.
septiembre de cada afio. Millones de US$. 2020-2025.

10.000 Al excluir el sector de Equipo de Precisiéon y Médico, el
8.000 ® o 3 I crecimiento interanual de las exportaciones se reduce a solo
6.000 ® 3 3 3 o B .

® S @ o [ o S o 3,1%.
a00 B4 . Elo [ 3 2
2.000 2N % ® 'S
N ™ <
2020 2021 2022 2023 2024 2025 Costa Rica: variacion interanual de las exportaciones
m Exportaciones sin equipo de precision y médico & de bienes acumuladas a septiembre de cada ano (%).
Equipo de precision y médico Suman 2020-2025.
Fuente: OES-UNA con base en datos de Procomer. US$ 16.092,3 50,0% 40 9%
] ] millones 40.0% ’
EQUIPO DE PRECISION Y MEDICO. ' 28 7% 31,5%
Exportaciones acumuladas a septiembre 2025 30,0% '
| Destino | MilLUS$ | Peso : s
20.0% 12,9% 11,8%
ToTal 8.139 100,0% 10.0% 6,7% 9,6% ’
Estados Unidos 5.476 67,3% o 1,8% O . 4,9% 3,1%
Holanda 1.165 14,3% T — [ —
Bélgica 466 5,7% 1000 "1:8%
Japon 2 2006 2020 2021 2022 2023 2024 2025
China 236 2,9%

B Exportaciones sin equipo de precision y médico
Equipo de precision y médico
Fuente: OES-UNA con base en datos de Procomer.

Otros 549 6,7%

Fuente: OES-UNA con base en datos de Procomer.
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Observatorio Economico y Social (OES-UNA)

Costa Rica: exportaciones de bienes acumuladas a septiembre de cada afno,

X <
por principales productos. Millones de US$. 2024 y 2025. Alta ConcentraCIOn de laS

Peso Peso

DESCRIPCION PRODUCTO 2024 2024 2025 2025 Var. Abs. Var % exponaCiones de bienes por
Otras agujas y catéteres, canulas e
productos

—

a o 1.820,8 12,4% 3.419,9 20,2% 1.599,2 87,8%
instrumentos similares

2  Otros dispositivos de uso médico 2.083,6 14,2% 2.445,9 14,5% 362,4 17,4%
3 Prétesis de uso médico 1.134,0 7,7% 1.171,5  6,9% 37,5 3,3%
4  Pifa 989,8 6,7% 992,6 5,9% 2,8 0,3%
5  Banano 928,5 6,3% 773,5 46%  -155,0 -16,7% v’ 20 productos concentran el 73,1% del valor total
Los demds jarabes y concentrados exportado por Costa Rica, lo que refleja una estructura
6 para la preparacion de bebidas 546,7 3,7% 550,1 3,3% 3,4 0,6%
gaseadas exportadora altamente concentrada.
7  Caféoro 307,2 2,1% 4224 2,5% 115,2  37,5%
5 Egifg:) geinfusionytransfusion 3752 2.6% 3984  24% 231 6.2% v" A septiembre de 2025, el principal producto exportado es
[ : A A :
9  Aparatos de electro diagndstico 411,9 2,8% 342,4 2,0% -69,5 -16,9% .Ot!'as afu;as y catet,eres, canulas e instrumentos
10  Jugosy concentrados de frutas 186,3 1,3% 249,6 1,5% 63,3  34,0% similares”, que por si solo aporta el 20% de las
11 Cables eléctricos 221,5 1,5% 249,3 1,5% 27,8 12,5% exportaciones totales y registra un crecimiento
12 Antisueros I NN REL N BN 569  38.2% interanual de 87,8%, consolidandose como el motor mas
13 Materiales eléctricos 150,0 1,0% 170,4 1,0% 20,5 13,7% .o, .
14 Llantas 156,8 1,1% 153,8 0,9% 3,0 -1,9% dinamico del sector externo.
15 Aceite de palma 169,7 1,2% 151,1 0,9% -18,6 -10,9%
16 Salsasypreparaciones 139,9 1,0% 150,8 0,9% 10,9 7,8% / LaS exportaC|oneS Conjuntas de ,
17 Medicamentos 116,4 0,8% 138,4 0,8% 22,0 18,9% hiSt'I’i ment relevantes r L I’S r resentan L
18 Textilesy confeccién 144,9 1,0% 130,6 0,8% -14,3 -9,9% oricamente relevante para e pa , representa €
19  Carne bovina 108,8 0,7% 122,0 0,7% 13,2 12,2% 12,9% del total exportado a septiembre de 2025 y
20 Yuca 107,0 0,7% 120,5 0,7% 13,5  12,7% muestran una caida de 1,7% en el ultimo ano.
21 Otros 4.439,4  30,2%  4.543,1 26,9%  103,7 2,3%
Total exportaciones 14.687,4 100,0% 16.902,3 100,0% 2.214,9 15,1%

* Los marcados en amarillo forman parte del sector “Equipo de precision y médico”

Fuente: OES-UNA con base en datos de Procomer.

Escuela de Economia UNA 16



Observatorio Economico y Social (OES-UNA)

Aranceles actualizados de EE.UU. alos
paises de AméricalLatina

TRUMP SUBE A 15% LOS ARANCELES

Trump plantéaimponer arancel
del 100% a chips de computadora
y semiconductores

Declaré que las empresas que fabriquen
la tecnologia dentro de Estados Unidos
no pagaran el impuesto

Alta concentracidn de las exportaciones y cambios
geopoliticos desafian la estabilidad del sector externo

Para los proximos meses, se prevén afectaciones en las
exportaciones debido:

a) Al cierre gradual de la planta de ensamble vy
prueba de microprocesadores de Intel.

b) Al traslado de operaciones de Qorvo (empresa
estadounidense de semiconductores) hacia
Asia.

c) Al arancel del 15% establecido por Estados
Unidos a CR.

La situacion podria agravarse si se concretan las
amenazas del presidente Donald Trump de imponer
aranceles de hasta un 100% a los chips vy
semiconductores, 0 si se amplian los aranceles al
sector de equipo de precision y médico.

Brasil =1 I— 50%*
*

Meéxico Il
Nicaragua
Venezuela &
Bolivia =
CostaRica =
Ecuador i

Guyana

Trinidad y Tobago BN
Argentina

Chile i

Colombia &=

Pera in

Paraguay =
Uruguay =

Panama &
Honduras [
Guatemala [

El Salvador =
Belice 1

Repliblica Dominicana
Haiti pn

Jamaica 53

25%*
18%

15%

seenfrentan séloauna tasa del 10%.
“Lal

Fuente: Casa Blanca

Bloomberg Linea
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®
Importaciones acumuladas a

septiembre 2025

Costa Rica: Variacion interanual (%) de las importaciones
CIF acumuladas a septiembre de cada ano.

40,00

30,00

20,00 I

10,00

_ I mo = =
(10,00) I
(20,00 Sep. 2020  Sep.2021 Sep.2022 Sep.2023  Sep.2024  Sep. 2025
B Régimen definitivo = (14,22) 24,30 22,77 3,56 8,72 6,66

Régimen especial (8,33) 31,14 15,50 18,25 (8,34) 11,10
Total (13,08) 25,70 21,22 6,54 4,88 7,53

Fuente: OES-UNA con base en datos de Procomer.

Las importaciones totales acumuladas a septiembre de
2025 crecieron un 7,5% interanual, impulsadas
principalmente por el dinamismo del régimen especial,
cuyas compras externas aumentaron un 11%. Las compras
del régimen definitivo crecieron un 6,6%.

Escuela de Economia UNA 18

Por régimen, las importaciones de Zonas Francas
acumuladas a septiembre de 2025, crecieron un 11,6%
respecto al mismo periodo de 2024, mientras que las del
Régimen Definitivo aumentaron un 6,6%.

Del total de importaciones, el 20% corresponde a Zonas
Francasy el 80% al régimen definitivo.

Las importaciones procedentes de Estados Unidos
aumentaron un 8% en el ultimo ano.

El 36,8% del total importado por CR proviene de Estados
Unidos.

Las Importaciones que mas crecieron en el ultimo ano
son las de Equipo de Precision y Médico (+17,7%) vy
representan el 6,2% del total importado.

El sector de Eléctrica y Electronica represento el 18,6%
de las importaciones totales del pais y registré un
crecimiento interanual del 9,5%.



Observatorio Economico y Social (OES-UNA)

Cinco afos después del COVID-19: el turismo alln  Aoctubrede 2025, 1a
R . visitacion total mostré una
no recupera su dinamismo disminucion de 1,8%

respecto al mismo periodo

. i . . de 2024, lo que representa
Costa Rica: llegadas internacionales de turistas.

. .. . Acumulado a octubre de cada ano. 43.070 turistas menos.
Costa Rica: principales paises 2019-2025
de los que provienen los 3:000.000 I
. ~ 2.566.443 En particular, la llegada de
turistas. Ano 2024. 2.500.000 2.392.531 5 349 461 o
2.212.033 visitantes procedentes de
Pais de oopa  Feso 2.000.000 1884.548 Estados Unidos se redujo
procedencia retativo 00000 un 1,9% en el altimo afio
1 EstadosUnidos 1621340 55,5%
899.365 978.676
2 Canada 272 256 9,3% 1.000.000
3  México 96 129 3,3% 500.000 Visitacion turistica Yy
4 Nicaragua 95799  3,3% comparacion prepandemia
5 Alemania 86571 3,0% 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
A octubr 202 L
6 Francia 76 685 2,6% . . , octubre de 2025, e
Fuente: elaboracién propia con datos del ICT ndamero de turistas que
7 Reino Unido 74674 2,6% ) , .
) ingresaron al pais continua
8 Espana 59201 2,0% . .
- : . por debajo del nivel
9 Panama 46797  1,6% La politica comercial de Estados Unidos y la ) .
. , , , prepandemia, registrando
10 Guatemala 45576  1,6% apreciacion del coldén frente al dolar podrian

217.000 personas menos en
comparacion con el mismo
periodo de 2019.

Escuela de Economia UNA 19

afectar negativamente el dinamismo del sector

Fuente: elaboracién propia con datos del ICT ;L. .
prop turistico en Costa Rica.



Observatorio Economico y Social (OES-UNA)

11Q 2025: EL 47,7% de las
personas que trabajan en
el sector turismo son

Caida del empleo en el sector turismo

En el ultimo afo se han perdido 22.170 empleos en el sector turismo, la mayoria hombres, y el 52,3% son
en provision de alimentos y bebidas

mujeres

-9.472 hombres
Total 189. 166.92 :
ota 89.093 66.923 -12.698 mujeres
Transporte de pasajeros por las vias aérea y maritimo 5952 4 906
Alojamiento para visitantes en estancias cortas 32422 30014 -2.408
Provision de alimentos y bebidas 113954 99737 -14.217
Alquiler de vehiculos 8954 6260 -2.694
11Q 2025: EL 49,2% de las
Agencias de viajes y otros servicios de reservas 13754 8175 -5.579 personas que trabajan en
Culturales 7 329 10 374 3.045 el sector turismo poseen
Deportivas y recreativas 6728 7457 729 un empleo mforrpal. En el
caso de las mujeres, la
Fuente: OES-UNA con datos de la ECE del INEC. , , informalidad es del 58,5%
A nivel nacional la <:| y entre los hombres es del
informalidad es del 38,3% 38.9%.
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MERCADO
LABORAL

La paradoja laboral:
menos desempleo, pero
también menos
personas trabajando

Observatorio Econémico y Social,
Escuela de Economia, UNA. Comentario
sobre Encuesta Continua de Empleo del

Il trimestre de 2025.
https://drive.google.com/file/d/1bJOGKUO
UbwylLzQ5nH2cwX0VhlluXeE_P/view?usp

=sharing
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Observatorio Economico y Social (OES-UNA)

Resultados de la Encuesta Continua de Empleo (ECE)
del Ill trimestre de 2025

Se mantienen las tendencias que hemos venido senalando desde el OES-UNA.

v' La reduccion del desempleo no se debe a una mayor generacion de puestos de trabajo, sino a que menos
personas estan participando activamente en el mercado laboral.

Costa Rica: poblacién ocupada y desempleada

(1Q 2020 al 111Q 2025) v' En el ultimo afio la fuerza de trabajo (incluye a las

2.500.000 600000 personas ocupadas y desempleadas) se redujo en
9.000.000 \/M_ 500 000 73.413 personas.

1.500.000 400000

- 300000 v’ La poblacién ocupada total disminuyé en 48.828

om0 - 200000 personas; sin embargo, al desagregar la informacién por

500.000 — Ocupada Desempleads - 100000 sexo, se observa que esta caida se explica

O T LTI TN A e e e e o, ] exclusivamente por la reduccion de mujeres ocupadas (-

56.483), ya que el numero de hombres ocupados
aumento en 7.655.

Fuente: Observatorio Econdmicoy Social con datos de la ECE del INEC
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Observatorio Economico y Social (OES-UNA)

Cambios en el empleo y la fuerza de trabajo (lll Trimestre 2024 y lll Trimestre 2025)

Reduccion de personas ocupadas:
-La mayor caida se dio en la poblacién de 45 afios o mas (-53.574).
-Entre los jévenes de 15 a 24 anos, la ocupacioén se redujo en 6.652 personas.

Empleo informal y formal:
-Elempleo informal disminuyd en 70.479 personas, mientras que el empleo formal aumentd en 21.651.
-Esto indica que muchas de las personas que perdieron trabajos informales no pasaron al empleo
formal, sino que salieron del mercado laboral, contribuyendo a la reduccidn de la fuerza de trabajo.

Segmentacion por educacion y calificacion:
-El empleo solo aumentd entre personas con titulo universitario; en los demas niveles educativos se
registraron disminuciones.
-El crecimiento del empleo se concentré exclusivamente en ocupaciones de alta calificacién, lo que
evidencia un mercado laboral cada vez mas segmentado.

Aumento de la poblacion fuera de la fuerza de trabajo (FFT):
-Lainactividad laboral aumenté en 124.398 personas.
-Del incremento total, 70% corresponde a personas de 60 afnos o masy 22% a jévenes (15 a 24 anos).
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Observatorio Economico y Social (OES-UNA)

Razones por las cuales las personas estan Fuera de la
Fuerza de trabajo (Il Trimestre 2025)

Por grupos de edad y sexo, difieren las razones por las cuales estan FFT

HOMBRES MUJERES

* Razones personales (estudio, viaje
programado): 88,4%

15 a 24 anos

25 a 34 anos

35 a 44 anos

45 a 59 anos

60y mas

* Discapacidad permanente o
enfermedad: 38,8%
* Razones personales: 28,9%

* Discapacidad permanente o
enfermedad: 70,5%

* Discapacidad permanente o
enfermedad: 75,6%

* Persona muy anciana: 62,3%
* Discapacidad permanente o
enfermedad: 14,2%

Fuente: OES-UNA con datos de la ECE del INEC

* Razones personales: 78,2%

* Obligaciones familiares (atender
casa, ninos u otras personas): 73,1%

* Obligaciones familiares: 78,5%

* Obligaciones familiares: 66,8%

* Persona muy anciana: 54,7%
* Obligaciones familiares: 29,7%

Pregunta de la ECE, INEC

Si la semana pasada
hubiese encontrado un

trabajo ¢;podria comenzar a
trabajar en este momento, o
mas tardar en dos semanas?

No desea trabajar

Persona muy anciana

Por discapacidad
permanente

Por enfermedad

Por obligaciones familiares
(atender casa, nifos u otras
personas)

Por razones personales
(estudio, viaje programado)

Podria, pero en otro
momento

Si podria, sin ninguna
restriccion

Escuela de Economia UNA

Si podria, con ciertas
condiciones laborales
(horario, lugar, u otra)



Observatorio Economico y Social (OES-UNA)

Razones por las cuales las personas estan Fuera de la

Fuerza de trabajo (Il Trimestre 2025)

Por grupos de edad y sexo, difieren las razones por las cuales estan FFT

HOMBRES MUJERES

* Razones personales (estudio, viaje
programado): 88,4%

15 a 24 anos

* Discapacidad permanente o
25 a 34 anos enfermedad: 38,8%
* Razones personales: 28,9%

_ * Discapacidad permanente o
LD enfermedad: 70,5%
. * Discapacidad permanente o
45a59 anos enfermedad: 75,6%

* Persona muy anciana: 62,3%
60y mas * Discapacidad permanente o
enfermedad: 14,2%

Fuente: OES-UNA con datos de la ECE del INEC

* Razones personales: 78,2%

* Obligaciones familiares (atender
casa, ninos u otras personas): 73,1%

* Obligaciones familiares: 78,5%

* Obligaciones familiares: 66,8%

* Persona muy anciana: 54,7%
* Obligaciones familiares: 29,7%

520.508 mujeres de 15 anos y mas
estan FFT por obligaciones familiares.
Solo 24.345 hombres reportan esta
misma condicion.

El 72,8% de las mujeres entre 25y
59 anos no participan en el mercado
laboral por obligaciones familiares.

Entre los hombres solo el 8,2% deja
de trabajar por esta razon.

Esto revela que las tareas de cuidado
(invisibles, no remuneradas y poco
valoradas) continuan recayendo sobre
las mujeres. Esa carga
desproporcionada les cierra
oportunidades, restringe su autonomia
economicay limita su participacion
plena en la vida laboral y productiva
del pais.
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Observatorio Economico y Social (OES-UNA)

Datos que explican el aumento en la cantidad de
personas inactivas laboralmente en el Gitimo afio

Perfil del aumento de la poblacion fuera de la Principales razones del aumento en la

fuerza de trabajo (FFT) inactividad laboral:

O Enelultimo afio, la poblacién FFT crecié en O Entre las mujeres, en todos los grupos de edad, el
124.398 personas (+6,9%) principal factor que explica el incremento de

personas FFT es la categoria de obligaciones
familiares, que aumentdé en 61.420 casos. En
segundo lugar, destaca el crecimiento de la
poblacion que se considera muy anciana para
trabajar, con 53.551 mujeres adicionales en esta
condicion.

J Delincremento total:

v' EL 70,3% tiene 60 afios 0 mas
v' El22,1% tiene 15 a 24 afios
v' El 7,6% tiene 25 a 59 afios

O Entre los hombres, la principal razén del aumento

U Elretiro del mercado laboral afecté mas a las en la cantidad de personas FFT es la categoria de
mujeres: persona muy anciana, que crecid en 34.344
casos. La segunda razén corresponde a motivos o
v EL 75,5% (93.909) de quienes salieron personales -como estudio o viaje programado-,
de la fuerza de trabajo son mujeres. presente exclusivamente entre la poblacion joven,
v EL24,5% (30.489) son hombres. con un incremento de 19.236 casos.
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Observatorio Economico y Social (OES-UNA)
<z ® * * Costa Rica: inflacion acumulada a octubre de
Indice de Precios al Consumidor (IPC) y cadi afo (). Ootubre 2020-.cotubre 2025,

t t. 7,58
p 1,96
, 0,36 o
Costa Rica: Indice de Precios al Consumidor. Variacion . . . = B E — .
14,00 . interanual (%). Enero 2020 - octubre 2025. 455 O 177
1200 | 12,13 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Inflacion lleva 31 meses

L . F : OES-UNA LINEC.
10,00 consecutivos fuera del uente: OES-UNA con base en datos de C

8,00 | rango meta del BCCR

6,00 r Costa Rica: expectativas de inflacion a 12 meses
200 L y variacion interanual del IPC (%).

Meta BCCR 14,00 Enero 2022 - octubre 2025.
2,00 12,00 [ o
10,00 e |PC Variacion interanual
0,00 -0.38
’ 8,00 = Expectativa de inflacién a 12
-2,00 6,00 meses
4,00
-4,00 | 500 Meta BCCR
’ 1,30
'6,00 - 0,00 T T T T T T T T T N T T
© ©0 O - = — o o N ® o o F ¥ ¥ O 0 W T ~~0.38
O A OO BRI B I B B B 2,00 ’
O > O 0 > o O > o 0 > o 0 > 9 0 > Q
c ©® © ¢ ® ® £ ® © £ ® ©®© c ® O £ B® o -4,00 r
o £ o ©O© £ o O £ O O £ O O £ O O £ o0 600 L
Fuente: OES-UNA con base en datos del INEC. ﬁ. ﬁ. ﬁl ﬁl g. Q. ﬁl g. §I §I §I §I @ U(}J) g. ﬁl
o — = ) _ = () — = () P~
S>3 58 >35%6>38§5% >3
2 2 2 Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR e INEC.
Entre enero 2022y octubre de 2025, la inflacion
0 Nota: La Encuesta de expectativas de inflacion y tipo de cambio se
acumulada es de 4,97 Y0 suspendié de diciembre 2020 a noviembre 2021. (BCCR)
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Observatorio Economico y Social (OES-UNA)

Inflacion impacta de manera
diferenciada a los hogares segin
eStratO de ingresos Variacion entre enero 2022y

septiembre 2025
Costa Rica: variacion interanual del indice de precios por
estrato de ingresos. Enero 2022 - Septiembre 2025.
Ingresos Altos 3,3%
16,00
14,00 . Ingresos Medi 5,1%
- ——_——— i ngresos Medios o
12,00 ’/ ‘\ Ingresos Bajos ’
\
10,00 Y Saee Ingresos Medios )
/ \ Ingresos Bajos 7,3%
8,00 / \
y/ \ Ingresos Altos
6,00 4 \
4,00 /’I \\\ Fuente: OES-UNA con base en datos del INEC.
\
2,00 \ P
\ ’I AN
0,00 I T T T T LN |\\ T T T —— 7-‘”_," T |\ \\—\I\ |_O’79
N_o7 T === <=z -1,06
-2,00 : -1,19
-4,00
-6,00
N N N N ®m M o®m M ¥ ¥ T O 0 W0 Entre enero 2022y
Qg g g4 @ a @ 4 o q § 4 o o o
2 5§ 328 2 538 ¢ 45 38 ¢ 35 = octubre de 2025, la
inflacién (IPC general)
Fuente: OES-UNA con base en datos del INEC.
Nota: el dato mas reciente disponible es a septiembre de 2025. acumulada es de 4,97%
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Observatorio Economico y Social (OES-UNA)

indice de Precios al Consumidor (IPC) por grupos
Enero 2022 - octubre 2025

Enero 2022 -
octubre 2025

Alimentos y bebidas no alcohdlicas 11,26%

Bebidas alcoholicas y tabaco 9,65% Los servicios municipales aumentaron un 16,6%,
Flones 60 vosily ce 2ol U elalquiler +15,9%, la electricidad +14,8%, el
Alquilery servicios de la vivienda 11,21% — suministro de agua + 4,96%.

Articulos para la vivienda y servicio doméstico 2,05%

Salud 6,75% El Gas se redujo un 35,9%

Transporte -6,02%

Informacidn y comunicacion -8,62%

Recreacion, deportey cultura 7,45% A pesar de que la inflaciéon promedio en Costa
Educacion 11,49% EEEEEEEE)  Rica se mantiene baja (+4,97%), el costo de la
Comidas fuera del hogary servicios de alojamiento 13,22% educacidn aumenta considerablemente
Servicios financieros y seguros 0,74% (+11,49%), duplicando el crecimiento general de
Bienesy Servicios diversos 6,35% precios.

IPC 4,97%

Fuente: OES-UNA con base en datos del INEC.
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Observatorio Economico y Social (OES-UNA)

indice de Precios al Consumidor (IPC) por grupos
Enero 2022 - octubre 2025

Enero 2022 -
octubre 2025

Alimentos y bebidas no alcohdlicas

Bebidas alcohoélicas y tabaco

Prendas de vestiry calzado

Alquilery servicios de la vivienda

Articulos para la vivienda y servicio doméstico
Salud

Transporte

Informacidn y comunicacion

Recreacion, deporte y cultura

Educacion

Comidas fuera del hogary servicios de alojamiento
Servicios financieros y seguros

Bienes y Servicios diversos

IPC

Fuente: OES-UNA con base en datos del INEC.

11,26%
9,65%
-6,90%
11,21%
2,05%
6,75%
-6,02%
-8,62%
7,45%
11,49%
13,22%
0,74%
6,35%
4,97%

Durante este periodo, los precios de las comidas
fuera del hogar muestran comportamientos
— diferenciados. Las comidas rapidas aumentaron
un 24,3%, el casado un 15,15% vy el pollo frito un
17,4%. En contraste, el precio de la pizza se
redujo un 18,3%. Los servicios de alojamiento
aumentaron apenas un 1,7%.
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Observatorio Economico y Social (OES-UNA)

Bienes y servicios con las mayores variaciones de
precios entre enero 2022 y octubre 2025

Producto Variacion % Producto Variacion % 289 bienesy

Yuca 63,1% Revision técnica de vehiculos -57,2% e
Café 62,4% Consola de videojuegos -56,7%

Avena 51,0% Televisor -43,8% componen el IPC
Suplementos nutricionales para adultos 44,9% Teléfono celular -41,3%

Insecticida 42,9% Gas licuado -35,9%

Sal 42,6% Internet residencial -29,3%

Galletas saladas 40,6% Boleto aéreo -29,1%

Mantequilla 33,5% Tenis para mujer -25,2%

Leche condensada 32,8% Bicicletas -23,5%

Suplementos nutricionales para bebé 32,6% Refrigeradora -22,2%

Chile dulce 32,0% Lavadora de ropa -22,2%

Naranja 30,6% Computadora portatil -21,1%

Pina 29,6% Motocicletas -19,9%

Salsas preparadas a base de tomate 29,6% Cebolla -19,7%

Harina de trigo 28,7% Tenis para hombre -19,6%

Fuente: OES-UNA con base en datos del INEC. Fuente: OES-UNA con base en datos del INEC. \m\
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PRESIONES INFLACIONARIAS

No se observan presiones inflacionarias en el corto plazo, debido a una combinacion de factores externos e
internos:

1. El precio internacional del petroleo mantiene una tendencia a la baja, impulsada por la desaceleracion
econdmica mundial -que reduce la demanda- y por un aumento en la oferta global.

2. Las variaciones interanuales del indice de Precios al Productor de la Manufactura (IPP-MAN) y del indice de
Precios Internacionales de Materias Primas Importadas (IP-MPi) se mantienen cercanas a cero desde hace
mas de un afo. Estos indicadores funcionan como sefales adelantadas de inflacién, ya que reflejan los costos
de produccidn que posteriormente se trasladan, total o parcialmente, a los precios al consumidor (IPC).

3. El precio internacional de los alimentos continia mostrando una tendencia descendente.

4. Se proyecta un tipo de cambio estable para los préximos meses, lo que reduce riesgos de encarecimiento en
los bienes importados.

5. No hay presiones de demanda: por el contrario, la economia muestra sefales de desaceleracion, lo que
disminuye la probabilidad de aumentos generalizados en los precios.
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Observatorio Econdmico y Social (OES-UNA)

TASAS DE INTERES Y
CREDITO AL SECTOR
PRIVADO
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Observatorio Economico y Social (OES-UNA)

4 2 8%3@“%%LDE
Tasas de interés en colones C

Costa Rica: Tasa de Politica Monetaria (%). Costa Rica: Tasa Basica Pasiva a fin de mes. Porcentaje.

. ;H
Enero 2020 a - noviembre 2025 ¢ ay, Enero 2020 - octubre 2025.
10,00 espacio
9,00 9,00 . 8,00
8,00 para bajar 2,00 6,69
7,00 mas la TPM? 600 575
6,00 5,00 ’
5,00 '
s 4,00
4,00 ’ 3,81
300 |27° 3,50 3,00
2,00 "-|_‘ 2,00
1,00 1,00
- O o o -~ -~ ~— N N N cv) m cf) <r ﬁ- <r Lo LO LO - r T T T T T T T T T T T T T T T T T
N AN AN N AN AN N N N o AN &N &N N N o AN o o o — — — N N N ™ ™ ™ <t < < To] To] o]
o o o o o o o o o o o o o o o o o o N N N (o] N N N N N N N N N N N N N N
N N N N N N N N N N N N N N N o . s o . s o . s o . S o . =3 o . =3
T H I BI B I VIV I B § £ 8656 g 865 £ 885 ¢ 865 g 85 g 8
Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR. Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.
Costa Rica: Tasa activa negociada (TAN) promedio simple.
Tasas pasivas: han seguido la tendencia de La Tasa Basica Pasiva o Porcentajes. Ene 2020 - Oct 2025.
la Tasa de Politica Monetaria (TPM), aunque continta reduciéndose y PSS
con menor magnitud y en plazos distintos. € eSPera que esta 12,0 11,6
tendencia se mantenga, 10,0
Transmision de la politica monetaria: los en respuesta al descenso 8,0
cambios en la TPM se han reflejado con previo de la tasa de 6,0
. g . . 4,0
mayor claridad en las tasas pasivas politica monetaria, con el I
(depositos) que en las tasas activas de los efecto rezago habitual en )
créditos, lo que revela una transmisién su transmisién. 8 8 8 8§83 3 888 888333 & &R
. s sy (] > o (0] > o [0} > o (0] > o (] > Q (0] > o
parcial y heterogenea de la politica S 8 85 2 85 2 85 2 85 8 8 5 g 8

monetaria. Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.
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Observatorio Economico y Social (OES-UNA)

Costa Rica: Tasa activa negociada (TAN) para créditos de

Costa Rica: Tasa activa negociada (TAN) para créditos para
Consumo sin tarjetas. Porcentajes. Actividades inmobiliarias. Porcentajes.
29,00 Ene 2020 - Oct 2025. 20,0 Ene 2020 - Oct 2025.
18,0
24,00

16,0
000 M eon 14,0
\ ’ 12,0

< “‘k - v ’

14,00 A \~~_\, ;—\ "N.‘WN_—/\/ \/\ = 15 31
- -

N -
’Q‘_~’-'~—-—§-\"\__,\‘ -~ - 14’02

10,0
12,92
8,0
9,00
6,0
4,00 4,0
- - - o O O o — N N O O O M n v v w
S5 5333YIFIAIIIIIIIIRERR §8§§555538838338333338843
I I R I A N bEs g L5385 2538258388533
S ©® 060 § @ T o6 @ T06 5w ™™o Fw ™o G w® ™ o § ®« > 060 g @ T 06 g @ T O gw ™06 g w ™0 g w T o0
= === Bancos Publicos Bancos Privados Cooperativas Mutuales = === Bancos Publicos Bancos Privados Cooperativas Mutuales
Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.

Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.
Costa Rica: Tasa activa negociada (TAN) para créditos para
servicios y turismo. Porcentajes.

20,0 Ene 2020 - Oct 2025.

Las Tasas activas no responden de manera
- uniforme a los movimientos de la TPM; su
15,0 comportamiento depende del tipo de créditoy
10,0 /\/\

/\M delintermediario financiero.
‘\_,}\: -V’*'_\\A[\/\J/ y

~ v 8,9

AL S )
5,0 s 6,8
NOTA: En términos generales, dentro del sector servicios se incluyen actividades como: alojamiento y
servicios de comida; informacién y comunicacién; actividades de programacién y transmision;
e 6 6 6 e e e e N N NN M ® D et g w0 oo oo programacion y consultoria informatica; servicios de informacion; actividades financieras; consultoria y
G a Qg g g e g g g Qg g o ad servicios profesionales, cientificos y técnicos; agencias de viajes, operadores turisticos y otros servicios
5 3 © 2 58353 0 @ &350 & s 0 2 s s 0o 2 s 3 0
g ® T 0 g ® T O g ® " O g ® " O g ® T O g @©®@ — O

= === Bancos Publicos Bancos Privados

de reservacién; seguridad privada; servicios a edificios y actividades administrativas y de apoyo;
Cooperativas Mutuales
Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.

ensefianza; salud y asistencia social; asi como actividades artisticas, de entretenimiento, recreativasy de
servicios personales. Fuente: BCCR.
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Crédito total (¢ y $) expresado en colones

Costa Rica: Crédito del sistema financiero al sector
privado. Saldos a fin de mes en millones de colones.
Enero 2020 a octubre 2025.

30.000.000
25.543.033
25.000.000 22.173.619 =
20.000.000 Costa Rica: Crédito al sector privado (saldos a fin de mes) y
15.000.000 PIB nominal anual. En millones de colones
. PIB nominal ¢ .
10-000.000 Fecha Saldo crédito ¢ Crédito / PIB
5.000.000 anual
ene-22 22.173.619 44.810.031 49,5%
S 8855 59§58882333883
s g gtrsgtegeag e
© £ 4 © £ & © £ ® & E & © £ & © £ o oct-25 25.543.033 51.076.286 50,0%
Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR. Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.

Costa Rica: variacion interanual del crédito total del
sistema financiero al sector privado. Enero 2020 a

oo octubre 2025. Desde enero qle 2022 hasta octu.bre de 2025,,

6 0% el endeudamiento del sector privado crecio

6,0% practicamente en linea con el PIB nominal

o " 1% con incrementos de 15,2% y 14%,

2,0% ’

0% g VM respectivamente.

-2,0% j\/ \‘\/

-4’00/0 O O O O ™ ™  —m N N AN N O 0 0O M & & 9 3 0 n v w BANCO

538253885388 538¢8838¢285835% CENTRALDE

Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.

COSTA RICA
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BANCO
2 ae . e CENTRALDE
Crédito por actividad COSTARICA
) < ®
economica
Crédito del sistema financiero al sector privado
por actividad econémica. Peso relativo.

v Al 31 de julio de 2025 (ultimo dato disponible del Fecha Enero 2022 Julio 2025
crédito desagregado por actividad economica), Sistema financiero 100,0% 100,0%
lo.s.credltos en. c?olones destinados a Copsumo, Consumo 30,3% 33,5%
Vivienday Servicios representaban en conjunto el ‘ Vivienda 29.9% 26,0%
75,8% del total de los préstamos otorgados por Servicios 14,3% 16,3%
el sistema financiero al sector privado. Comercio 9,6% 9,6%

Industria 3,7% 3,7%

v" Entre enero de 2022 y julio de 2025, el crédito Construccion 2,9% 3,0%

para Consumo registré un crecimiento de 25,4%, Turismo 2,7% 2,9%
. . . . i 0, 0,

el destinado a Vivienda se redujo en 1,1%, vy el gg”czlt“ra i’zf’ ;’70/"
. . . 1 ,8% 7%
orientado a Servicios aumenté en 30%. En anaderia ° °
unt l 2dito total del sist fi . Pesca 0,0% 0,0%
conjunto, el crédito total del sistema financiero Otras actividades 3.5% 2 6%

crecio 13,6% durante este periodo.
Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.
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Tipo de cambio

Costa Rica: Tipo de cambio promedio compra -

Costa Rica: Variacion interanual del tipo de
venta. Promedio mensual. Colones por US$. cambio. Enero 2020 - noviembre 2025
750.0 Enero 2020 - noviembre 2025
700,0 689,0 15,00
650,0 .00
600,0 0,00
550,0 -5,00
-10,00
500,0 501,3
-15,00
450,0 -20,00
400,0 r T T T T T T T T T T T T T T T T -25’00
SRS55533¥33e3338384% S §EFHFTIFTFIIIJIJIIIGY
O > O O > A 0O > A 0 > 06 0 >0 0 > a O > 9 0 > a9 0 > a9 0 > a9 0 > a9 0 > a
SES 5285285885885 g3 S E 5O E S E SO ESGSES O E @

Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR. Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.

Entre el 01 enero de 2022y el 19 de noviembre de 2025, el tipo de cambio promedio compra-venta mensual
se redujo un 22,3% (equivalente a una apreciacion de 143,28 colones por délar estadounidense).

Esta apreciacion sostenida del colén ha estado acompanada por un fuerte ingreso neto de divisas, reflejado
en el incremento de las reservas internacionales.
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Reservas internacionales

Entre el 01 enero de 2022 y el 16 de noviembre de 2025, las reservas internacionales se incrementaron en
132,8%, pasando de representar el 9,9% del PIB a un 15,8% en ese periodo.

Costa Rica: Reservas internacionales netas del Costa Rica: Reservas internacionales netas del

BCCR. Millones de US$. Ene 2020 - nov 2025. o BCCR/PIB, Ene 2020 - nov 2025.
16,0% 0
18.000,0 ° 15,8%
15.896,0
16.000,0 14,0%
14.000,0 12,0% 13,2% 9,9%
12.000,0 10,0%
10.000,0 £.0% .
9,0%
8.000,0 6.827,9 .
6.0000 8211, 6,0%
0,
4.000,0 4,0%
2.000,0 2,0%
0,0%

o o o — — N (9] N ™ (sp] <t <t Lo Ko} o o o o — — N N N ™ (42] < < o Te] Te]

8§ §F 3§ Qe aqg A q §§ 9§ g9 g gy aqq

() C > = o o] = (&) > + = o (] [} > () c > = o O = (&) > + = o (] c >

o] > — (@) © o) > — (&) ©
g.agmgﬁ—‘bgog’%’%.ag %.Egmgﬁ—'bgog%%.ag

Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR. Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.
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Superavit de divisas en el Gltimo afo

Saldos mensuales de Operaciones de las entidades en

ventanilla en millones de US$. Enero 2024 - octubre 2025.
Entre el 1 de enero y el 17 de noviembre de 2025, el 1.000,0 934,1

s s . .. 900,0
superavit acumulado de las operaciones cambiarias del 800,0

publico con los intermediarios cambiarios alcanzé los 900

600,0
US$ 5.781,2 millones, monto menor al registrado en el 3888 462,
mismo periodo de 2024 (US$ 6.139,9 millones). 2888 I I I I I I I I I
100,0
Aunque este monto es inferior al del ano previo, el ]

679,8

< < < < < [o] n 1 v wun w
. . . . NNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN
resultado sigue evidenciando un elevado ingreso neto de 2 55553988322 8s555539%8%
. . . . . o v £ © ¢ = CUU)OC_OQ)H—ECUE'—\ o o ©O
divisas al sistema financiero.
Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.
Operaciones de las Entidades en Ventanilla
Millones de US$
[ Compras | Ventas | Diferencis |
01 eneal17 nov 2024 29.484 23.344 6.140 . . o .
Existe un alto superavit de divisas en ventanilla
01 ene al 17 nov 2025 29.796 24.014 5.781
Diferencia 311 670 -359

Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.
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Ingresos del Gobierno Central con respecto al PIB, 2022-2025,
acumulados a septiembre de cada ano.

INGRESOS TOTALES 12,20% 11,31% 11,11% 10,80%
Ingresos Tributarios 10,32% 10,12% 9,82% 9,59%
Impuesto a los ingresos y utilidades 4,13% 3,99% 3,64% 3,61%
Sobre importaciones 0,27% 0,26% 0,27% 0,28%
Sobre exportaciones 0,01% 0,01% 0,01% 0,01%
VA 3,58% 3,63% 3,66% 3,59%
Interno 2,25% 2,28% 2,30% 2,24%
Aduanas 1,33% 1,35% 1,36% 1,34%
Selectivo de Consumo 0,33% 0,43% 0,49% 0,41%
Interno 0,02% 0,02% 0,02% 0,02%
Aduanas 0,31% 0,41% 0,47% 0,40%
Otros ingresos tributarios 1,60% 1,80% 1,76% 1,69%
Contribuciones sociales 0,85% 0,88% 0,89% 0,89%
Ingresos no tributarios 0,53% 0,26% 0,30% 0,25%
Transferencias 0,47% 0,03% 0,08% 0,03%

Fuente: OES-UNA con datos del Ministerio de Hacienda y Banco Central, Costa Rica.

Escuela de Economia UNA




Observatorio Economico y Social (OES-UNA)

Sobre ingresos:

v' Elimpuesto Unico a los combustibles muestra una reduccion debido al menor dinamismo en la
venta de combustibles en el pais, asociado al avance de la electrificacion del transporte, asi
como a la ausencia de ajustes en la tarifa del impuesto unico, cuyo monto deberia revisarse
trimestralmente segun la inflacion, pero no ha experimentado variaciones significativas en los
ultimos dos afnos.

v La recaudacion del impuesto a la propiedad de vehiculos contintia disminuyendo a pesar del
fuerte crecimiento en la importacion de automoviles. Desde la reforma aprobada en 2023, la
contribucion de este impuesto se ha reducido de manera sostenida ano tras ano, convirtiéndose
en uno de los factores que explican la pérdida de dinamismo de la recaudacion tributaria en
general.

v' Con base en el comportamiento observado hasta agosto de 2025, se prevé una reduccion en la
carga tributaria al cierre del ano, tendencia que podria extenderse hacia 2026. Esta situacion
responderia tanto al debilitamiento estructural de la recaudacidén en algunos impuestos como a
la falta de un mayor dinamismo econdmico, factores que afectarian la recaudacién del impuesto
sobre la renta en marzo de 2026. En este contexto, la proxima administracién enfrentaria, desde
elinicio de su gestion, un panorama fiscal desfavorable en materia de ingresos tributarios.
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Gastos del Gobierno Central con respecto al PIB, 2022-2025,
acumulados a septiembre

GASTOS TOTALES 13,89%  13,50% 13,83%  12,93%
9,97%  958%  9,90%  9,52%

13,04% 12,70% 12,89% 11,85% En el analisis interanual del gasto
4,18%  4,05%  4,14%  3,96% publico total, se observan variaciones
0,46%  0,44%  0,43%  0,42% asociadas a la evolucion del gasto en
CEEEN 391%  392%  394%  342% intereses, al menor ritmo de
S WAl W W9 crecimiento de las remuneraciones y
o | B | RETR L R a los ajustes en el gasto por
4,49%  4,30%  4,38%  4,06% :

1,52%  1,48%  1,42%  1,35% transferencias.

2,96%  2,76%  289% = 2,69%

0,01%  0,01% 0,01%  0,01%

Gastos de Capital 0,84% 0,80% 0,94% 1,01%

0,30% 0,36%  0,33%  0,31%

0,54%  044%  0,61%  0,70%

0,13%  0,02%  0,10%  0,19%

Fuente: OES-UNA con datos del Ministerio de Hacienda y Banco Central, Costa Rica.
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En términos generales, las principales partidas de gasto muestran una tendencia definida a la
reduccién durante el tercer trimestre de 2025, comportamiento que se prevé se mantenga hasta el
cierre del ano, aunque podria modificarse a inicios de 2026 si se reactivan los proyectos de inversion,
se materializan los compromisos presupuestarios pendientes y se ejecuta el ajuste salarial previsto en
el presupuesto del afno 2026.

PROYECCIONES OES-UNA PARA EL CIERRE DE 2025
1. Déficit financiero: se ubicaria entre 3,00% vy 3,20% del PIB, inferior al observado en 2024.
2. Resultado primario: se estima un superavit de entre 1,2% vy 1,3% del PIB.
3. Gasto enintereses: oscilaria entre 4,25% vy 4,35% del PIB.
4. Deuda del Gobierno Central: se ubicaria ligeramente por encima del 60% del PIB, bajo el
supuesto de que el crecimiento econdmico se mantenga conforme a las proyecciones del

Banco Central, sin variaciones significativas en el tipo de cambio ni en la inflacidon durante
los ultimos meses del 2025.
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(6, PERSPECTIVAS OBSERVATORIO
e ECONOMICO ¥ SOCIAL

oo | 25| 202

PIB real 4,3% 3,9% - 4,2% 3,2% - 3,5%

Inflacién 0,84% (-1,2%) - (-0,7%) (1%) - (1,5%)

Ligeramente a la baja,
a la espera de los

Tasas de interés -- Estable efectos de la
reduccion reciente de
la TPM
Tipo de cambio venta
referencia BCCR G Rl - Gl N

*Dato observado al cierre del ano.
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PRINCIPALES DESAFIOS
ECONOMICOS ¥ SOCIALES QUE
ENFRENTARA LA PROXIMA
ADMINISTRACION
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1.
Reactivacion
economicay reduccion
de desigualdades
Impulsar una
reactivacion econdmica
sostenible que priorice
el crecimiento inclusivo
y menos desigual, con
especial atencion al
fortalecimiento del
sector agropecuario,
clave para el empleo
rural, la seguridad
alimentariay el
equilibrio territorial.

2.
Transporte publico
eficiente, accesible y
sostenible
Mejorar la calidad, costo
y tiempo del servicio de
transporte publico

mediante inversiones en
infraestructura,
sistemas integrados y
esquemas de subsidios
0 exoneraciones
focalizadas que
incentiven su uso.

3.
Infraestructuravialy
portuaria para la
competitividad
Acelerar las inversiones
en infraestructura vial y
portuaria -tanto en las
rutas hacia el Pacifico
como hacia el Atlan-
tico-, asicomo en el
desarrollo del tren de
carga para, mejorar la
conectividad, reducir
costos logisticosy
fortalecer la

competitividad del pais.

4.
Transmision de tasas
de interés a los
créditos
Garantizar que las
reducciones en las TPM
se trasladen
efectivamente a las
tasas de interés de los
créditos, en particular
para las pequenasy
medianas empresasy
los hogares, con el fin de
estimular la inversiony
el consumo.
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5.
Consolidacion fiscal
sostenible
Avanzar hacia una
consolidacién fiscal
estructural que
garantice la
sostenibilidad de las
finanzas publicas sin
comprometer la
inversion socialy
productiva, mediante
una mejora en los
ingresos del Estado.

6.
Envejecimiento
poblacionaly
sostenibilidad social
Preparar al pais ante el

envejecimiento de la
poblacion, que
incrementara la
demanda de servicios
de salud, pensionesy
cuido.

7.

Mayor participacion
laboral femenina
Promover politicas
activas de empleo,

conciliacién laboraly

oferta de servicios de
cuido que amplien la
participacion de las
mujeres en el mercado
laboral.

8.
Inversion en educacion
y adaptacion
tecnologica
Reforzar la inversion en
educacion, tanto en
cobertura como en
calidad, con especial
énfasis en formacion
técnicay digital, para
preparar a la fuerza
laboral ante el cambio
tecnoldgicoy la
transformacion
productiva.

Escuela de Economia UNA

52



Observatorio Economico y Social (OES-UNA)

OObservatorio

— Econdmicoy Sotial

ESCUELA DE ECONOMIA - UNIVERSIDAD NACIONAL - COSTA RICA

Elaborado por:

M.Sc. Roxana Morales Ramos
M.Sc. Fernando Rodriguez Garro
M.Sc. Greivin Salazar Alvarez
M.Sc. Yenén Mejias San Lee

Universidad Nacional, Costa Rica
Escuela de Economia

Observatorio Econdmicoy Social Tel (506) 2562-41-42

roxana.morales.ramos@una.ac.cr

https://www.facebook.com/ObservatorioESEUNA/ https://whatsapp.com/channel/00
29Vb6NTTrDDmMFNOoF19ji09
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