RESULTADOS FISCALES A OCTUBRE 2025

CP-71-2025
22 de diciembre, 2025

HACIENDA COMUNICA RESULTADOS
FISCALES A OCTUBRE

Como parte de su compromiso con la rendicion de cuentas a la ciudadania,
el Ministerio de Hacienda divulgo este viernes los resultados de las cifras
fiscales del pais a octubre 2025.

A este mes, Costa Rica alcanzd un superdvit primario de ¢573.600
millones, equivalente a 1,1% del PIB. Esta cifra resulta de la diferencia entre
los ingresos totales de ¢6.074.460 millones (11,9% del PIB), y el gasto
primario de £5.500.860 millones (10,8% del PIB.)

Registrar y mantener superdvits primarios de manera sostenible es clave
para reducir la relacion deuda/PIB en el corto y mediano plazo. Aungque los
ingresos totales mostraron una desaceleracién en comparaciéon con el mismo
periodo de 2024, al pasar de 3,5% a 0,4%, el resultado continlia siendo
positivo. Parte de la desaceleracion de los ingresos se debe a la transicion
del sistema ATV a TRIBU-CR, que ha implicado un periodo de ajuste en la
clasificacion por impuesto o tipo de contribuyente.

Por su parte, el déficit financiero registra un total de ¢1.342.134 millones,
equivalente a 2,6% del PIB. Este resultado se obtiene de la diferencia entre
los ingresos totales de ¢6.074.460 millones (11,5% del PIB), y el gasto total
de 7.416.594 millones (14,5% del PIB).

En términos de PIB, este resultado refleja una mejora de 0,2 p.p., en
comparacion con el déficit del mismo periodo del afo anterior, lo que
responde a un crecimiento acumulado de 0,4% en los ingresos totales y a
una disminucion acumulada de 7,2% en el pago de intereses, con respecto
al mismo periodo de 2024; esto contribuyd a que la caida de los gastos
totales fuera O,6%.

El pago acumulado de intereses de la deuda fue ¢1.915.734 millones (3,8%
del PIB). Este rubro presenté una disminucién interanual de 7,2%, con
respecto al mismo periodo de 2024, cuando se ubicd en ¢2.064.963
millones (4,2% del PIB). Dicha variacion representd una reduccion
acumulada de @149.229 millones (0,3% del PIB de 2025), debido a
menores pagos, tanto en deuda interna como externa, los cuales decrecieron
5,8% vy 12,5%, respectivamente. La disminucion se atribuye al efecto del
diferencial cambiario y colocaciones netas.
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Grdfico 1. Gobierno Central. Balance primario, intereses y balance financiero.
Datos como porcentaje de PIB a octubre de cada afio. Periodo £2020-2025.
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Fuente. Ministerio de Hacienda.

Al finalizar octubre, la deuda del Gobierno Central ascendio a ¢30.599.810
millones, equivalente a US$ 60.871 millones'.

De forma preliminar, la razén deuda/PIB se ubicdé en 59,9%, lo que
representa un incremento de O, p.p. respecto al 59,8% observado en
diciembre del afio anterior. Del total de la deuda 44,7% corresponde a deuda
interna y 15,2% a externa. El aumento neto obedece, en el caso de la deuda
interna, a mayores colocaciones netas y al resultado de los canjes; mientras
que, en la deuda externa, se explica principalmente por el diferencial
cambiario. Asimismo, el resultado deuda/PIB también se ve influenciado al
alza por la revision a la baja del PIB en el pasado Informe de Politica
Monetaria (IPM) publicado en octubre por el Banco Central de Costa Rica.

Grdfico 2. Gobierno Central. Deuda total, interna y externa. Diciembre 2020 al
2024 y octubre 2025.
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Fuente. Ministerio de Hacienda.

TEltipo de cambio de cierre para el sector publico no bancario fue ¢502,7 por dolar estadounidense.
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Durante este afio, la relacidn deuda/PIB se mantuvo por debajo del 80%, y
del nivel registrado al cierre de 2024, exceptuando el mes de octubre. Este
resultado es menor a los observados en el mismo periodo 2021-2024, esto
contribuye a fortalecer la credibilidad del pais ante los mercados financieros
y a reducir las presiones sobre el financiamiento publico.

Cuadro 1.Gobierno Central. Relacion deuda a PIB. Datos en 96 de enero a octubre,
periodo 2021-2025.

Mes 2021 2022 2023 2024 2025

Enero 61,3% 61,3% 58,0% 59,0% 57,0%
Febrero 62,3% 61,9% 58,5% 58,7% 57,1%
Marzo 62,9% 63,5% 58,1% 58,0% 57,4%
Abril 63,6% 64,1% 60,6% 58,6% 57,2%
Mayo 64,0% 64,7% 680,7% 59,7% 57,4%
Junio 65,0% 684,5% 60,8% 59,5% 57,4%
Julio 65,4% 63,9% 60,6% 59,5% 57,3%
Agosto 67,0% 64,4% 60,2% 59,9% 57,9%
Setiembre 67,5% 63,0% 60,0% 59,6% 59,2%
Octubre 68,3% 62,9% 60,0% 59,6% 59,9%

Fuente. Ministerio de Hacienda.

Nota. 1/En el 2021 el tipo de cambio del SPNB de enero a octubre se ubico entre ¢612,9 y C641,1 por dolar estadounidense.
2/En el 2022 el tipo de cambio del SPNB de enero a octubre se ubicd entre ¢619,7 y ¢692,3 por dolar estadounidense. 3/En
el 2023 el tipo de cambio del SPNB de enero a octubre se ubico entre ¢535,2 y ¢560,8 por dolar estadounidense. 4/En el
2024 el tipo de cambio del SPNB de enero a octubre se ubico entre ¢50,1 y ¢531,8 por dolar estadounidense. 5/En el 2025
el tipo de cambio del SPNB de enero a octubre se ubico entre ¢502,7 y ¢509,7 por dolar estadounidense.

En cuanto al resultado del indice de Bonos de Mercados Emergentes (EMBI)
al 31 de octubre de 2025, el EMBI de Costa Rica se ubicod en 161 puntos
bdsicos (p.b.), marcando una diferencia de 174 p.b. respecto al EMBI LATAM
(335 p.b.)yde 75 p.b. en comparacion con el EMBI GLOBAL (236 p.b.). Esta
evolucion evidencia una percepcion de menor riesgo relativo hacia la deuda
soberana costarricense, en comparacion con sus pares regionales y el
promedio global.

Grdfico 3. EMBI Costa Rica vs EMIBI LATAM y EMBI! GLOBAL. Datos en puntos base de mayo
de 2022 a octubre de 2025.
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Fuente. Ministerio de Hacienda con datos de Bloomberg.
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Costa Rica destaca en la regidn por presentar el menor EMBI con 161 p.b.
Este desempeno es notable al compararse con economias con mejores
calificaciones, incluso RepuUblica Dominicana con una calificacion similar a
la costarricense, registra un EMBI mayor (173). Este resultado resalta la
confianza que Llos mercados estdn otorgando o la deuda soberana
costarricense.

Cuadro 2. Calificaciones para Costa Rica, Colombia, México, Panamd y Republica Dominicana
a octubre de 2025.

FitchRatings S Gobal N foopys EMIBI

Ratings
CR BB BB Ba2 161
MEX BBB- BBB Baaz2 212
cOoL BB BB Baa3 251
PAN BB+ BBB- Baa3 157
RD BB- BB Ba2 173

Fuente. Ministerio de Hacienda con datos del Banco Central de Republica Dominicana.
Nota: Las calificaciones estan actualizadas al momento de redactar este boletin, no obstante, el EMBI
corresponde al 31 de octubre.

El gasto total alcanzd ¢7.416.594 millones al cierre de octubre de 2025,
refleja una caida interanual de 0,6% en comparacion con el mismo periodo
del ano anterior, cuando se situd en ¢7.464.542 millones. Esta caida se
ubicd por debajo del promedio del crecimiento histéorico registrado entre
2013~ 2025 de 6,4%. En términos del PIB, el gasto representd 14,5%, lo
gue equivale a una disminucion de 0,7 p.p., respecto al mismo periodo de
2024 (15,2% del PIB).

Al cierre de octubre, el gasto total acumulado presentd una disminucidon neta
de ¢€47.948 (0,1% del PIB de 2025) millones, en comparacidén con el mismo
periodo de 2024. Esta reduccion fue impulsada, principalmente, por un pago
de intereses menor, que presentd una variaciéon de -¢149.229 millones (-
7,2%) y una contribucion de 311,2%. El resto de los rubros: remuneraciones,
bienes y servicios, transferencias, gasto de capital y concesion neta de
préstamos tuvo variaciones positivas, pero esto no compenso la caida
presentada en el pago de intereses.

e La partida de remuneraciones registré un incremento acumulado
neto de ¢17.980 millones (0,04% del PIB de 2025) a octubre, en
comparacion con el mismo periodo de 2024. Del total alcanzado
(¢2.259.133 millones), el 82,2% correspondidé a sueldos vy
salarios® y el restante 117,8% a cargas sociales. Asimismo, bienesy
servicios también tuvo un crecimiento de 3,3% del PIB, equivalente
a ¢8.036 millones, con respecto a octubre de 2024.

2 En lo correspondiente a sueldos y salarios, este rubro contempla: sueldos por cargos fijos, jornales, servicios
especiales, suplencias, tiempo extraordinario, recargo de funciones, disponibilidad laboral, compensacion de
vacaciones, dietas, redistribucion por afio de servicios, ejercicio liberal de profesion, décimo tercer mes, salario
escolar, otros incentivos salariales, y gasto de representacion.
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e El aumento neto acumulado en transferencias corrientes ascendio
a ¢2.460 millones (0,005% del PIB de 2025) a octubre, en
relacion con el mismo periodo del afio pasado. ELl total se explica
por mayores transferencias corrientes a diversas entidades del
sector publico.

e En cuanto al pago de intereses de la deuda, este rubro registro una
disminucion acumulada de ¢149.229 millones (0,3% del PIB de
2025) a octubre de 2025, en comparacion con igual periodo de
2024. Del total de esta disminucion, el 62,3% se le atribuye al pago
de intereses de la deuda interna, y el restante 37,7% a la deuda
externa.

e El gasto de capital registro un aumento neto acumulado de
¢71.888 millones (0,1% del PIB de 2025) a octubre, con respecto
al mismo periodo de 2024. Este aumento se explica, sobre todo,
por mayores transferencias de capital financiadas con recursos
externos, rubro que creci6 £53.419 millones en relacion con igual
periodo de 2024, equivalente a un crecimiento de 98,8%, y de
transferencias de capital al sector publico, el cual tuvo un
crecimiento de 7,09%, equivalente a ¢19.417 millones

Cuadro 3. Gobierno Central. Desglose de las partidas de gasto. Cifras en millones de colones y
tasa de variacion a octubre de cada afio.
Periodo 2024-2025.

Variaciéon en millones Contribucién Tasa de Variacién

Gasto total + concesiéon neta 7 464 542 7 416 o924 - 47 948 100,0% -0,8%
Gasto Total sin Intereses 5 399 579 5500 860 - 2131 - -0,1%
Gasto corriente 5 904 622 5783870 - 120 752 - -1,7%
Gasto corriente sin intereses 4 839 659 4 868136 28 477 - 0,60
Remuneraciones 2241153 2259133 17 280 -37.5% 0,8%
Bienes y Servicios 241153 249189 s 036 -16,8% 3.3%
Intereses 20684 963 1915 734 - 149 229 311,2% -7.2%
Transferencias 2 357 354 2 359 814 2460 -5,1% 0,1%
Gasto de capital 523 598 595 486 71 888 -149,9% 13.7%
Concesion Neta de Préstamos 36 322 37 238 917 -1,9% 2,5%

Fuente: Ministerio de Hacienda.

En materia de ingresos, la transicion del sistema ATV a TRIBU-CR generd
un periodo de ajuste en el que algunos pagos aun no se clasifican
completamente por impuesto o tipo de contribuyente. Aunque estos montos
fueron recaudados, su registro temporal como “no identificados” modifica la
lectura habitual de los datos y puede hacer que algunos impuestos presenten
un crecimiento menor al que realmente tuvieron. Este es un efecto transitorio
propio de la puesta en marcha del nuevo sistema, cuya depuracion permitird
contar con informacidon mds robusta.

Los ingresos totales alcanzaron ¢6.074.460 millones al décimo mes del
afo (11,9% del PIB). Esto representd un incremento acumulado neto de
723.304 millones (0,05% del PIB de 2025), equivalente a un crecimiento
interanual de 0,4% en comparacion con igual periodo de 2024, cuando se
situd en ¢6.051.156 millones (12,3% del PIB).
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El aumento neto acumulado de los ingresos totales fue ¢23.304 millones,
con respecto al mismo periodo de 2024. Dicho crecimiento se explica, sobre
todo, por el desempeno positivo de los siguientes rubros con respecto a igual
periodo 2024

e Ingresos tributarios, con un crecimiento de O,5%, con respecto al
mismo periodo de 2024.

e Contribuciones sociales, que aumentaron 5,0%, con respecto al
mismo periodo de 2024.

e |Ingresos de capital, con un crecimiento de 116,1%, con respecto al
mismo periodo de 2024.

Por otro lado, se registraron disminuciones en los siguientes componentes:

e Ingresos no tributarios: disminuyeron 10,2%, con respecto al mismo
periodo de 2024.

e Transferencias corrientes: cayeron 51,0%, con respecto al mismo
periodo de 2024.

Cuadro 4. Gobierno Central. Desglose de las partidas de ingresos totales. Cifras en millones de
colones, variacion, contribucion y tasa de variacidén a octubre. Periodo 2024-2025.

Tasa de Variacién

Concepto Variacién en millones Contribucion

25/24
Ingresos totales 6 051156 6 074 460 23 304 100,0% 0,4%
Ingresos corrientes 6 043 555 6 058 031 14 477 0,2%
Ingresos tributarios 5 355 821 5383 418 27 597 118,4% 0,5%
Contribuciones Sociales 488188 512 647 24 459 105,0% 5,0%
Ingresos no tributarios 157169 141 202 - 15 968 -68,5% -10,2%
Transferencias corrientes 42 376 20765 - 21 6 -92,7% -51,0%
Ingresos de capital 7 602 16 429 8 827 37,9% 116,1%

Fuente. Ministerio de Hacienda.

Nota: Los ingresos de capital en 2025 comprenden el INA y Convenio JAPDEVA-CONAVI para reparacion
de la Ruta Nacional 240 seccion Buenos Aires-Moin y Convenio JAPDEVA-CONAVI para sustitucion del
puente sobre el rio La Estrella.

Los ingresos tributarios alcanzaron ¢5.383.418 millones (10,5% del PIB), se
registra un crecimiento de O,5% en comparacion con el mismo periodo de
2024, cuando se situaron en ¢5.355.821 millones (10,9% del PIB). Este
incremento representd una diferencia neta positiva de ¢27.597 millones
(0,05% del PIB de 2025). Del total recaudado, el 37,6% provino del
impuesto sobre el valor agregado (IVA), el 37,3% del impuesto a los ingresos
y utilidades (renta), el 15,5% de otros indirectos, y el restante 9,7% se
distribuyod entre los demds impuestos.
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Grdfico 4. Gobierno Central. Porcentaje de participacion de los distintos rubros de impuestos
en los ingresos tributarios. A octubre de 2025.
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Fuente. Ministerio de Hacienda.

En el siguiente cuadro se presentan los resultados fiscales del Gobierno
Central a nivel de ingresos, gastos, balances fiscales y deuda como
porcentaje del PIB, para el periodo 2024-2025.

Cuadro 5. Gobierno Central. Ingresos, gastos y balances fiscales. Cifras como porcentaje y
diferencia en p.p. de PIB a octubre de cada afio.

CONCEPTO 2024 2025 Diferencia en p.p
Ingresos totales 12,3% 11,99% -0,4
Ingresos corrientes 12,3% 11,99% -0,4
Ingresos tributarios 10,9% 10,5% -0,4
Impuesto a los ingresos y utilidades 4,0% 3,9% -0,1
Sobre importaciones 0,3% 0,3% 0,0
Sobre exportaciones 0,0% 0,0% 0,0
IVA 4,1% 4,0% -0,1
Selectivo de consumo 0,5% 0,5% -0,1
Otros ingresos tributarios 1,9% 1,8% -0,1
Contribuciones sociales 1,0% 1,0% 0,0
Ingresos no tributarios 0,3% 0,3% 0,0
Transferencias 0O,1% 0,0% 0,0
Ingresos de capital 0,0% 0,0% 0,0
., 15,2% 14,5% -0,7

Gastos totales y concesion neta
Gasto sin intereses 11,0% 10,8% -0,2
Gastos corrientes 14,1% 13,3% -0,8
Gasto corriente sin intereses 9,9% 9,5% -0,3
Remuneraciones 4,8% 4,4% -0,1
Bienes y servicios 0,5% 0,5% 0,0
Intereses 4,2% 3,8% -0,5
Deuda Interna 3,3% 3,0% -0,3
Deuda Externa 0,9% 0,8% -0,1
Transferencias Corrientes 4,8% 4,8% -0,2
Gastos de capital 1,1% 1,2% O,1
Concesidn neta 0,1% 0,1% 0,0
Superdvit / déficit primario 1,3% 1,19 -0,2
Superadvit / déficit financiero -2,9% -2,6% 0,2
Deuda a PIBY 59,8% 59,9% 0,2

Fuente. Ministerio de Hacienda.
Nota. El dato de deuda 2024, corresponde al cierre de ese ano.

Nota aclaratoria: Las cifras fiscales se presentan con base en el PIB proyectado para 2025 en
el IPM de octubre publicado por el Banco Central de Costa Rica. Una vez divulgado el dato

correspondiente al PIB 2025 en el IPM de enero de 2026 bajo el nuevo ano base 2022, el
Ministerio de Hacienda procederd a actualizar y publicar las cifras fiscales utilizando la nueva
base.




