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El indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE) es unindicador de corto plazo
gue aproxima la evolucién del volumen de actividad econémica del pais.

Este indicador es un indice encadenado tipo Laspeyres. Por lo tanto, se
construye al ponderar la produccion de cada actividad econdmica con el peso
relativo del afio inmediato anterior.

En esta publicacion, se actualizan las ponderaciones de las industrias que
componen el IMAE con el fin de alinearlas a la nueva serie de cuentas
nacionales con periodo de referencia 2022", publicadas por el Banco Central en
noviembre del afio en curso (ver Recuadro al final de este informe). Alcomparar
las cifras revisadas del IMAE para el 2024 con las estimaciones previas para
ese mismo ano, se observa, por ejemplo, una reduccién en la participacion
relativa de la industria de la construccion cercana a 1,9 puntos porcentuaes
(p-p.) y un incremento en la participacion de hoteles y restaurantes (0,6 p.p.).
El grupo denominado “otros servicios” aumenta su participaciéon en 1,2 p.p.
debido a la incorporacion de los servicios de reparacién y mantenimiento de
vehiculos (anteriormente formaba parte del grupo de las actividades
comerciales).

Si bien el IMAE referencia 2022 incorpora mejoras metodoldgicas y nuevas
fuentes de informacion, laevolucién del indice mantiene, en términos generales,
un comportamiento similar al de su predecesor (ver Recuadro).

"El detalle de los nuevos productos estadisticos puede ser consultado en la paginaweb del BCCR
en Actualizacion de las cuentas nacionales afio de referencia 2022.



https://sdd.bccr.fi.cr/es/IndicadoresEconomicos/Inicio/Submenu/1112

IMAE de octubre del 2025

La produccién nacional, segun la serie tendencia ciclo del IMAEZ, creci6 4,6 %
en octubre del 2025 en comparacion con el mismo mes del afio anterior. Las
empresas ubicadas en regimenes especiales registraron un aumento de

15,0 %, mientras que las del régimen definitivo mantuvieron un moderado
crecimiento del 2,6 %.

En octubre de 2025, la economia costarricense mantuvo un ritmo sélido de
crecimiento, con una variacién interanual del indice Mensual de Actividad
Econdémica (IMAE) de 4,6 % (Grafico 1) y una aceleracién de 0,4 puntos
porcentuales (p.p.) respecto al mismo mes del afio anterior. Con este
desempefio, el crecimiento promedio de los primeros diez meses del afo se
ubicd en 4,5 % en comparacién con igual lapso del 2024. Cabe destacar que,
en perspectiva histérica, la economia ha mantenido un crecimiento medio
superior al 4,2 % desde mayo del 2021, lo cual correspondea un patron de

estabilidad y capacidad de adaptacion a los diversos choques que ha
enfrentado la actividad productiva nacional.

Grafico 1. indice mensual de actividad econémica por régimen
Variacion interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes)
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Fuente: BCCR.

2 E| analisis esta basado en la serie tendenciaciclo en términos interanuales, salvo indicacion de
un tratamiento estadistico diferente.
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En particular, en octubre del 2025 destaco lo siguiente:

La produccién de los regimenes especiales (RE) crecid 15,0 % y explica
mas de la mitad del aumento interanual del IMAE (53,5 %) debido
principalmente al desempefio de la industria manufacturera.

Ademas del continuo dinamismo de la industria de implementos
médicos, en los RE destaco el crecimiento por encimadel 5,0 % en los
servicios informaticos y de consultoriay gestion de oficinas principales.

La variacion interanual del régimen definitivo (RD) fue de 2,6 % y es
inferior en 0,5 p.p. ala del mismo mes del afio anterior.

Los servicios profesionales y administrativos, ensefianza y salud,
transporte y almacenamiento, asi como las actividades financieras
contribuyeron con mas de lamitad (60,0 %) del crecimiento total del RD.

La desaceleraciéon del RD es el resultado de: i) el menor avance en la
construccion con destino privado, principalmente en proyectos no
residenciales, y ii) la caida de la produccion de la actividad agricola aun
afectada por condiciones climaticas adversas.



Evolucion del IMAE por
actividad economica

En octubre del 2025, la mayor contribucion a la tasa de crecimiento de Ia
produccion proviene de las actividades de manufactura, los servicios

profesionales, ensefianza y salud, asi como los servicios de transporte.

En octubre, la industria manufacturera, junto con los servicios profesionales,
educativos, de salud, transporte, financieros e inmobiliarios explican el 86,5%
del crecimiento total de la produccién. EI Cuadro 1 presenta las tasas de
variacion y la contribucion porcentual por actividad economica:

Cuadro 1. indice mensual de actividad econémica de octubre del 2025
Tasa de variacion interanual y contribucion porcentual a la tasa de crecimiento interanual de la
serie tendencia ciclo

Tasa de variacion

interanual

Manufactura [l 10,9

Profesionales y administrativas Il 51
Ensenanza y salud |l 3,5
Transporte y almacenamiento 6,3
Financieras y seguros 5,0
Inmobiliarias [l 4,0

Comercio 2,7

Informacion y comunicacion Il 44
Otros servicios 4,2
Administracion puablica Il 41
Hoteles y restaurantes 1l 2,2
Electricidad y agua gy 3,7

Minas W 3,9

Agropecuario Il -2,1

Construccion -3,3

Fuente: BCCR.
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Actividad agropecuaria

La produccion agropecuaria registré una disminucion del 2,1 % (Gréafico
2), atribuida principalmente a condiciones climaticas adversas en el
primer semestre del afio que impactaron la preparacion de los terrenos
y propiciaron el desarrollo de plagas, lo que provocd una reduccién en
el rendimiento por hectarea, principalmente en los cultivos de banano y
pifia. En contraste, se observo un incremento en la produccion de café,
tubérculos y pollo.

Grafico 2. indice mensual de actividad agropecuaria (IMAGRO)
Variacion interanual de la serie tendencia ciclo

(en porcentajes)
2
1 l
o [ -
-1 II
-2
-2,1
-3
-4
-5
< <t < Yo} Te] Yol T} Yo} Ye] Yo} e} [Te) [Te)
o o q A A o Q o A o A A A
- > 3] [0} o = = > c = o o +
s & s 5§ & g § &g 3 = 3 g 38
Fuente: BCCR.
Manufactura

En octubre del 2025, el grupo de actividades de manufactura crecié 10,9 %
(Cuadro 2), con un comportamiento diferenciado entre regimenes.

La producciéon manufacturerade los regimenes especiales registré un aumento
de 22,9 %, por el incremento en las exportaciones de implementos médicos
(32,2 %). Por otra parte, aun cuando su participacion es relativamente baja, el
grupo de otras industrias manufactureras sobresalié con unincremento interanua
de 21,2 %, explicado por la mayor produccioén de barras y alambres de hierro.

La actividad manufacturera del RD crecio 1,1 % debido al comportamiento
positivo de la manufactura de productos plasticos, baterias, pinturas y metales.
Ademas, por el incremento en la produccién de alimentos como pollo, café, leche
y aceites. En contraste, lafabricacion de productos de papel y textiles mantienen
caidas en su produccién.
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Cuadro 2. indice mensual de actividad manufacturera (IMAM)
Variacion interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes y puntos porcentuales (p.p.))

Régimen / producto Octubre/2024 Octubre/2025 Cambio p.p.
Definitivo 1,9 1,1 -0,8
Productos alimenticios diversos 38 1,3 -2,5
Textiles, prendas de vestir e industria del cuero 1.0 -1.2 -8,2
Papel y productos de papel, imprentas y editoriales -0,2 -4.7 -4.5
Sustancias quimicas y productos guimicos der petréleo -1,5 86 10,1
Fabricacion de productos metalicos, maquinaria y equipo 9.8 72 2.6
Ofras industrias manufactureras -2.0 -0.4 16
Regimenes Especiales 11,1 229 11,8
Productos alimenticios diversos 0,2 0.5 0,3
Textiles, prendas de vestir e industria del cuero 1.3 -16,2 =275
Papel y productos de papel, imprentas y editoriales -17.6 -22.8 -5,2
Sustancias quimicas y productos quimicos der petréleo 3.5 55 2.0
Fabricacion de productos metalicos, maquinaria y equipo -5,0 03 53
Implementos médicos vy dentales 18,8 322 134
Ofras industrias manufaciureras 171 212 41
Industria manufacturera 6,3 10,9 4,6

Fuente: BCCR.

Construccion

La produccion de la actividad de la construccion disminuy6 3,3 % en octubre, por
la reduccién en obras con destino privado (-6,8 %). Esto responde a la menor
ejecucion de proyectos no residenciales como naves industriales e infraestructura
vinculada al comercio (locales y centros comerciales).

El segmento residencial muestra sefales de recuperacion en la construccién de
viviendas de interés social, edificios de apartamentos y viviendas dirigidas a
familias de ingresos medios, lo que indica una reactivacion parcial en el desarrollo
de este tipo de proyectos.

La construccién con destino publico crecié 13,1 % lo que compenso parcialmente
el resultado antes descrito. Este crecimiento es explicado por la mayor ejecucion
de obras municipales, acueductos y alcantarillados, proyectos de generacién
eléctrica, asi como un mayor avance en los proyectos ejecutados por el Programa
de Integracion Fronteriza y el Ministerio de Obras Publicas y Transportes.

Comercio

La actividad de comercio registré una variacion interanual de 2,7 % (Grafico 3).
Este resultado se asocia principalmente al comportamiento positivo de la
comercializacion de productos alimenticios, quimicos, eléctricos, farmacéuticos y
articulos de ferreteria.
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La comercializacion de vehiculos presentd una contraccion de 0,5 % y acumula
cinco meses de variaciones negativas.

Gréfico 3. indice mensual de la actividad comercial (IMAC)

Variacion interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes)
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Fuente: BCCR.

Servicios

En octubre del 2025, el agregado de la industria de servicios crecio 4,3 %. La
mayoria de las actividades que conforman este grupo presentaron una
desaceleracion en su ritmo de crecimiento, en particular los servicios
profesionales y administrativos, los de transporte y almacenamiento y los
financieros (Cuadro 3).

Cuadro 3. indice mensual de la actividad de servicios
Variacion interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes y puntos porcentuales (p.p.))

Actividades Octubre/2024 Octubre/2025 Cambio p.p.
Electricidad y agua 3,0 3,7 0,7
Transporte y almacenamiento 7.4 6,3 -1,1
Hoteles y restaurantes 2.4 2.2 -0,2
Informacién y comunicacion 45 4.4 -0,1
Financieras y seguros 6,0 50 -1,0
Inmobiliarias 49 4,0 -0.9
Profesionales y administrativas 6,6 51 -1,5
Administracion publica 25 4.1 1,6
Ensefianza y salud 33 35 0.2
Otros servicios 1,8 42 24
Servicios 4.6 4,3 -0,3

Fuente: BCCR.
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La produccion de los servicios profesionales y administrativos registré un
aumento interanual de 5,1 % y una contribucion de 25,3 % al incremento total
del agregado de servicios (Grafico 4). En el RD, las actividades con mayor
aporte fueron: servicios de publicidad, arquitectura, consultoria en gestién
financieray juridicos.

En los RE destacaron las actividades de consultoria y gestion de oficinas
principales y los servicios de estudios de mercado, ambos con tasas de
crecimiento cercanas al 10,0 %.

Los servicios de educacion y salud registraron un crecimiento interanual de
3,5 %, donde destaca la expansion en la prestacion de servicios de salud
privada, particularmente en actividades hospitalarias, odontolégicas y de
laboratorios clinicos.

El incremento en los servicios de transporte y almacenamiento (6,3 %) estuvo
impulsado por el transporte de carga — coherente conla evolucién de los flujos
de mercancias relacionados con el comercio exterior de bienes —y los servicios
de apoyo al transporte.

El crecimiento interanual de los servicios financieros (5,0 %) se asocia
primordialmente con la actividad de intermediacién financiera (captacion de
ahorros y colocacion de créditos para hogares y empresas).

Grafico 4. indice mensual de la actividad de servicios

Contribucion porcentual a la tasa de crecimiento interanual de la serie tendencia ciclo
en octubre del 2025

Profesionales y administrativas [ N o3
Ensefianzay salud NG 147
Transporte y almacenamiento [ N 127
Financieras y seguros I 105
Inmobiliarias [ NG o
Informacién y comunicacion [ 36
Otros servicios I 65
Administracion publica I 4,9
Hoteles y restaurantes [ 3.8
Electricidady agua Il 36

Fuente: BCCR.

La produccion de servicios inmobiliarios registré un incremento del 4,0 %,
explicado principalmente por la expansion de los servicios de alquiler en el RD
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y por el mayor dinamismo de las administradoras de parques industriales de los
RE.

La actividad de informacién y comunicaciones crecio 4,4 %, impulsada por los
servicios informaticos, cuyas tasas de crecimiento cercanas al 7,0 %, tanto de
los RE como del RD, por una mayor demanda externa. Por su parte, se mantuvo
la contraccién en la actividad de los servicios de televisidbn convencional y de
salas cinematograficas.

El grupo denominado “otros servicios” aumento 4,2 % en términos interanuales.
La dindmica del mes se debe al crecimiento de la actividad de reparaciéon y
mantenimiento de vehiculos, servicios deportivosy de esparcimiento, asi como
de los servicios de peluquerias.

En octubre del 2025, el agregado de la produccion de servicios de hoteleriay
restaurantes crecio 2,2 %. Este resultado respondio, principalmente, alaumento
en la produccion de los restaurantes entre ellos los conglomerados de comidas
rapidas.

Por ultimo, la actividad de electricidad y agua crecié 3,7 %, impulsada por la
demanda del segmento residencial, el comercio, los servicios educativos y de
salud y la manufactura. Este resultado positivo es crucial, ya que la mayor
capacidad de produccion de servicios publicos facilitael desarrollo y crecimiento
sostenido de las demas actividades.
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Recuadro: Resultados de la actualizacion de las
ponderaciones

El Banco Central de Costa Rica, en cumplimiento de sus funciones, puso a
disposicion del publico en noviembre de 2025 las nuevas cuentas nacionales,
con periodo de referencia 2022. Esta nueva versién incorporé una revision
metodoldgicay de clasificaciones en la medicion de las actividades econdmicas
que conforman el Producto Interno Bruto de Costa Rica (PIB), lo cual modifica
las estadisticas disponibles hasta ese momento. Como resultado de lo anterior,
el nivel del PIB del 2022 se reviso6 al alza en 2,5 % (ver Figura).

Figura: Producto Interno Bruto
Segun periodo de referencia
En miles de millones de colones para el afo 2022
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Fuente: BCCR.

El nuevo afno de referencia de las cuentas nacionales actualizo la estructura
productivade la economiacostarricense, lo cual impacta directamente el calculo
del IMAE, ya que sus ponderadores por actividad econdémica corresponden d
peso en el valor bruto de la produccién (VBP). Asi, por ejemplo, el VBP de la
construccion redujo su importancia relativa en 1,9 p.p., mientras otras
actividades econdmicas incrementaron su peso como el grupo denominado
“otros servicios” en 1,2 p.p., ademas de los hoteles y restaurantes en 0,6 p.p. y
los servicios de transporte y almacenamiento en 0,2 p.p. (Cuadro 4).



Cuadro 4. Participacion relativa de las actividades econémicas en el Valor

Bruto de Producciéon

Segun periodo de referencia

(en porcentajes y puntos porcentuales p.p.)

Actividad econémica Afo 2024 Afio 2024 Variacion

Ref 2017 Ref 2022 p-p-
Agropecuario 51 5,2 & 01
Minas 04 04 = 0,0
Manufactura 21,9 22,0 & 01
Electricidad y agua 2.4 25 & 01
Construccion 7.0 51 v -1.9
Comercio 9,0 85 w -05
Transporte y almacenamiento 50 52 & 0.2
Hoteles y restaurantes 3.9 4.5 & 06
Informacién y comunicacién 4.9 5,0 & 01
Financieras y seguros 55 54 w -0.1
Inmobiliarias 6.1 6.0 v -01
Profesionales y administrativas 12,4 12,5 & 01
Administracién publica 3.1 3.1 = 0,0
Ensefianza y salud 10,5 10,6 £ 01
Otros servicios 2,8 4,0 &S 1.2
Valor bruto de produccién 100,0 100,0 0,0

Fuente: BCCR.

Conla actualizacién de las ponderaciones, laevolucion de las series IMAE 2017
e IMAE 2022 mantiene una trayectoria similar. Esto subraya la importancia de
la mejora continua en temas metodolégicos y de fuentes de informacién en los
procesos estadisticos, a fin de prevenir variaciones abruptas cuando se
introducen este tipo de actualizaciones en las series de datos. De esta forma,
el IMAE se alinea con una medicién mas precisa de la evolucion de la actividad
econdmica.



