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IMAE de enero del 2026

La produccién nacional, segun la serie tendencia ciclo del IMAE', crecié 4,8 %
en enero del 2026 en comparacion con el mismo mes del afio anterior. La
actividad econémica de las empresas ubicadas en régimen definitivo crecié

3,3 %, mientras que la de los regimenes especiales registré un aumento de
9,8 %.

En enero del 2026, la economia costarricense mantuvo un ritmo solido de
crecimiento, con una variacion interanual del indice Mensual de Actividad
Econdmica (IMAE) de 4,8 % (Grafico 1) y una aceleracién de 0,3 puntos
porcentuales (p.p.) respecto al mismo mes del afio anterior.

Grafico 1. indice mensual de actividad econémica por régimen
Variacion interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes)
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Fuente: BCCR.

1 El andlisis esta basado en la serie tendencia ciclo en términos interanuales, salvo indicacion de
un tratamiento estadistico diferente.
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En particular, en enero del 2026 destaco lo siguiente:

La variacioén interanual del régimen definitivo (RD) fue de 3,3 %, lo que
representd una contribucién del 60,8 % a la variacion del IMAE. Esto
implica una aceleracion con respecto al ultimo trimestre del 2025, donde
la contribucion media del RD se ubicé en torno al 55,8 %.

Los servicios profesionales, los administrativos, la ensefianza, la salud,
el transporte, el almacenamiento, los financieros, los seguros, el
comercio y los inmobiliarios explican cerca del 60,0 % de la expansién
del RD.

La produccién de los regimenes especiales (RE) crecié 9,8 % vy
contribuyé 39,2 % al aumento en la produccidon. Sobresale el
desempenio de la industria manufacturera de implementos médicos, aun
cuando en el mes en comentario tuvo una desaceleracion interanual de
13,3 p.p. (crecimiento de 27,0 % en enero del 2025).

Los servicios informaticos en los RE crecieron 11,3 % respecto a enero
del 2025, para una aceleracién interanual de 5,0 p.p.



Evolucion del IMAE por
actividad economica

La mayor contribucion a la tasa de crecimiento de la produccion proviene de las
actividades de manufactura, los servicios profesionales, ensefianza y salud, asi
como de los servicios de transporte.

En enero del 2026, la industria manufacturera, junto con los servicios
profesionales, educativos, de salud, de transporte, financieros, de informacion
y el comercio, explican el 77,7 % del incremento total de la produccién. El
Cuadro 1 presenta la contribucién porcentual y las tasas de variacion segun
actividad econdmica:

Cuadro 1. indice mensual de actividad econémica de enero del 2026
Contribucién porcentual al crecimiento y tasa de variacion interanual

Tasa de variacion

interanual
Manufactura Il 59
Profesionales y administrativas Il 4,4
Ensefianza y salud 29
Transporte y almacenamiento 5,7
Financieras y seguros [l 51
Informacién y comunicacion Il 5,3
Comercio Il 3,0
Construccion [l 25
Inmobiliarias Il 2,7
Otros servicios 41
Agropecuario 2,8
Hoteles y restaurantes gy 3,2
Administracién puablica Il 42
Electricidad y agua Il 1,4
Minas 3,9

Fuente: BCCR.
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& Actividad agropecuaria

En el mes en comentario, la actividad agropecuaria crecio 2,8 %2, lo que
representa una aceleracion interanual de 7,3 p.p. (Grafico 2) comparado
con el inicio del 2025 (caida de 4,4 %). El resultado del mes se explica
por el aumento en la produccién agricola de ciclo corto (hortalizas,
raices, tubérculos), asi como en algunas actividades orientadas al
mercado externo (pifia, sandia, melén) cuya produccién se beneficié de
una combinacién favorable de temperaturas y precipitacion.

Lo anterior fue atenuado por la menor actividad productiva de banano y
café, que enfrentaron afectacién por plagas y hongos® debido a
condiciones climaticas adversas en el segundo semestre del afio 2025,
que provoco una reduccion en el rendimiento por hectarea.

Grafico 2. indice mensual de actividad agropecuaria (IMAGRO)

Variacion interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes)

2,8
=0n -llll
[ ] -

O B N W

_1 .

ene.-25
feb.-25
mar.-25
abr.-25
may.-25
jun.-25
jul.-25
ago.-25
sep.-25
oct.-25
nov.-25
dic.-25
ene.-26

Fuente: BCCR.

2 El nivel de produccién de los meses previos fue revisado al alza en la serie original respecto a
lo publicado en el informe anterior, debido a la actualizacion en la estadistica de exportacion asi
como en cifras de fuentes administrativas. Para el periodo noviembre-diciembre en promedio la
revision fue de 1,1 p.p. al alza.

3 Sigatoka negra y antracnosis, respectivamente.


https://sdd.bccr.fi.cr/es/IndicadoresEconomicos/Inicio/Documento/1897
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Manufactura

En enero del 2026, el grupo de actividades de manufactura crecié 5,9 % (Cuadro
2), lo que represent6 una desaceleracion de 1,8 p.p. respecto al mismo mes del
afno anterior, con un comportamiento diferenciado entre regimenes.

La produccién manufacturera de los RE modero su ritmo de expansion (8,0 %),
efecto asociado a una desaceleracion en la fabricacion de implementos médicos
——principal impulsor de la produccion de este grupo de empresas—, con una
tasa de 13,7 %, en contraste con el 27,0 % observado en enero del 2025. Por
otra parte, la fabricacion de productos de papel —motivado por cajas de carton
y etiquetas— y la elaboracién de productos alimenticios destacaron con
crecimientos de 22,2 % y 11,3 % respectivamente.

La actividad manufacturera del RD creci6 0,9 % —superior al crecimiento medio
de 0,8 % que presenté en el 2025—, debido al comportamiento positivo de la
fabricacion de productos como baterias, laminas de aluminio, productos
farmacéuticos y pinturas. Ademas, por el incremento en la produccién de
alimentos como azucar, leche, pollo, aceites, alimentos para animales y carne
de cerdo. En contraste, la fabricacion de productos de papel y textiles continta
con disminucion en la produccion.

Cuadro 2. indice mensual de actividad manufacturera (IMAM)
Variacion interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes y puntos porcentuales (p.p.))

Régimen / producto Enero/2025 Enero/2026 Cambio p.p.
Definitivo 1,1 0,9 -0,2
Productos alimenticios diversos 2,0 0,6 -1.4
Textiles, prendas de vestir e industria del cuero 0,3 -10,0 -10,3
Papel y productos de papel, imprentas y editoriales -0,7 -1,8 -1.1
Sustancias quimicas y productos derivados del petroleo 0,7 2,7 2,0
Fabricacién de productos metalicos, maquinaria y equipo 6,9 2,0 -4.9
Oftras industrias manufactureras -1,5 -2,8 -1,3
Regimenes Especiales 15,8 8,0 -7,8
Productos alimenticios diversos -6,1 11,3 17,4
Textiles, prendas de vestir e industria del cuero 29 -17.,8 -20,5
Papel y productos de papel, imprentas y editoriales -38,3 222 60,5
Sustancias quimicas y productos derivados del petréleo -0,1 28 29
Fabricacién de productos metalicos, maquinaria y equipo 3,2 -31,1 -34,3
Implementos médicos y dentales 27,0 13,7 -13,3
Otras industrias manufactureras 28,0 3,0 -25,0
Industria manufacturera 7,7 59 -1,8

Fuente: BCCR.
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Construccion

La produccion de la actividad de la construccién crecié en enero 2,5 %, debido
a la mayor obra con destino publico (13,0 %) y a la moderacion de la
construccion de proyectos con destino privado (variacién interanual de 0,2 %).

El impulso de la construccion con destino publico esta explicado por la mayor
ejecucion de proyectos del Programa de Emergencia para la Reconstruccion
Integral y Resiliente de Infraestructura (PROERI)*. Ademas, influyeron las obras
en acueductos y alcantarillados, y carreteras y puentes ejecutados por el
Ministerio de Obras Publicas y Transportes.

En enero del 2026 se mantiene un mayor avance en la construccién de
viviendas de interés social, no asi en el resto de la construcciéon de viviendas.
En el segmento no residencial sobresalid la construccion de infraestructura
vinculada al comercio (locales y centros comerciales), naves industriales y
edificios de oficinas.

Comercio

La actividad de comercio registré una variacion interanual de 3,0 % (Grafico 3).
Las actividades con mayor aporte fueron: la comercializacion de productos
alimenticios, eléctricos y farmacéuticos.

Gréfico 3. indice mensual de la actividad comercial (IMAC)

Variacion interanual de la serie tendencia ciclo
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Fuente: BCCR.

4 EI PROERI tiene como objetivo atender 502 obras de infraestructura publica en riesgo inminente
y emergencia, entre las cuales destacan: puentes, obras de proteccion fluvial, escuelas, viviendas
y carreteras. Los recursos son administrados por la Comisiéon Nacional de Emergencias.
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Servicios

En enero del 2026, el agregado de la industria de servicios crecio 4,0 %, inferior
en 0,8 p.p. en relacion con el mismo mes del 2025. Actividades como hoteles y
restaurantes y el grupo de otros servicios aceleraron respecto al mismo mes del
afio anterior. Por el contrario, actividades como electricidad y agua, servicios
profesionales, administrativos e inmobiliarios moderaron su ritmo de crecimiento
al compararlo con enero del 2025 (Cuadro 3).

Cuadro 3. indice mensual de la actividad de servicios
Variacion interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes y puntos porcentuales (p.p.))

Actividades Enero/2025 Enero/2026 Cambio p.p.
Electricidad y agua 45 14 -3.1
Transporte y almacenamiento 6,6 5,7 -0,9
Hoteles vy restaurantes 0,1 3,2 3.1
Informacion y comunicacion 43 5.3 1.0
Financieras y seguros 54 3,1 -0,3
Inmobiliarias 4.6 2,7 -1,9
Profesionales y administrativas 75 4.4 -3.1
Administracién publica 3,2 42 1,0
Ensefianza y salud 4.4 29 -1,5
Otros servicios 1.8 41 23
Servicios 4.8 4,0 -0,8

Fuente: BCCR.

Los servicios profesionales y administrativos registraron un incremento interanual
de 4,4 %, con una contribucién porcentual de 24,4 % a la tasa de crecimiento de
este grupo (Grafico 4). En el RD, las actividades de publicidad, arquitectura,
consultoria en mercadeo y analisis estadistico destacaron por su aporte. En los
RE, sobresalen actividades de consultoria financiera y gestion de oficinas
principales, asi como los servicios administrativos y de apoyo a oficinas.

Los servicios de educacion y salud registraron un aumento interanual de 2,9 %,
explicado por el crecimiento de los servicios de salud privada, tales como
servicios hospitalarios y laboratorios clinicos.

El incremento en los servicios de transporte y almacenamiento (5,7 %) estuvo
vinculado a la actividad del transporte de mercancias y personas, y los servicios
de apoyo al transporte.

Los servicios financieros crecieron un 5,1 %, desempefo explicado por un
aumento en los ingresos por comisiones, principalmente en los servicios de
tarjetas de crédito, un incremento en la colocacion de crédito para hogares y
empresas, junto con los servicios de seguros a vehiculos y de salud.
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Grafico 4. indice mensual de la actividad de servicios
Contribucién porcentual a la tasa de crecimiento interanual de la serie tendencia ciclo
en enero del 2026
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Fuente: BCCR.

La actividad de informacién y comunicaciones crecié un 5,3 %, impulsada por los
servicios digitales y de consultoria informatica tanto en los RE como en el RD.
Entre las actividades con mayor dinamismo destacan el desarrollo de
aplicaciones, ciberseguridad y servicios digitales, asi como los servicios de
soporte tecnolégico, mantenimiento de redes y soluciones de “software”.

La produccion de los servicios inmobiliarios registré un crecimiento del 2,7 % (con
una desaceleracion de 1,9 p.p.), explicado por la expansion de los servicios de
alquiler en el RD.

El grupo denominado “otros servicios” del RD aument6é 4,1 % en términos
interanuales. La evolucién positiva del mes se debe a la actividad de reparacion
y mantenimiento de vehiculos, servicios deportivos y de esparcimiento, asi como
de los servicios de peluquerias.

En enero del 2026, el agregado de la produccién de servicios de hoteleria y
restaurantes crecio 3,2 %. Este resultado se asocia al crecimiento en los servicios
de comida (especialmente comida rapida) y a la recuperacion en los servicios de
alojamiento, estos ultimos impulsados por el aumento de 7,9 % en las llegadas
internacionales de turistas segun el Instituto Costarricense de Turismo.
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Por ultimo, la actividad de electricidad y agua registré un incremento de 1,4 %,
impulsada por el consumo de las actividades de comercio, servicios educativos,
de salud, manufactureras y el sector residencial.
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