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Observatorio Econémico y Social (OES-UNA)
PRESENTACION

A nivel general, la economia costarricense mantiene un desempeno favorable. La actividad econdémica continua
expandiéndose, las exportaciones y el turismo registran resultados positivos, y la inflacion se mantiene en niveles
relativamente bajos y estables. No obstante, detras de estos indicadores persisten desafios estructurales que limitan la
capacidad de la economia para generar un crecimiento mas inclusivo y sostenible.

Entre los principales retos destacan la creciente concentracion de la actividad productiva y de las exportaciones en un
reducido numero de sectores, productos y mercados; la desaceleracion observada en el régimen especial; la disminucién
del tamano de la fuerza laboral; el deterioro de las finanzas publicas; y las rigideces que persisten en la transmision de la
politica monetaria.

El presente balance econdmico y social, elaborado por el Observatorio Economico y Social de la Escuela de Economia de
la Universidad Nacional, con datos disponibles al 12 de junio de 2026, analiza la evolucidon reciente de la actividad
econdmica, el sector externo, el mercado laboral, la inflacion, las tasas de interés, el crédito, el mercado cambiario y las
finanzas publicas. Asimismo, examina el entorno internacional, caracterizado por una creciente incertidumbre asociada a
los conflictos geopoliticos, las tensiones en los mercados energéticos y los riesgos de desaceleracion de la economia
mundial.

Los resultados muestran una economia que continta creciendo y preservando su estabilidad macroecondmica, pero que
enfrenta importantes desafios para traducir ese dinamismo en mayores oportunidades de empleo, una estructura
productiva mas diversificada, una inserciéon internacional menos concentrada y un desarrollo mas equilibrado entre
sectores econdmicos y regiones del pais.
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Estados Unidos: produccion y tasas de Interés

Estados Unidos: Variacion trimestral del PIB real. Tasas E Lori tri tre de 2026. | , ., 204 i lsad incipal t
anuales desestacionalizadas (%). IT 2023 - IT 2026 n el primer trimestre de , la economia creclio un 0, IMpulsada principatmente

por el aumento del gasto publico (+4,4%), el mayor dinamismo de la inversion (+8,7%)
y la expansion de las exportaciones (+12,9%).

Hasta el momento, el conflicto en Irdn no ha provocado una desaceleracion
significativa de la actividad econémica. Mas bien, sus efectos sobre la economia
estadounidense parecen reflejarse principalmente en mayores presiones sobre los
precios y en un incremento de la incertidumbre de cara a los proximos trimestres, mas
gue en una contraccion del volumen de produccion observada al inicio del afio.

2023 2024

La Fed mantiene los tipos de interés en el rango del 3,5% y el 3,75% desde

Fuente: Bureau of Economic Analysis noviembre de 2025

Estados Unidos: Variacion interanual del PIB real. Tasas anuales
desestacionalizadas (%). IT 2023 - IT 2026

Estados Unidos: Tasa efectiva de los fondos federales
500 (FEDFUNDS) (%). Enero 2020 - mayo 2026
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3,63 veces en 2025.
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Fuente: Bureau of Economic Analysis

Fuente: Federal Reserve Bank of St. Louis
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Estados Unidos: inflacion y desempleo

Estados Unidos: inflacién interanual medida por el IPC.
Enero 2020 - mayo 2026

10.0% La variacion interanual del IPC habia brindado una “tregua”, pero en
ST 9,069 s - L :
8,0% " los ultimos meses ha dado sefiales de inicio de un nuevo ciclo
,0%
ascendente.
6,0%
4 0% 4,25%
o \/ - La inflacién interanual de mayo es la mas alta en 3 anos. Impulsada
) 0 [ . . .
por aumento del precio de la gasolina (+40,5% interanual).
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Dato de octubre 2025 no disponibles debido a la falta de asignaciones presupuestarias.
Fuente: Bureau of Labor Statistics

Estados Unidos: Tasa de Desempleo Abierto (%). Estados Unidos: Tasa de Desempleo Abierto (%).

Mayores de 16 afios. (Enero 2020 - mayo 2026) - Mayores de 16 afos. (Enero 2024 - mayo 2026) Mayo 2026: “La economia
16,0 4,6

registré un promedio de
4,5
14,0 14,8

188.000 empleos
4,4 w mensuales durante los
12,0 4,3
10,0

4.2 ultimos tres meses y cerca

8.0 4,1 de 114.000 empleos al mes

6.0 g,g en lo que va de ano, una

40 - 4.3 3’8 marcada diferencia

20 — 37 respecto a 2025, cuando se

0.0 3,6 crearon menos de.1 0.000
8§ TIYTILLEIIIILER S E RSN g gh gh Sg  ap , puestos de trabajo por
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Fuente: Bureau of Labor Statistics

Fuente: Bureau of Labor Statistics
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©: FMI: proyecciones de crecimiento para 2026-2027

“TaRy ¢

El Fondo Monetario Internacional proyecta un crecimiento mundial de 3,1% en 2026 y 3,2% en 2027, con un leve
repunte de la inflacion en 2026 (de 4,1% en 2025 a 4,4% en 2026) y una posterior desaceleracion en 2027.

PERSPECTIVAS DE LA ECONOMIA MUNDIAL, ABRIL DE 2026 La guerra ha alterado los mercados mundiales

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO dslaansigis
POR REGION

indice, enero de 2025 = 100

(CRECIMIENTO DEL PIB REAL, VARIACION PORCENTUAL) 150 Gashatial
ORIENTE MEDIO (Asia GNL)
Y ASIA CENTRAL
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14 11 1,2 3,6 m— 55 125
212321 Eigmw g T
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Y EL CARIBE 75
2,4 2’3 217
2025 2026 2027
2025 - 2026 2027 50 ! [
Enero Abril Julio Octubre Enero Marzo
2025 2025 2025 2025 2026 2026
Fuente: FMI, Perspectivas de la economia mundial, abril de 2026. Fuentes: Bloomberg Finance L.P.; FMI, Sistema de Precios de Productos Primarios, y
|MF.Org/pu bs ~ada grupo corresponden (de izquierda a derecha) a estimaciones para 2025, proyecciones para 2026 célculos del personal técnico del FMI. Nota: APSP = precio promedio del petréleo
de entrega inmediata. I M F
Fuente: Fondo Monetario Internacional — World Economic Cierre de estrecho de Ormuz

Outlook, abril 2026 . . L.
Y Crisis energética
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Advertencias de FMI sobre economia mundial

v La guerra en Oriente Medio elevd los riesgos para la economia mundial, especialmente
por posibles interrupciones en el suministro energético y el cierre del estrecho de Ormuz.
La magnitud del impacto dependera de la duracién y alcance del conflicto.

v' El conflicto podria aumentar la inflacion, endurecer las condiciones financieras y
desacelerar el crecimiento econdmico mundial, con mayores efectos sobre las
economias emergentes y en desarrollo.

v Si el conflicto se prolonga, el crecimiento mundial podria desacelerarse hasta 2,5% y la
inflacion aumentar a 5,4%. En un escenario mas pesimista, el FMI estima un crecimiento
cercano al 2% y una inflacién de alrededor del 6%.

v" El FMI recomienda politicas monetarias prudentes, apoyo fiscal focalizado, temporal y

coherente con los planes fiscales de mediano plazo, asi como una mayor cooperacion
internacional para contener los efectos econdémicos.
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Brechas estructurales 2020-2026

Entre enero de 2020 y abril de 2026, la actividad
econdmica —medida por el IMAE serie tendencia
ciclo— acumulé un incremento de 26,9%, impulsado
principalmente por el dinamismo del régimen especial,
cuya produccion aumentd 93,9% en ese periodo. En
contraste, el régimen definitivo mostré un crecimiento
mucho mas moderado, de 15,3%.

Variacion entre enero 2020 y
abril 2026

Régimen Especial 93,9%
IMAE General 26,9%
Régimen Definitivo l 15,3%

Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.

El crecimiento del régimen especial fue aproximadamente 6,1
veces mayor que el del régimen definitivo

Variacion entre enero 2020 y abril 2026 por
actividad econémica

Profes, cient, téc, adminy serv apoyo
Informacion y comunicaciones
Industria manufacturera

Actividades financieras y de seguros
IMAE, Nivel

Transporte, almacenamiento
Construccion

Comercio

Otras actividades

Extraccion de minasy canteras
Ensenanzay activ. de la salud humana
Actividades inmobiliarias

Electricidad, agua y serv. saneamiento.
Adm. publicay planes seguridad social

Agricultura, silviculturay pesca

51,4%

43,7%

42,6%

27,1%
26,9%

23,2%

20,5%
17,7%

17,4%

17,3%
16,9%

15,5%

15,0%

B 55%
B 28%

Activ alojamiento y servde comida I—2,5%

Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.
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Dinamismo en el Gltimo aiio 2025-2026

De acuerdo con el IMAE, en abril de 2026 la produccidon nacional

crecid 3,41% interanual, 0,87 p.p. menos que en abril de 2025. Variacion interanual de abril 2026 por

actividad econdmica
El crecimiento estuvo impulsado por un mayor dinamismo de las

actividades financieras, la construccién (especialmente la Actividades financieras y de seguros || GG o.02%
publica) y la administracion publica. Construccion || GGG 5.59%
Adm. publicay planes seguridad social _ 5,50%
El dinamismo de la manufactura se moderd debido al menor Profes, cient, téc, adminy servapoyo ||| 3.92%
crecimiento en la fabricacion de implementos médicos y a la Transporte, almacenamiento ||| 3.84%
reduccion en la produccion de componentes electronicos tras la IMAE 3,41%
salida de empresas en 2025 (Intel y Qorvo). Electricidad, agua y serv. saneamiento. _ 3,37%
Informacion y comunicaciones _ 3,34%
IMAE Manufactura. Variacién interanual. Serie Ensefianzay activ. de la salud humana ||| 3.33%
12,0% tendencia ciclo. Enero 2022-abril 2026. Otras actividades _ 3,26%
10,0% Activ alojamiento y serv de comida _ 3,18%
2:222 Extraccién de minasy canteras - 2,99%
4,0% Comercio - 2,92%
2,0% 1,5% Actividades inmobiliarias [l 2.56%
0,0% R R R S Industria manufacturera 1,53%
% 5 33 % s 33 % 5 33 % s 33 % 5 Agricultura, silviculturay pesca = 0,03%

Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.

Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.
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Régimen especial se desacelera

Costa Rica: Variacion interanual del indice Mensual
de Actividad Economica (%). Enero 2020 - abril 2026.

30’0% . . . Vd
v' El régimen especial (zonas francas) continla
25,0% , e e
desacelerandose desde julio de 2025, cuando
20,0% registré un crecimiento excepcional de 17,2%.
15,0% En abril de 2026 crecié 3,7%, afectado por la
10,0% desaceleraciéon de las exportaciones de
5.0% S implementos medicos y la salida de empresas
, 3,4%
’ de zonas francas en 2025.
0,0% 3,3%
-5,0% - s e e ene ,
i ':'AE Ge”;rjl v El régimen definitivo mostré una leve
) égimen Definitivo . s ..
10,0% - . aceleracion en su crecimiento, al pasar de 2,3%
Régimen Especial . ]
-15,0% en abril de 2025 a 3,3% en abril de 2026.
O O O ™ ™ m N N N O O O J¥&v 9 < u .o v O
YR gqgqaqgqgaqgqgaqqqqq
[} > O o > O o > O o > O o > O o > O o
c @© (b} c @© (b} c @© (b} c @© (b} c @© (b} c @© (b} c
© £ o O g »® O £ O O £ O O £ O O g O O

Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.
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4
IMAE Industria manufacturera por Régimen

IMAE Industria manufacturera: variacion interanual.
Se observan efectos de la salida de Porcentajes. Marzo 2025 y marzo 2026.

empresas tecnoldgicas ocurrida en 2025. Régimen Definitivo Regimenes Especiales

abril-25 abril-26 abril-25 abril-26
. L Total % 4% 22,0% 1,6%
En marzo de 2026, la actividad econémica de la ota 0,6% 0,4% 0% 6%
industria manufacturera registré una variacion Productos alimenticios diversos 1,3% “2,1% -1,5% L
interanual de 1,53%, muy por debajo de la CTLGI’Z:ZGS’ prendas de vestir e industria del 4 68% | -11,1% 0,2%
observada en el mismo mes del ano anterior Ponel ) J 1
apel y productos de papel, imprentas y
0 - 0 - 0 - 0 - 0
(9,06%). editoriales 3,2% 3,4% 37,2% 6,8%
. L. Sustancias quimicas y productos
Esta desaceleracion obedecio principalmente al quimicos der petréleo 2,6% 2,3% -1,3% 0,3%
menor dinamismo en la produccion de Fabricacion de productos metalicos, 4.7% 5.6% 7 3% -43.6%
instrumentos y suministros médicos y dentales, magquinaria y equipo ’ ’ ’ ’
asi como en la ,cpntraCC|on .en l.a fabrlcgcmn de Instrumentos y suministros médicos y N/A N/A 35.1% 5.6%
productos metélicos, maquinaria y equipo. Este dentales
ultimo rubro incluye la produccion de Otras industrias manufactureras -5,3% -2,7% 27,9% -1,2%
componentes electronicos, afectada por la Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.

salida reciente de empresas como Intel y Qorvo.
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v/ Las exportaciones totales de bienes acumuladas a abril de 2026

® ®
ExportaCIones de blenes registraron un crecimiento interanual de 6,9%. No obstante, se

observa una desaceleracion en el ritmo de crecimiento respecto al

acumuladas aa bril 2026 mismo periodo del afio anterior, especialmente en las exportaciones del

régimen especial.

v' Estados Unidos se mantiene como el principal destino comercial de
Costa Rica, al concentrar el 44,4% del total exportado. Le siguen
Holanda, con una participacion de 8,5%, y Bélgica, con un 5,4% de las

Costa Rica: Variacion interanual (%) de las exportaciones de
bienes FOB acumuladas a abril de cada ano

30,0% exportaciones totales.

25,0%

20,0% v' Las empresas ubicadas en el régimen de Zonas Francas continian
15,0% aumentando su peso dentro del sector exportador. A abril de 2026, el
10,0% 66,2% de las exportaciones acumuladas de bienes correspondieron a

este régimen, porcentaje significativamente superior al 52,3% registrado

o I I 0 [
0.0% - - en 2020.

(|
-5,0% L , .
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 v’ Distribucion -por pais- de las ventas externas del régimen de Zonas
m Régimen definitivo = -2,2% 9,1% 9,1% 2,0% 4,9% 1,4% 6,0% M Francas acumuladas a abril de 2026:
Régimen especial =~ 9,0% 23,0% 17,4% 24,2% 7,2% 18,5% 74% | @ Exportaciones ZF  Acum. Abril 2026  Peso relativo
Total 3,5% 16,5% = 13,8%  15,0% 6,4% 12,3% 6,9% Estados Unidos 2.630,0 93,2%
Holanda 582,6 11,8%
Bélgica 228,5 4,6%
Fuente: OES-UNA con base en datos de Procomer. Guatemala 173,4 3,5%
China 140,0 2,8%
Honduras 126,4 2,6%
Japén 100,2 2,0%
México 83,5 1,7%
El Salvador 75,6 1,5%
Panama 69,3 1,4%
Otros 733,3 14,8%
Zona Franca Total 4.942,9 100,0%

Fuente: OES-UNA con base en datos de Procomer.
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(X4
Alta ConcentraC|on de las El sector de Equipo de Precision y Médico continua
° ° consolidandose como el principal grupo exportador del pais, al
exportaciones de bienes por sector £

aportar el 44,8% de las exportaciones acumuladas a abril 2026
(a abril de 2020 representod el 31%). En segundo lugar se ubica el

Costa Rica: exportaciones de bienes acumuladas a abril sector Agricola, que representa el 18,1% del total exportado.
de cada afio. Millones de US$. 2020-2026.

4.000
3.500 © - Las exportaciones totales acumuladas a abril 2026 crecieron
=2 M . . . 7 4 .
3.000 5 3 § = o 6,9%. Al excluir el sector de Equipo de Precision y Médico, el
2.500 © ) - 28 9 .
2000 S 5 ° . " o 3 crecimiento interanual de las exportaciones fue de 8,4%.
: & 3 0 =
1500 [ < & 3
N

1.000 5 3 R

(o] LO. —
500 - -

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Costa Rica: variacion interanual de las exportaciones de

. . - o
W Exportaciones sin equipo de precisién y médico  m Equipo de precisién y médico & bienes acumuladas a abril de cada afo (%).

2020-2026.
Fuente: OES-UNA con base en datos de Procomer. Suman 33,2%
US$ 7.462,7 35,0% .
millones 30,0% 28,4% 26,7%
EQUIPO DE PRECISION Y MEDICO. 25,0%
Exportaciones acumuladas a abril 2026 20,0% 14.7%

15,0% 11,5% 11 o 12,1%
| Destino [  MilLus$ |  Peso | oo 11,0% 6.09% 6.4%
ToTal 100,0% 0% I 5,5% 5,0%5 5 oo 5,1%
: 5,0% ’ ,6% l
. 0,2%
Estados Unidos 2.136 63,9% () . B -

0,0%
0,
Holanda 473 14,2% 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Bélgica 202 6,1%
Japon 121 3,6%
China 91 2,7%

Otros 320 9,6%
Fuente: OES-UNA con base en datos de Procomer.

B Exportaciones sin equipo de precisiéon y médico
Equipo de precision y médico

Fuente: OES-UNA con base en datos de Procomer.
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Costa Rica: exportaciones de bienes acumuladas a abril de cada ano, por
principales productos. Millones de US$. 2025y 2026.

Producto 2025 Peso 2026 Peso Var Ab var%

Total de exportaciones 6.980,6  100,0% 7.462,8  100,0% 482,2 6,9% l * £ d l
| OTUSACUMSYONETERES.CANULAS  1ooes 109 1220 tems 755 5% Alta cor.lcentracm.n efas
2 OTROS DISPOSITIVOS DE USO MEDICO 926,2 13,3%  1.038,9 13,9% 112,7 12,2% exportaC|ones de blenes por
3 PROTESIS DE USO MEDICO 486,0 7,0% 609,8 8,2% 123,8 25,5%
4  PINA 430,2 6,2% 468,2 6,3% 38,1 8,8% p rOd uaos
5 BANANO 353,3 5,1% 350,4 4,7% -2,9 -0,8%
6 E%SI\I?DIIEEI\I:II"IA}FSRA{ADZASBFI’E:RTA LA 244,0 3,5% 230,5 3,1% -13,6 -5,6% v 5 productos concentran la mitad del valor total

PREPARACION DE BEBIDAS GASEADAS exportado por Costa Rica, lo que refleja una estructura
7 CAFEORO 170,1 24% 1984 2.7% 28,3 16,6% exportadora altamente concentrada.
8 EgLSJISSRSODSE IRUSIOINY TR NSAUEIEIY 171,8 2,5% 131,9 1,8% -39,9 -23,2%
9 JUGOSY CONCENTRADOS DE FRUTAS 87,3 13% 1236 1,7% 36,3 41,6% v" A abril de 2026, el principal producto exportado es “Otras
10  APARATOS DE ELECTRODIAGNOSTICO 126,3 1,8% 119,1 1,6% -7,1 -5,7% agujas y catéteres, canulas e instrumentos similares”,
11 CABLESELECTRICOS 101,2 1,5% 117,7 1,6% 16,5 16,3% que por si solo aporta el 16,8% de las exportaciones
12 ACHITEDEPALMA el G LL 29 B totales y registré una caida interanual de -5,5%. (En 2025
13 MATERIALES ELECTRICOS 059 0:9% i "% 120 190% este sector represent6 el 19,5% del total exportado por el
14 ANTISUEROS 69,1 1,0% 73,0 1,0% 3,9 5,6% i
15  SALSASY PREPARACIONES 67,6 1,0% 65,3 0,9% -2,3 -3,4% pais)
16  LLANTAS 64,5 0,9% 64,8 0,9% 03 0,5%
17 TEXTILES Y CONFECCION 633 0,9% 618 0,8% 15 -2,3% v’ Las exportaciones de pifia y café aumentaron mientras que
18 ORO ENBRUTO 40,9 0,6% 61,8 0,8% 20,9 51,0% las de banano se redujeron.
19 MEDICAMENTOS 56,2 0,8% 61,7 0,8% 5,5 9,8%
20 CARNE BOVINA 52,6 0,8% 58,7 0,8% 6,1 11,6%
21 OTROS 2.017,7 28,9% 22139 29,7% 196,3 9,7%

Fuente: OES-UNA con base en datos de Procomer.
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Costa Rica: exportaciones de bienes hacia EEUU.

Acumuladas a abril de cada afio. Millones de US$ y Exportaciones hacia Estados
variacion interanual. . . ,
Unidos registran caida tras
0% e anos de crecimiento
) \ ’
3.000 S ’,’ ' / acelel’ado
/ ./ \ ’ “ 15,0%
2.500 K W ‘B / \
/ ! K \
2.000 / \ 10,0%
o N S \‘ Las exportaciones hacia Estados Unidos
o “ .- ‘" acumuladas a abril de 2026 registraron una
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¢Qué sectores explican la caida de las

Fuente: OES-UNA con base en datos de Procomer.

exportaciones hacia Estados Unidos?
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Las principales reducciones se concentraron en los siguientes sectores:

Exportaciones hacia EEUU: acumuladas a - Equipo de precision y médico (US$-42,6 millones): mayor caida en
® * “otras agujas y catéteres, canulas e instrumentos similares” (US$-
---Datos en miles de US$--- * Agricola (US$-30,9 millones): mayor reduccién se presenté en
SECTOR exportacion de banano (US$-32,7 millones)
Estados Unidos Total 3.346.403 3.311.251 -1,1% -35.152 * Plastico (US$-14,1 millones)
JOYERIA 52.635 89.126 69,3% 36.491
ELECTRICA Y ELECTRONICA 151.673 165.075 8,8% 13.402 El sector que mostré el mayor crecimiento fue joyeria, con un aumento
QUIMICO-FARMACEUTICO 16.227 27.017 66,5% 10.790 de US$36,4 millones en sus exportaciones a EEUU. Dentro de este
PECUARIO Y PESCA 35.065 40.928 16,7% 5.863 sector resaltan las exportaciones de oro.
PAPEL Y CARTON 1.941 3.402 75,3% 1.462
;"LUUESEL;E% SPARATOSDE 5.187 5.903 13,8% 716 . . .
Costa Rica: exportaciones de oro hacia EEUU,
S;ggicms MINERALES NG 17.559 17.767 1,2% 208 acumuladas a abril de cada afno. Millones de US$.
VIeTees 2.908 2.939 1,0% 30 70,0
PRODUCTOS MINERALES 1.586 1.615 1,9% 29 60,0 ® DESPERDICIOS Y DESECHOS DE
INSTRUMENTOS DE MUSICA Y SUS 0 50.0 828 SNDSRCUHTQPADO PEORO
i 6 1 -90,7% -6 '
MADERERA 604 449 -25,7% -155 100
MATERIAL DE TRANSPORTE 12.053 11.694 -3,0% -358 30,0
TEXTILES, CUERO Y CALZADO 14.349 12.801 -10,8% -1.548 20,0 126 o . 10,1
CAUCHO 69.860 67.477 -3,4% -2.383 10,0 0.3 0.5 69 l . . 5.2 .
METALMECANICA 35.597 29.718 -16,5% -5.879 - — ] .
ALIMENTARIA 106.493 100.559 -5,6% -5.934 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
PLASTICO 59.748 45.557 -23,8% -14.191 Fuente: OES-UNA con base en datos de Procomer.
AGRICOLA 584.154 553.158 -5,3% -30.996
EQUIPO DE PRECISION Y MEDICO 2.178.758 2.136.065 -2,0% -42.693

Las exportaciones de oro en bruto hacia Estados Unidos

crecieron mas de 50% en el ultimo ano
Fuente: OES-UNA con base en datos de Procomer.
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Exportaciones hacia EEUU: acumuladas a
abril 2025 y abril 2026.

---Datos en miles de US$---

'Cuéles rOductOS ex lican la PRODUCTOS 2025 2026 Var. % Var. Abs.
¢ p p Estados Unidos Total 3.346.403 3.311.251 -1,1% =815, 152
caida de las exportaciones hacia OTRAS AGUJAS Y CATETERES, CANULAS E
826.249 721.801 -12,6% -104.448
. L) INSTRUMENTOS SIMILARES
Estados Unidos? ,
OTROS DISPOSITIVOS DE USO MEDICO 676.652 715.352 5,7% 38.701
PROTESIS DE USO MEDICO 304.561 372.037 22,2% 67.477
PINA 229.900 237.244 3,2% 7.343
» . _ ) EQUIPOS DE INFUSION Y TRANSFUSION DE 148.929 112.503 -24,5% -36.425
La mayor reduccion en términos monetarios SUEROS
de las exportaciones hacia Estados Unidos APARATOS DE ELECTRODIAGNOSTICO 107.870 91.665  -15,0% -16.205
se Concentré en tres productos: BANANO 118.579 85.818 -27,6% -32.761
CAFE ORO 70.745 69.169 -2,2% -1.576
° Otras agujas Catéte res Cé nulas e ORO ENBRUTO 38.384 57.785 50,5% 19.400
) )
. . . R 0,
instrumentos similares de uso médico. LLANTAS = R O 2132
. . ., g MATERIALES ELECTRICOS 40.339 41.146 2,0% 807
* Equipos de infusién y transfusion de
sueros JUGOS Y CONCENTRADOS DE FRUTAS 33.719 39.506 17,2% 5.786
) YUCA 33.103 35.398 6,9% 2.294
) Banano. APARATOS DE MECANOTERAPIA; APARATOS
v 0,
PARA MASAJES 16.766 24.487 46,0% 7.721
CARNE BOVINA 20.425 23.850 16,8% 3.425

Fuente: OES-UNA con base en datos de Procomer.
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Importaciones acumuladas a
abril 2026

Costa Rica: Variacion interanual (%) de las importaciones CIF
acumuladas a abril de cada afo. Millones de US$. 2020-2026.

50,0%
40,0%
30,0%
20,0%
10,0%
0,0% I I [ | - |
-10,0% l

-20,0%

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Régimen definitivo  -10,9% 10,9% 23,3% 9,1% 11,0% 3,2% 3,7%
Régimen especial -8,1% 13,1% 40,6% 18,8% -12,6% 2,8% 9,9%

H Total -10,4% 11,3% 26,8% 11,3% 5,4% 3,1% 4,9%

Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.

Las importaciones totales acumuladas a abril de 2026

crecieron un 4,9% interanual, impulsadas principalmente
por el dinamismo del régimen especial, cuyas compras
externas aumentaron un 9,9%. Las compras del régimen
definitivo crecieron un 3,7%.

v Del total de importaciones acumuladas a abril de 2026,
el 20,5% corresponde al régimen especial, mientras que
el 79,5% se realizé bajo el régimen definitivo.

v’ Las importaciones procedentes de Estados Unidos
crecieron un 6,5% respecto al mismo periodo de 2025.

v EL 38,6% del total importado por CR proviene de Estados
Unidos.

v Los productos que registraron los mayores incrementos
en términos monetarios durante el ultimo ano fueron:

a)Productos farmacéuticos y medicinales: +US$129,1
millones.

b)Gasolina: +US$97,4 millones.

c)Instrumentos y suministros médicos y dentales:
+US$90,6 millones.

d)Diésel: +US$57,6 millones.
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Importaciones de gasolina y diésel acumuladas
a abril de cada aino. 2019-2026

Costa Rica: importaciones de gasolinay diésel.

Costa Rica: indice de precios internacionales de
Millones de US$. Acumuladas a abril de cada materias primas importadas (IP-MPi). Variacion
ano. 2019-2026. interanual. Porcentajes.
500,00 150,0%
400,00 100,0%
300,00
50,0% 30,8%
200,00
0,0%
100,00

-50,0%
_ 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 100,000
- ,0%
— GASOLINA 280,1 181,4 214,6 387,8 447,1 412,4 336,2 433,6

o o o — — — N N N ™ ™ ™ <t < < o To] To] ©

A g Qg gl gl gl gl gl g gl gl g g g gl ol

(0] > o (0] > o () > o (0] > o [0} > o (0] > o (0]

= D|ESEL 225,9 162,6 164,2 340,4 344,7 366,8 294,5 352,1 S g @ S g g S g [T g 2 S g [T g 2 S
Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.

Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.
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Balance Comercial acumulado
a abril de cada ano

Costa Rica: Balance comercial acumulado a abril de cada

afio. Millones USS$. Lalpvs mefers en i

100 balanza comercial
-100 ' ' ' ' ' ' obedece a que las
-300 exportaciones
-500 5 .
00 crecieron a un ritmo
-900 mas acelerado que
4100 971 858 las importaciones
-1.300 1.170 -1.119
-1.500
-1.700
-1.645 - -
1900 1.671 1.670
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.
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Seis aflos después del COVID-19: el
turismo recupera su dinamismo

Costa Rica: llegadas internacionales de turistas

por todas las vias. Acumulado a abril de cada afio. A abril de 2026, la visitacion
2019-2026. total mostrd un aumento de
1.400.000 9,2% respecto al mismo periodo

1.200.000

de 2025, lo que representa
108.205 turistas mas.

1.000.000

1.265.669
1.289.807

800.000

To}
]
Y
o)
S
N
-

600.000

1.080.906

295.999
845.323

En particular, la llegada de

visitantes procedentes de
Estados Unidos aumento un
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 7,7% en el ultimo ano. Los de
Canada aumentaron un 25,7%.

400.000

200.000

Fuente: OES-UNA con datos del ICT.

Visitacion turisticay
comparacion prepandemia

A abril de 2026, el numero de
turistas que ingresaron al pais
super6 en 24.138 visitantes la
cantidad registrada en el
mismo periodo de 2019,
previo a la pandemia.

La mayor inflacion en los principales
socios comerciales de Costa Rica,
junto con el aumento en los costos
del transporte aéreo, podria afectar

la llegada de turistas en los
proximos meses, al reducir el
ingreso disponible de los hogares y
encarecer los viajes internacionales.
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Mas turistas, menos empleo: una paradoja IT 2026: E148,3% de las
P . personas que trabajan en el
de la economia costarricense sector turismo son hombres,

y el 51,7% son mujeres
En el ultimo afo se han perdido 9.643 empleos en el sector turismo, la mayoria en

provision de alimentos y bebidas, alojamiento y actividades deportivas y recreativas o
Variacion 2025-2026

Costa Rica: Poblacion ocupada por actividades asociadas con el sector turistico v' -3.395 hombres
Variacion Variacion v’ -6.248 mujeres

12020 12025 12026 25-26 20-26

Total 171.022 173.207  163.564 -9.643 -7.458 Variacién 2025-2026

Transporte de pasajeros por las vias aérea y maritimo 5.071 4.696 4.093 -603 -978 v

Alojamiento para visitantes en estancias cortas 27.369 35.672 31.797 -3.875 4.428 15.908 zona urbana

Provision de alimentos y bebidas 105.362  101.538 95.739 -5.799 -9.623 v’ +6.265 zona rural

Alquiler de vehiculos 12.236 7.960 6.027 -1.933 -6.209

Agencias de viajes y otros servicios de reservas 5.773 6.547 9.470 2.923 3.697 Variacion 2025-2026

Culturales 9.066 9.300 12.453 3.153 3.387 v +1.279 calificacidn alta

Deportivas y recreativas 6.145 7.494 3.985 -3.509 -2.160

v’ -2.795 calificacion media
v’ -8.127 calificacion baja

Fuente: OES-UNA con datos de la ECE del INEC.

Empleo en el sector turismo (I trimestre 2026)

* 37% de las personas ocupadas trabaja de forma independiente. Incluso hay menos
* 47% de los ocupados se encuentra en condicion de informalidad. personas ocupadas
* Lainformalidad afecta mas a las mujeres (53%) que a los hombres (40,6%). que previo a la

pandemia (-7.458)
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MERCADO
LABORAL

A, L A
\i;k\-‘/ !

T — La paradoja laboral:
i P ey Yl menos desempleo, pero
Py también menos
personas trabajando

- Regresar a Contenido
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Costa Rica: Fuerza de trabajo (Ocupados + U N M ERCA DO LABO RAL MAS

desempleados) IT 2020 al IT 2026)
~N
PEQUENO
2500000 2522328

2400000

2300000 2319 981 Fuerza de trabajo (Ocupados + desempleados)

2200000

2100000 = 2 = = § 8§ 2 8 I 3 8% % v Lafuerza de trabajo se redujo en 70.615 personas durante el tltimo
S O afio y en 203.047 personas desde 2020.

v' La contraccion ha sido mas intensa entre las mujeres: en los
ultimos seis anos, 141.534 mujeres salieron del mercado laboral
(-13,7%), frente a 61.513 hombres (-4,1%).

Fuente: OES-UNA con datos de la ECE del INEC

Costa Rica: Tasa neta de participacién. Porcentaje.

(IT2020 al IT 2026)

500 Tasa neta de participacion*

70,0 w o A\_\"_'\~666
60,0 \6% — e e | - ~ . . . s z
50.0 N\ 521 54,1 v" En el ultimo afio, la tasa neta de participacion cayo 2,3 p.p., con
40,0 \/m—-—\/_/\—\m,e una reduccién mas pronunciada entre las mujeres (-3 p.p.) que
30,0 entre los hombres (-1,5 p.p.).
S L v En los ultimos seis afos, la participacion laboral disminuy6 9,3
e Tasa neta de participacion e===Mujeres emmHombres P-p- (-1 0’5 P.p. €n mujeresy -8’1 P-p.€n hOmbreS).

Fuente: OES-UNA con datos de la ECE del INEC

*Fuerza de trabajo entre la poblacion de15 anos y mas
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MENOR DESEMPLEO PERO CON
MENOS PERSONAS TRABAJANDO

La reduccion del desempleo no se debe a una mayor
generacion de puestos de trabajo, sino a que menos
personas estan participando activamente en el mercado
laboral.

Costa Rica: poblacién ocupada y desempleada

(IT 2020 al IT 2026)

2500000 2908175 600 000

2000000

1500000

1000000

500 000

IT 2020

314 153

s00000 1712020 -1T2026

2 155 040
400 000 P. Ocupada:
-53.135
300 000

164 241 200 000 P. Desempleada:

-149.912
100 000

IIIT 2020
IT 2021
IT 2022

T 2022
IT 2023
T 2023
IT 2024
T 2024
IT 2025
IIIT 2025
IT 2026

1T 2021

e Qcupada == Desempleada

Fuente: OES-UNA con datos de la ECE del INEC

Costa Rica: Tasa de Desempleo Abierto.

Porcentaje. (IT 2020 al IT 2026)
30,0

24,0

25,0

20,0

15,0

100 12,5

7,1

5,0

0,0
o o — — N N ™ ™ < < Lo 1o} ©
AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN N AN AN
o o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N N N
E E E E E E E E E E E E E

Fuente: OES-UNA con datos de la ECE del INEC

En el ultimo ano la poblacion ocupada total
disminuy6 en 56.376 personas (-45.229 mujeres y
-11.147 hombres)

Hay menos personas ocupadas que previo a la
pandemia: entre el IT 2020 y el IT 2026, la
cantidad de personas ocupadas se redujo en
53.135. (-28.249 mujeres y -24.886 hombres)
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Variacion en el nimero de personas ocupadas
por rama de actividad.

Rama de actividad

Sector primario
Agricultura, ganaderia y pesca
Sector secundario
Industria manufacturera
Construccion
Otros
Sector comercio y servicios
Comercioy reparacion
Transporte y almacenamiento
Hoteles y restaurantes
Intermediacion financiera y de seguros
Actividades profesionalesy
administrativas de apoyo
Administracion publica
Ensenanzay salud
Comunicacion y otros servicios
Hogares como empleadores
TOTAL PAIS

Fuente: OES-UNA con datos de la ECE del INEC

IT 2026 -
IT 2020

-63.267
-63.267
-827
-13.532
9.760
2.945
17.740
4.144
15.547
-8.080
-6.059

15.123
2.108
20.091
-2.075
-23.059
-53.135

IT 2026 -
IT 2025

-6.094
-6.094
-32.873
-37.616
15.119
-10.376
-17.192
4.775
-5.387
-8.420
-25.383

6.824
2.163
-3.241
5.962
5.515
-56.376

EMPLEO POR RAMA DE
ACTIVIDAD

En el ultimo ano se perdieron 56.376 empleos, la mayoria
de ellos en el sector manufactura (-37.616),
intermediacién financiera y seguros (-25.383) y hoteles y
restaurantes (-8.420).

En los ultimos 6 anos se perdieron 53.135 empleos,
la mayoria de ellos en el sector agropecuario (-63.267),
servicio doméstico (-23.059) y manufactura (-13.532).

En los ultimos seis anos, el empleo en el sector
agropecuario perdid participacion en el mercado
laboral, al pasar de representar el 12,2% del total de
personas ocupadas en el IT 2020 al 9,6% en el IT 2026.
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CAMBIOS EN EL EMPLEO EN EL

ULTIMO ANO

| trimestre 2025 - | trimestre 2026

Personas ocupadas por grupos de edad:

La mayor reduccién del empleo se registro en la poblacion de
25 a 34 anos, con una disminucién de 72.398 personas
ocupadas.

Entre la poblacion joven (15 a 24 afios), el numero de
personas ocupadas se redujo en 18.445.

En la poblacion de 60 afios y mas, la ocupacion disminuyo en
2.830 personas.

En contraste, la poblacion de 35 a 59 anos fue el unico grupo
etario que mostré un incremento en la ocupacién, con
35.397 personas ocupadas adicionales.

Personas ocupadas por nivel de educacion:

La creacion neta de empleo se concentré unicamente en
qguienes cuentan con titulo universitario (+19.884), mientras
qgue los demas niveles educativos registraron una pérdida
conjunta de 76.446 empleos.

En el ultimo ano, la
ocupacion se redujo
en 56.376 personas

Personas ocupadas con empleo informal:

A nivel nacional, el empleo informal se mantuvo
practicamente estable, con una disminucion neta de
apenas 174 personas. No obstante, esta aparente
estabilidad oculta comportamientos diferenciados por
sexo: mientras que el empleo informal entre las
mujeres se redujo en 19.067 personas, entre los
hombres aumenté en 18.893.

La reduccién de la informalidad entre las mujeres no
obedecid a una mayor formalizacion del empleo. Por el
contrario, también se registrd6 una disminucion de
26.162 mujeres con empleo formal, lo que evidencia
gue la caida de la informalidad estuvo asociada
principalmente a una menor ocupacioén y a la salida de
mujeres del mercado laboral.
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CAMBIOS EN EL EMPLEO EN LOS
ULTIMOS 6 ANOS

| trimestre 2020 - | trimestre 2026

En los ultimos 6
anos se perdieron
53.135 empleos

Personas ocupadas por grupos de edad: Personas ocupadas con empleo Segmentacion por educacion |y

informal: calificacion:
= |La pérdida de empleo se concentrd en
la poblacion joven (15-24 anos), con = Elempleo informal se redujo en 215.942 = La generacion de empleo se concentro
72.949 personas ocupadas menos. personas (-20,8%), con caidas tanto en las personas con secundaria

También se registraron reducciones
entre las personas de 25 a 34 afnos
(-23.899) y de 60 afios y mas (-18.461).

En contraste, la ocupacién aumento en
63.677 personas entre quienes tienen
35 a 44 anos, mientras que entre la
poblaciéon de 45 a 59 afios se mantuvo
practicamente estable (-776).

entre las mujeres (-131.172) como entre
los hombres (-84.770).

En contraste, el empleo formal aumentd
en 162.807 personas. Dado que la
reduccion del empleo informal superé el
incremento del empleo formal, una
parte importante de guienes
abandonaron la informalidad no se
incorpord a empleos formales, sino que
salio del mercado laboral.

completa y educacidon universitaria,
mientras que los demas niveles
educativos registraron pérdidas de
ocupacion.

Asimismo, el crecimiento del empleo se
dio exclusivamente en ocupaciones de
alta calificacion, reflejando un mercado
laboral cada vez mas segmentado y con
mayores oportunidades para los
trabajadores con mayor nivel educativo.
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Razones por las cuales las personas estan Fuera de la
Fuerza de trabajo (I Trimestre 2026)

Pregunta de la ECE, INEC

Si la semana pasada
hubiese encontrado un
trabajo ;podria comenzar a
trabajar en este momento, o
mas tardar en dos semanas?

Por grupos de edad y sexo, difieren las razones por las cuales estan FFT:
1.967.142 personas en IT 2026 (64% mujeres y 36% hombres)

HOMBRES MUJERES

No desea trabajar

* Razones personales (estudio, viaje

Persona muy anciana

15 a 24 anos * Razones personales: 77,8% - -
programado): 84,5% P Por discapacidad
permanente
» Discapacidad permanente o enfermedad: . o Por enfermedad
- * Obligaciones familiares (atender casa, Por obligaciones familiares
25 a 34 anos 41,3% o >
ninos u otras personas): 67,8% (atender casa, nifios u otras
* Razones personales: 28,7% Ceened
Por razones personales
_ * Discapacidad permanente o enfermedad: L - i0, viaj
35 a 44 anos 0 P P * Obligaciones familiares: 75% (estudio, viaje programado)
78% Podria, pero en otro
momento
. * Discapacidad permanente o enfermedad: L . Si podria, sin ninguna
45 a 59 afos 63 6°/p P * Obligaciones familiares: 65,4% restriccion
’ 0
Si podria, con ciertas
P . 53 50 condiciones laborales
* Persona muy anciana: 0 . i
) ) nuy ’ * Persona muy anciana: 47,2% ([ VDTETE, I, U S
60y mas * Discapacidad permanente o enfermedad:

17,4%

Fuente: OES-UNA con datos de la ECE del INEC

* Obligaciones familiares: 36,7%
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Razones por las cuales las personas estan Fuera de la

Fuerza de trabajo (I Trimestre 2026)

Por grupos de edad y sexo, difieren las razones por las cuales estan FFT:

HOMBRES MUJERES

* Razones personales (estudio, viaje
programado): 84,5%

15 a 24 anos

25 a 34 anos

35 a 44 anos

45 a 59 anos

60y mas

* Discapacidad permanente o enfermedad:

41,3%
* Razones personales: 28,7%

* Discapacidad permanente o enfermedad:

78%

* Discapacidad permanente o enfermedad:

63,6%

* Persona muy anciana: 53,5%

* Discapacidad permanente o enfermedad:

17,4%

Fuente: OES-UNA con datos de la ECE del INEC

1.967.142 personas en IT 2026 (64% mujeres y 36% hombres)

* Razones personales: 77,8%

* Obligaciones familiares (atender casa,
ninos u otras personas): 67,8%

* Obligaciones familiares: 75%

* Obligaciones familiares: 65,4%

* Persona muy anciana: 47,2%
* Obligaciones familiares: 36,7%

550.799 mujeres de 15 anosy mas
estan FFT por obligaciones familiares.
Solo 33.226 hombres reportan esta
misma condicion.

EL 68,6% de las mujeres entre 25y
59 anos no participan en el mercado
laboral por obligaciones familiares.

Entre los hombres solo el 7% deja de
trabajar por esta razon.

Esto revela que las tareas de cuidado
(invisibles, no remuneradas y poco
valoradas) contintdan recayendo sobre
las mujeres. Esa carga
desproporcionada les cierra
oportunidades, restringe su autonomia
econdmicay limita su participacion
plena en la vida laboral y productiva
del pais.

Escuela de Economia UNA




Observatorio Econémico y Social (OES-UNA)

Datos que explican el aumento en la cantidad de
personas inactivas laboralmente en altimos 6 afios

Perfil del aumento de la poblacion fuera de la Principales razones del aumento en la inactividad

fuerza de trabajo (FFT) laboral:

O Enelultimos 6 afios, la poblacion FFT crecié 0 Entre las mujeres, el principal factor detras del
en 512.884 personas (+35,3%) aumento de la poblacion FFT fueron las

obligaciones  familiares (230.943  casos
adicionales en los ultimos 6 afnos). En segundo

U Delincremento total: .
lugar, destaca el aumento de las mujeres que se

v El79,1% tiene 60 afios 0 mas consideran muy ancianas para trabajar, con
v' EL8,7% tiene 35 a 44 afos 161.188 casos adicionales.
v EL5,8% tiene 49 a 59 afos
v’ EL3,3%tiene 25 a 34 afios O Entre los hombres, el principal determinante del
V' El3,1%tiene 15 a 24 afios aumento de la poblacion FFT fue el
o L envejecimiento, reflejado en un incremento de
= Ina(.:t|V|dad laboral crecio mas entre las 136.358 personas que se consideran muy ancianas o
mujeres. para trabajar. La segunda razén mas importante

corresponde a motivos personales, como estudios

v' EL58,8% (301.475) de quienes se sumaron a ~
0 viajes programados, con un aumento de 39.658

la inactividad laboral son mujeres.
v' ELl41,2% (211.409) son hombres. casos.
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TASAS DE INTERES VY
CREDITO AL SECTOR
PRIVADO

d /] El Banco Central baja la
PR EmEm— TPM, pero el crédito no se

abarata al mismo ritmo.

« Regresar a Contenido
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* 2 8%8@“%&LDE
Tasas de interés en colones 2l

Costa Rica: Tasa de Politica Monetaria. Porcentaje.

Costa Rica: Tasa Basica Pasiva a fin de mes. Porcentaje.
Enero 2020 a junio 2026

10.00 Enero 2020 a mayo 2026.
9,00 9,00 8,00
8,00 7,00 6,69
7,00 6,00 _ 575
6,00
5,00 5,00
4,00 4,00 3,64
3,00
2,00 '-| 3,25 3,00
1,00 2,00
- 1,00
O O O ™ N N N O 0O 0 & < < 0 o v O ©
AN AN AN AN AN N NN NN NN NN NN N NN
o O o o O o o O o o O o o O o O O o O O
AN AN N N N N NN N NN NN NN N NN NN O O O « & N N N O 0O 0 & & 8 0 0 . O O
= B O &= B PO = B P = B P = B P =B D = O A g g q o o g o oo o
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ (] > o () > o () > o (0] > o (0] > Q [0} > o (0] >
- — - - — - - - - - - - — - - - - - - - c © () c © [} o © [} c @© [0} [ © [} c © [} c @
©o £ w© © £ OO O £ ®© O £ O © £ O © £ O O© £
Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR. Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.
Costa Rica: Tasa activa negociada (TAN) promedio
. ; ; Agi i simple. Porcentajes. Ene 2020 - mayo 2026.
Tasas pasivas: han seguido la tendencia de la La .Ta,sa Bag.llca Pasiva 16,0 P ) 4
Tasa de Politica Monetaria (TPM), aunque con continda reduciendose y S€ 14,0 12.1
menor maghitud y en plazos distintos. espera que esta tendencia 12,0
se mantenga, en respuesta 10,0
Transmision de la politica monetaria: los al descenso previo de la 8,0
. . 6,0
cambios en la TPM se han reflejado con mayor tasa de politica monetaria, 40
claridad en las tasas pasivas (depdsitos) que con el efecto rezago 2,0
en las tasas activas de los créditos, lo que habitual en su transmision.
: 4 RT3 3T IIII L8 €8
revela una transmision parcial y heterogenea de D A A O A R N G Y
la politica monetaria. S £ 8 © g % 8 £ &S g 83 g 8 6 g 8 O g

Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.
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Costa Rica: Tasa activa negociada (TAN) para créditos de Costa Rica: Tasa activa negociada (TAN) para créditos de
Consumo con tarjetas. Porcentajes. Ene 2020 - mayo 2026. Consumo sin tarjetas. Porcentajes. Enero 2020 - mayo 2026.

44,0 29,0
39,0
24,0
34,0
X LT T Py APy e
29,0 19,0
24,0
14,0
19,0
14,0
9,0
9,0
4,0 4,0
’ o o o — — — N N N ™ ™ ™ < < < el o] Lo} © o
2888558889888 333888¢8¢8 7983889339993 3sg§ge89d
g % o g %\ o 8 % (o} ?:) % Qo g % Qo 8 % Q. g %\ c © () c © ) c @© [ c @© [) c [} () c @© [} c @©
s £ 25 £ 285 g L5 g e 5 g L5 g o5 g ¢ g » © £ o © £ ® © £ »® © £ O © £ w O© £
====Bancos Publicos Bancos Privados Cooperativas Financieras o ) ]
= === Bancos Publicos Bancos Privados Cooperativas Mutuales

Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR. Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.

Las Tasas activas en colones no responden de
manera uniforme a los movimientos de la TPM; su
comportamiento depende del tipo de crédito y del

intermediario financiero.
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Costa Rica: Tasa activa negociada (TAN) para créditos para
servicios y turismo. Porcentajes. Ene 2020 - mayo 2026.

Costa Rica: Tasa activa negociada (TAN) para créditos para
Actividades inmobiliarias. Porcentajes. Ene 2020 - mayo 2026.

20,0

20,0
18,0
18,0
16,0
16,0
14,0
12,0 14,0
10,0 12,0
8,0
: (N 10,0
el AN 14 WL PPN o ,
6,0 hd v
8,0
4:O \‘._-\---“"----
2,0 6,0
4,0
S8 85§ 33§ 8§88 & I3 3 3 & & A 8 8 8 3§ &8 3 8 83 8 &I 3 3 &3 & 17
O > 4 b > a4 o = a o =2 & o = & o = o o = O = 4 b > 4 b X a4 b == & b A & b = a o >
& £ 8 6§ ¢ & & g & &6 ¢ 8 65 g & & g & & ¢ & £ 8 6§ ¢ & & g 8 & ¢ 8 65 g & & g & & ¢
= === Bancos Publicos Bancos Privados Cooperativas Mutuales = === Bancos Publicos Bancos Privados Cooperativas Mutuales
Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR. Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.

Las Tasas activas en colones no responden de manera uniforme a los movimientos de la TPM; su
comportamiento depende del tipo de crédito y del intermediario financiero.

NOTA: En términos generales, dentro del sector servicios se incluyen actividades como: alojamiento y servicios de comida; informacién y comunicacion; actividades de programacién y transmisién;
programacion y consultoria informatica; servicios de informacion; actividades financieras; consultoria y servicios profesionales, cientificos y técnicos; agencias de viajes, operadores turisticos y otros

servicios de reservacion; seguridad privada; servicios a edificios y actividades administrativas y de apoyo; ensefanza; salud y asistencia social; asi como actividades artisticas, de entretenimiento,
recreativas y de servicios personales. Fuente: BCCR.
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Tasa Activa Negociada en colones

Institucion
Total "
Promedio ponderado
Institucion
0SD
Bancos Publicos
Bancos Privados
Cooperativas
Mutuales
Financieras

Consumo sin
tarjetas

Institucion

0OSD

Bancos Publicos
Bancos Privados
Cooperativas
Mutuales
Financieras

Actividades
inmobiliarias

Institucion

0osD

Bancos Publicos
Bancos Privados
Cooperativas
Mutuales
Financieras

Servicios y turismo

Institucion

osD

Bancos Publicos
Bancos Privados
Cooperativas
Mutuales
Financieras

Consumo con
tarjetas

may-25
11,4

15,2
14,4
18,0
15,2
13,6
35,8

7,7
7,5

7,8

87

8,2
33,8

9,0
6,8
87
16,9
8,2
36,7

26,0
35,0
25,4
20,0
23,0
37,3

may-26 Variacién p.p.

12,1

14,3
14,0
14,6
14,6
12,0
31,5

7,8
7.7
7,5
9,1
8,2
10,0

10,2
7,0
10,1
12,0
8,3
10,0

27,7
31,1
25,0
15,4
23,0
36,3

+0,7

Variacion p.p.
-0,8
-0,3
-3,4
-0,6
-1,5
-4,3

Variacién p.p.
+0,1
+0,2
-0,3
+0,4
+0,0
NA

Variacioén p.p.

+1,3
+0,2
+1,4
-5,0
+0,1
-26,7

Variacion p.p.
+1,8

-3,8
-0,4
-4,5
-0,0
-1,0

Fuente: OES-UNA con datos del BCCR

&

La reduccion de 0,75 p.p. en la TPM (Gltimo
afio) no se tradujo en una disminucion
generalizada de las tasas activas

La reduccion de la TPM no se traslad6 plenamente a las tasas activas: Entre
abril de 2025 y abril de 2026, la TPM disminuyd 0,75 p.p., pero el promedio
ponderado de las tasas activas aumento 0,7 p.p. (de 11,4% a 12,1%).

Existe una transmision parcial e incluso asimétrica de la politica monetaria hacia
el crédito.

1. El crédito de consumo muestra la mayor resistencia a la baja: las tasas
de interés para consumo con tarjetas aumentaron 1,8 p.p. en el promedio
ponderado del sistema, pese a la reduccion de la TPM. Esto evidencia una
transmision limitada de la politica monetaria en este segmento, donde la
demanda de crédito suele ser menos sensible a las variaciones en las tasas
de interés.

Aunque
el promedio ponderado del sistema se redujo ligeramente (-0,8 p.p.), el
ajuste fue heterogéneo entre intermediarios. No existe un patrén uniforme
de transmision monetaria en este segmento.
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Tasa Activa Negociada en colones

Institucion
Total "
Promedio ponderado
Institucion
0SD
Bancos Publicos
Bancos Privados
Cooperativas
Mutuales
Financieras

Consumo sin
tarjetas

Institucion

0OSD

Bancos Publicos
Bancos Privados
Cooperativas
Mutuales
Financieras

Actividades
inmobiliarias

Institucion

0osD

Bancos Publicos
Bancos Privados
Cooperativas
Mutuales
Financieras

Servicios y turismo

Institucion

= OSD

=Bl Bancos Publicos

g .§ Bancos Privados

3Bl Cooperativas

(@]

&) Mutuales
Financieras

may-25
11,4

15,2
14,4
18,0
15,2
13,6
35,8

7,7
7,5

7,8
8,7
8,2
33,8

9,0
6,8
8,7
16,9
8,2
36,7

26,0
35,0
25,4
20,0
23,0
37,3

may-26 Variacién p.p.

12,1

14,3
14,0
14,6
14,6
12,0
31,5

7,8
7,7
7,5
9,1
8,2
10,0

10,2
7,0
10,1
12,0
8,3
10,0

27,7
31,1
25,0
15,4
23,0
36,3

+0,7

Variacion p.p.
-0,8
-0,3
-3,4
-0,6
-1,5
-4,3

Variacién p.p.
+0,1
+0,2
-0,3
+0,4
+0,0
NA

Variacioén p.p.

+1,3
+0,2
+1,4
-5,0
+0,1

-26,7

Variacion p.p.
+1,8

-3,8
-0,4
-4,5
-0,0
-1,0

Fuente: OES-UNA con datos del BCCR

3. Las actividades inmobiliarias (incluye crédito para vivienda) muestran
escasa respuesta a la baja de la TPM: las tasas permanecieron
practicamente estables.

4. ELl credito para servicios y turismo: Se observan reducciones
importantes en cooperativas y financieras. Sin embargo, el promedio
ponderado del sistema aumenté (+1,3 p.p.).

<:| Persisten diferencias importantes entre intermediarios: Las tasas
activas muestran una elevada dispersion entre entidades financieras. Los
segmentos de consumo mantienen las tasas mas elevadas,
especialmente en financieras.

<:| En resumen: los datos evidencian una transmision incompleta
y asimétrica de la politica monetaria a las tasas activas

Nota: OSD (otras sociedades de depdsito) incluye bancos, cooperativas, mutuales y financieras.
Promedio ponderado: La ponderacién se hace con base en el monto de cada transaccion por
actividad econdmica, grupo de intermediario financiero y moneda.

TAN con periodicidad mensual: se calcula en los primeros dias luego del cierre de mes, utiliza
informacién de cada una de las operaciones de crédito nuevas acordadas durante el mes. Se excluyen

aquellas transacciones pactadas a tasa cero. 40
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Crédito total (¢ y $) expresado en colones e

Costa Rica: Crédito del sistema financiero al sector

privado. Saldos a fin de mes en millones de colones. Costa Rica: Crédito al §ector privado (saldos a fin de mes).
Enero 2020 a febrero 2026. En millones de colones
30.000.000 Fecha Feb-25 Feb-26 Var. Abs. Var. %
g 25.000.000 4__/__\_____._r——3w04 Agricultura 443.847 438.263 -5.583 -1,3%
C ,
5 - Ganaderia 167.395 170.220 2.825 1,7%
< 20.000.000 Y ’
§ Eto6eigelcredito Pesca 8.200 7.986 214 -2,6%
S 15.000.000 HHEUIEHEHE EL Industria 937.030 914.205 -22.826 -2,4%
2 10.000.000 cuatro segmentos: Vivienda 6.486.037  6.518.860 32.823 0,5%
(@]
S 5.000.000 consumo (34%), Construccion 654.530 710.988 56.458 8,6%
vivienda (26%), Turismo 653.253 734.611 81.357 12,5%
2995359299 IIIuwe s Servicios (16%)y Comercio 2.363.866 2.386.043 22177 0,9%
;é'j g § % § § % § § % § § § ‘E § % § § % comercio (9%) Servicios 4.033.971 4.106.377 72.406 1,8%
Consumo 8.387.101 8.534.601 147.500 1,8%
Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR. Otros 721.608 662.249 -59.359 -8,2%
Total 24.856.839  25.184.404 327.565 1,3%
Costa Rica: variacion interanual del crédito total del Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR
sistema financiero al sector privado.
10.0% Enero 2020 a febrero 2026. ) )
R * Desde marzo de 2025, el crédito ha venido mostrando una
8,0% 0z q o e
6.0% desaceleracion gradual en su ritmo de crecimiento.
4,0%
2,0% * En términos absolutos, la expansion de la cartera -en el
0,0% jV — — T 1,3% ultimo ano- se concentrd6 en consumo, seguido por
-2,0% turismo y servicios.
-4,0%
R 88533338 ¥QIII T g g8
¢ g 2 b g 2 o g g o g g o g 2 o g 2 o * En términos relativos, turismo fue la actividad con mayor
(0] (2] (0] (2] (0] 1] () [ (0] (2] (0] (] (0]
dinamismo, registrando el mayor crecimiento porcentual.
Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.
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gk

LS
ERCADO CAMBIARIO

: - ;‘Jw

= =
N r'm’
s

s R eS

La fortaleza del colén ha
contribuido a contener la inflacion,
pero también ha reducido la
competitividad de diversos
sectores productivos orientados a
la exportacion y al turismo.

« Regresar a Contenido
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Tipo de cambio

Costa Rica: Tipo de cambio promedio compra -

Costa Rica: Variacion interanual del tipo de cambio
venta. Promedio mensual. Colones por USS. promedio compra - venta, mensual.
750,0 Enero 2020 - mayo 2026 Enero 2020 - mayo 2026.
689,0 15,00
700,0 10,00
650,0 5,00
600,0 0,00
-5,00
550,0 -10,00
500,0 -15,00
-20,00
450,0 454,4 -25,00
400,0 r T T T T T T T T T T T T T T T 8 8' 8 &I C‘; &I gl g gl g gl gl §I gl §I l(-(\l? gl UN? g gi
S 885558822 IILEEEY s stssesgesgesgeages
(‘]I.) é $ - é_ JID _3' (5 |>~ o ) CI) (II_) é $ L [ e (%] o e (%] o e (7] o e 7] o e (%] [ e (%] [ e
§ 2 28 g2 =35 83 g ®g5 32T
Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.
Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.

Entre el junio de 2022 y mayo de 2026, el tipo de
cambio promedio compra-venta mensual se redujo

un 34% (equivalente a una apreciacion de 234,6
colones por délar estadounidense).

Esta apreciacion sostenida del coléon ha estado
acompanada por un fuerte ingreso neto de divisas,

reflejado en el incremento de las reservas
internacionales.
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Reservas internacionales netas del BCCR

Las reservas internacionales del BCCR practicamente se triplicaron entre enero de 2022 y mayo de 2026, pasando de US$6.828
millones a US$20.342 millones. Este incremento elevo su peso relativo en la economia de 9,6% a 19% del PIB, fortaleciendo
la posicién externa del pais y la capacidad de respuesta ante eventuales choques externos.

Costa Rica: reservas netas del Banco Central. Costa Rica: reservas netas del Banco Central.

Millones de dolares. Enero 2020 - mayo 2026. Variacion interanual (%). Enero 2020 - mayo 2026.
25.000 100,0%
20.000 AT
60,0% FOR A 5%
[ ‘.~I \ , 0
15.000 40,0% | \ Fa
,° “ P ,r‘
10.000 20,0% Y gl -
6.828 - IS A [ ‘~ PISEN ’rl
00% N\ /N o= VTN
5.000 ’ i N e eI
-20,0% AN
0
O O O - = -~ N N N MM ®MT T T O WO O © -40,0%
AN AN NN &N &N AN AN &N AN NN AN NN N NN NN NN O O O O ™ m m — N N N N OO OO T & 95 0L WO W LW O O
D N O N I IO B B B B O NI BN B IO
S 285235885 285285 Egs g 2285538258285 583282828558328¢23%
Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.

Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.
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Datos de la Balanza de Pagos Costa Rica: Saldo de la cuenta corriente de la

balanza de pagos. Millones de USS$.

* El superavit de la balanza de bienes y servicios se ha incrementado 2019 2020 2021 2022 2023 2004 2025

significativamente en los ultimos cuatro afos, lo que ha contribuido a reducir 0
las necesidades de ahorro externo del pais, reflejadas en un menor déficitde —— 5,
cuepta corrlente: . . . 3 . . 1.000 75 625 e39  -687
* Losingresos de divisas provenientes de la inversion extranjera directa y otros 1.500 1 245
flujos financieros han superado ampliamente dichas necesidades de 50 '
financiamiento externo. -~
-2.500 -2.178

* Como resultado, la balanza de pagos registro excedentes de divisas entre 2022
y 2025, favoreciendo una rapida acumulacion de reservas internacionales y

. . Yy , Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.
presiones hacia la apreciacion del colon.

Costa Rica: Balanza de pagos — Activos de

Costa Rica: Balanza de pagos - Balance de la reserva. Millones de US$
cuenta de bienes y servicios. Millones de US$. 4.537
50.000 5.000 :
40.000 4.000
. 3.000 - a03 2.685
30.000 I I I 2000 1393 - . I
20.000 oo l
8.522 -
I I -1.000 -263
0
-2.000
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 -3.000 -1.754
Bienesy servicios B Exportaciones Importaciones 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR. Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.
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Inversion Extranjera Directa (IED)

La IED mostré un fuerte dinamismo a partir de 2022, hasta
alcanzar un maximo historico de US$5.122 millones en

Costa Rica: IED. Millones de US$. 2015-2025 2025.
6.000
5.000 ';Ota“fEDt = » Entre 2021 y 2025, Costa Rica recibi6 en promedio
4.000 e 8 = = US$4.545 millones anuales de IED, casi el doble del
3

4.400

promedio observado entre 2015 y 2020 (US$2.466
millones).

3.000

3.231
3.413
3.620
3.873

2.000

2.778

1.269
2.812

2.752
2.204

958

1.000

622

El repunte de la IED coincide con el periodo de mayor
acumulacion de reservas internacionales por parte del
BCCR.

1.352
1.668
1.763
1.163
2.425
2.483

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.

Este mayor ingreso de capitales ha contribuido
significativamente al superavit de divisas en el mercado
cambiario y, en consecuencia, a la apreciacion del coldn

Costa Rica: Flujos de IED desde Estados Unidos y Suiza,
6.000 2015-2025
5.000

4,000 mTotallIED ®WEE.U.U. mSuiza frente al ddlar.

3.000 2600

5000 La IED en 2025 evidencia una alta concentracion: el 76%

1 000 I I I I I I I | g oo4 se dirigi6 a Manufactura, mientras que las Actividades
inmobiliarias representaron el 8,9% vy el Alojamiento y los

servicios de comida el 7,7%.

5.122

(1.000)
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

El crecimiento de la IED observado desde 2022 ha estado
impulsado principalmente por el sector manufacturero.

Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.

Suiza 2026: inversion en dispositivos médicos y agroindustria
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Superavit de divisas en ventanilla

Entre el 1 de enero y el 15 de junio de 2026, el

o ] Costa Rica: Saldos mensuales de operaciones de las
superavit acumulado de las operaciones entidades en ventanilla en millones de US$.
cambiarias del publico con los intermediarios Enero 2024 - mayo 2026.
cambiarios alcanzd los US$3.519,9 millones, 18888 934,1 825 .
monto mayor al registrado en el mismo periodo de 800,0
2025 (US$ 3.303 millones). 700,0 S
600,0 511 1
500,0
Operaciones de las Entidades en Ventanilla 400,0 296,9
Millones de US$ 300,0
200,0
01 eneroal12de § (\I S N N N C\I (\I « N N N N (\I g
junio 2025 15.552,5 12.249,5 3.303,0 % E § 5 § é % E § 5 § é % E g
01 eneroal12de
junio 2026 17.518,3 13.998,4 3.519,9 Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.
Diferencia 1.965,8 1.748,9 216,9

Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.
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Operaciones cambiarias de contado del publico con los intermediarios cambiarios
autorizados, segun actividad econdmicay régimen de comercio. Compras menos ventas.
Datos acumulados a abril de cada afo. Millones de US$.

Definitivo

2025

Unidades productoras nacionales

Actividades prof., cientificas, técnicas,

administrativas y de apoyo 448
No disponible 273
Agricultura, ganaderia, silviculturay pesca 448
Manufactura y explotacién de minas y canteras -315
Construccion 446
Actividades de alojamiento y de servicio de 086
comidas

Transporte y almacenamiento 223
Informacidon y comunicaciones 1
Actividades inmobiliarias 128
Otras actividades 102
Electricidad, agua y servicios de saneamiento -66
Ensefianzay actividades de la salud y asistencia 55
social

Actividades financieras y de seguros 70
Comercio al por mayor, al por menory reparacion 29990

de vehiculos
Total -301

Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.

2026

416

622
510
-294
401

331

-135

-2.591

-328

Especial

2025 2026
989 1.154
4 5
1 2
662 758
0 0
0,0 0,0
35 28
218 264
35 42
19 22
1,2 1,1
0,0 0,0
0,0 0,0
173 120
2139 2.396

TOTAL

2025 2026
1436 1.570
277 628
450 511
347 464
446 402
286 331
259 305
219 251
163 189
122 123
-65 -23
-85 -75
70 -135
-2117  -2.472
1.838 2.067

Variacion
26-25

134

351
61
117

-205

-355

230

El aumento del superavit de divisas
acumulado a abril 2026 fue impulsado
principalmente por las actividades
profesionales y por el fuerte
crecimiento de la categoria "No
disponible*:

El régimen especial continud siendo el
principal generador neto de divisas de
la economia costarricense. El regimen
definitivo mantiene un déficit
estructural.

El comercio al por mayor y al por
menor continda siendo el principal
demandante neto de divisas.

Las actividades financieras y de
seguros mostraron un deterioro

importante, pasando de un superavit de
US$70 millones a un déficit de US$135
millones.
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Saldo de la deuda del Gobierno Central

por moneda

Gobierno Central: saldo de la deuda en millones de USD,
segun moneda. | Trimestre 2020 - Il trimestre 2025.

45.000,0
40.000,0
35.000,0
30.000,0
25.000,0
20.000,0
15.000,0
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Moneda nacional Moneda extranjera

Entre el primer trimestre de 2021 y el Il trimestre de 2025, la deuda
del Gobierno Central aumenté un 51,1%. En moneda nacional
aumento un 64,5% y en moneda extranjera un 31%.

Entre enero de 2022y
diciembre de 2025, las
reservas monetarias del BCCR
aumentaron en US$10.254
millones.

Entre el primer trimestre de
2022y el ll trimestre de 2025,
la deuda denominada en
moneda extranjera del
Gobierno Central aumenté en
US$4.281 millones.
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Tipo de cambio real

Costa Rica: indice de Tipo de Cambio Efectivo
Real Multilateral con Ponderadores Moviles

(enero 2015 - abril 2026) Ene 1997=100 Segin el indice de Tipo de Cambio Efectivo Real

105,00 Multilateral con ponderadores moviles (ITCERM-PM), el

100,00 98,64 colon se ha apreciado en términos reales un 24,4% desde
junio de 2022 (punto mas alto) hasta abril 2026.

95,00

90,00

Esta apreciacion real sostenida implica una pérdida de
85 00 competitividad-precio, al encarecer los bienes vy
servicios producidos en el pais en relacion con los de sus

80,00 principales socios comerciales.
75,00
000 74,57 Como resultado, las exportaciones, el turismo y las
’ actividades que compiten con importaciones enfrentan un
65,00 entorno menos favorable.
60,00
n IO O© N N 00 O O O ™~ «— N 0O M0 <& 1o W
- - - - - — — AN AN AN N N N N NN N
b & 2 b A Rdb A Ad A Nb A b o
c (] @© c (0] @© c (0] @© c (0] @© c (] © c (]
o »n £ ©o o £ O O £ O O £ O O £ O O

Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.
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Observatorio Econémico y Social (OES-UNA)

P °
éQlle ha pasado con el tlpo de MONEX: Tipo de cambio promedio ponderado.
. P lao PN = 01 mayo - 15 junio 2026.
cambio en los Gltimos dias?
460,0
458,0
* El tipo de cambio ha mantenido un comportamiento relativamente 456,0
estable, con fluctuaciones diarias normales de algunos colones al alza o a 454,0 4550
la baja 452,0 452,7 453,7
. 450,0

448,0
* Un elemento relevante es que desde el 22 de mayo el BCCR no habia
realizado intervenciones de estabilizacion en el mercado cambiario, sin
embargo este lunes 15 de junio volvid a intervenir mediante la compra de

1/5/2026
3/5/2026
5/5/2026
7/5/2026
9/5/2026
11/5/2026
13/5/2026
15/5/2026
17/5/2026
19/5/2026
21/5/2026
23/5/2026
25/5/2026
27/5/2026
29/5/2026
31/5/2026
2/6/2026
4/6/2026
6/6/2026
8/6/2026
10/6/2026
12/6/2026
14/6/2026

US$10,4 millones. Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.

« Con esta operacion, las adquisiciones efectuadas por el BCCR mediante Intermediarios financieros: compras y ventas de

intervenciones de estabilizacion cambiaria acumulan US$817,4 millones délares en ventanilla. 01 mayo - 12 junio 2026.
en lo que va de 2026. 350.000,0
300.000,0
. . . . . 250.000,0
* No se observan cambios significativos en la tendencia del mercado. £00.000.0
Aunque el precio del délar aumentd durante los ultimos dias de mayo y la 150.000,0
primera semana de junio, posteriormente retomo una tendencia a la baja. 100.000,0

50.000,0

 El superavit de divisas en el mercado cambiario se mantiene sin
variaciones importantes.

4/5/2026
6/5/2026
8/5/2026
10/5/2026
12/5/2026
14/5/2026
16/5/2026
18/5/2026
20/5/2026
22/5/2026
24/5/2026
26/5/2026
28/5/2026
30/5/2026
1/6/2026
3/6/2026
5/6/2026
7/6/2026
9/6/2026
11/6/2026

O
o)
3
ks}
=
™)
7
<
)
5
=
)
)

En sintesis, los movimientos recientes responden a fluctuaciones normales
del mercado y no evidencian, por ahora, un cambio en la tendencia. Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR.
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INFLACION ¥
PRESIONES
INFLACIONARIAS
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Observatorio Econémico y Social (OES-UNA)

Indice de Precios al Consumidor (IPC) y

expectativas

Costa Rica: indice de Precios al Consumidor. Variacion
interanual (%). Enero 2020 - mayo 2026.

14,00 Inflacion lleva 37 meses
12,00 consecutivos fuera del
10,00 rango meta del BCCR
8,00
6,00
4,00 F
Meta BCCR

2,00
0,00
-2,00 -0,97
-4,00 |
-6,00 -

o o o — — — [q\] N N ™ ™ (4p] <t <t <t Kp] Lo L0 (o] ©
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Fuente: OES-UNA con base en datos del INEC.

Entre enero 2022y mayo de 2026, la inflacion
acumulada es de 4,89%

14,00
12,00
10,00
8,00
6,00
4,00
2,00
0,00
-2,00
-4,00
-6,00

N

Costa Rica: inflacién acumulada a mayo de cada aio (%).
Mayo 2012 - mayo 2026.
5,48
3,22 3,75

2,50

0,03 292040089 g2 0,07

-0,35 -0,22 0 8g ~0:62
-1,36 7%
N ™ < [Lo] © ™~ [c0) ()] o — N ™ < Lo ©
— — — — — — — — AN N AN AN AN (o} AN
o o o o o o o o o o o o o o o
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Fuente: OES-UNA con base en datos del INEC.

Costa Rica: expectativas de inflacion a 12 meses y variacion
interanual del IPC (%). Enero 2022 - mayo 2026.

== |PC Variacién interanual

= Expectativa de inflacion a 12 meses

Meta BCCR
1,44

-0,97

N N N N 2] ™ ™ [s¢] < < < < o o [Xe] Te] [{o] (o]
G g g g a g g g q g Qg o q g Q@ ao
b L 2 L b L L L XL 4 L L L g L
c 9 3 0o ¢ 9 3 o ¢ 9 3 o £ 9 3 o £ Q9
o © © g ®© o g ®© © g ®© © g ®©

Fuente: OES-UNA con base en datos del BCCR e INEC.

ota: La Encuesta de expectativas de inflacién y tipo de cambio se

suspendio de diciembre 2020 a noviembre 2021. (BCCR)
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Observatorio Econémico y Social (OES-UNA)

indice de Precios al Consumidor (IPC) por grupos
Enero 2022 - mayo 2026

Enero 2022 -
mayo 2026

Alimentos y bebidas no alcohdlicas

Bebidas alcohélicas y tabaco

Prendas de vestiry calzado

Alquilery servicios de la vivienda

Articulos para la vivienday servicio doméstico
Salud

Transporte

Informacion y comunicacion

Recreacion, deporte y cultura

Educacion

Comidas fuera del hogar y servicios de alojamiento
Servicios financieros y seguros

Bienes y Servicios diversos

IPC

Fuente: OES-UNA con base en datos del INEC.

9,20%
10,18%
-8,16%
9,72%
1,49%
7,53%
-4,86%
-4,87%
6,66%
13,81%
14,14%
0,22%
6,88%
4,89%

Los servicios municipales aumentaron un 27,2%, el
alquiler +17,9%, el suministro de agua +9,05%.
El Gas se redujo un 35,3% y
la electricidad -0,48%,

A pesar de que la inflacion promedio en Costa Rica se
— mantiene baja (+4,89%), el costo de la educacion
aumenta considerablemente (+13,81%). Educacion
primaria y de infancia aumento 18,65%, educacion
secundaria +18,9% y la universitaria +12,59%.
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Observatorio Econémico y Social (OES-UNA)

indice de Precios al Consumidor (IPC) por grupos
Enero 2022 - mayo 2026

Enero 2022 -
mayo 2026

Alimentos y bebidas no alcohdlicas 9,20%

Bebidas alcohélicas y tabaco 10,18%

Prendas de vestiry calzado -8,16%

Alquilery servicios de la vivienda 9,72%

Articulos para la vivienday servicio doméstico 1,49%

Salud 7,53% Las comidas rapidas
Transporte -4,86% aumentaron un 25,13%, el
Informacion y comunicacion -4,87% pollo frito un 19,86% y el
Recreacion, deporte y cultura 6,66% casado un 15,67%. En
Educacion 13,81% contraste, el precio de la
Comidas fuera del hogar y servicios de alojamiento 14,14% ‘ pizza se redujo un 18,2%.
Servicios financieros y seguros 0,22%

Bienes y Servicios diversos 6,88% Los servicios de alojamiento
IPC 4,89% aumentaron un 5,02%.

Fuente: OES-UNA con base en datos del INEC.
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Bienes y servicios con las mayores variaciones de
precios entre enero 2022 y mayo 2026

289 bienesy
servicios
Producto Variacién % componen el IPC
Chile dulce 74,4% Revision técnica de vehiculos -57,2%
Café 66,3% Consola de videojuegos -53,3%
Limon acido 62,0% Teléfono celular -47,8%
Suplementos nutricionales para adultos 46,1% Televisor -45,1%
Avena 44,2% Gas licuado -35,4%
Insecticida 42,7% Lavadora de ropa -29,6%
Sal 40,6% Internet residencial -28,9%
Yuca 38,1% Huevos -28,1% '
Galletas saladas 36,6% Tenis para mujer -27,9%
Papel higiénico 35,9% Refrigeradora -27,7%
Mantequilla 34,8% Automoviles nuevos -26,8%
Leche condensada 34,3% Cocina -24,9%
Pina 33,4% Bicicletas -24,4%
Jaboén pararopa 30,4% Tenis para hombre -23,5%
Galletas dulces 28,7% Computadora portatil -23,5%
Fuente: OES-UNA con base en datos del INEC. Fuente: OES-UNA con base en datos del INEC.
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Observatorio Econémico y Social (OES-UNA)

Inflacion afecta de manera
diferenciada a los hogares segin
estrato de ingresos

Variacion entre enero 2022y
Costa Rica: variacion interanual del indice de precios por abril 2026
estrato de ingresos. Enero 2022 - abril 2026.

Total pais - 4,61%
16,00

14,00 “" = Ingresos Bajos Ingresos Altos 3,2%
LAY
12,00 AN Ingresos Medios
10,00 Ingresos Altos Ingresos Medios 5,0%
8,00
6,00 3
4,00
2,00
0,00 -1.31 Fuente: OES-UNA con base en datos del INEC.
-2,00 . -1,69
-2,21

-4,00
-6,00
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Fuente: OES-UNA con base en datos del INEC.
Nota: el dato mas reciente disponible es a abril de 2026
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Observatorio Econémico y Social (OES-UNA)

PRESIONES INFLACIONARIAS

Existen riesgos inflacionarios al alza en el corto plazo, asociados a una combinacion de factores
externos e internos que podrian presionar los costos de produccion y los precios al consumidor.

1. El incremento del precio internacional del petrdleo, impulsado por las tensiones geopoliticas en
Oriente Medio y las restricciones al transito por el estrecho de Ormuz, ha elevado los costos
energéticos a nivel global.

2. El encarecimiento de los combustibles en el mercado nacional incrementa los costos de transporte y
produccion de bienes y servicios, cuyos efectos podrian trasladarse gradualmente a los precios finales
al consumidor en los proximos meses. (Ya empez6 a registrarse el efecto en la inflacion de mayo 2026)

3. El aumento reciente en las tarifas del transporte publico, tanto de autobuses (+5,43%) como de taxis
(entre 1,39% vy 2,82%), ejerce una presion adicional sobre el costo de vida de los hogares.

4. Elfuerte aumento en los precios de los fertilizantes podria traducirse en mayores costos de produccion
agricolay, por ende, en incrementos en los precios de los alimentos.
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PRESIONES INFLACIONARIAS

5. La posible intensificacion del fenomeno de El Nino representa un riesgo para la produccidn
agropecuaria y la seguridad alimentaria, lo que podria generar presiones al alza sobre los precios de los
alimentos. Asimismo, una menor disponibilidad de generacion hidroeléctrica podria incrementar los
costos energéticos al requerir una mayor utilizacion de fuentes de generacién mas costosas.

6. Los precios internacionales de los alimentos muestran una tendencia creciente, lo que podria
trasladarse a los precios internos a través de mayores costos de importacion.

7. Elencarecimiento de las importaciones podria generar presiones sobre el tipo de cambio y contribuir al
aumento de los precios internos, especialmente en bienes con un alto componente importado.

En sintesis, se prevé una aceleracion de la inflacion en los proximos meses, impulsada por mayores
costos de energia, transporte, alimentos e insumos productivos.
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Costa Rica: Precio al Consumidor Final de las gasolinas y el
diésel, en colones. Enero 2020 - junio 2026.

81 el
Economia Mundial: Precio Internacional del Barril de $ . .
Petréleo WTI /1. (US$) (enero 2020 - mayo 2026) 15 junio
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1/ West Texas Intermediate (Precio de referencia utilizado por RECOPE).

Fuente: Thomson Reuters

Economia Mundial: Indice de Precios Internacional de
Alimentos. Variacion Interanual (%).
Enero 2020 - mayo 2026.
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Fuente: OES-UNA con base en datos de la FAO.
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Fuente: OES-UNA con base en datos de RECOPE

Entre el 11 de febreroy el 2 de junio de 2026, los combustibles
registraron importantes incrementos de precio, destacando la gasolina
Plus91 como el producto con mayor aumento acumulado:

Precio por litro. Colones.

753 756 570
628
293 513
125 163 157
SUPER PLUS 91 DIESEL
m 11022026 02 06 2026 Aumento

Fuente: OES-UNA con base en datos de RECOPE
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Observatorio Econémico y Social (OES-UNA)

Resultados fiscales 2025 Menores ingresos + ajuste del gasto + deuda atin elevada.

Deterioro de los ingresos tributarios Ajuste y contencion del gasto publico Mejora del déficit, pero deuda elevada

Ingresos del Gobierno Central bajan de
15,69% del PIB (2021) a 14,42% (2025).

Carga tributaria cae de 13,80% en 2021 a
12,78% del PIB en 2025.

Impuesto sobre la renta pierde
dinamismo.

IVA se desacelera (variacion interanual -
0,51% en 2025).

Caidas en impuesto selectivo de consumo
y combustibles.

Senales de debilitamiento en la capacidad
recaudatoria del Estado.

* Gasto del Gobierno Central baja de
20,68% del PIB (2021) a 17,83%
(2025).

* Reducciones en remuneraciones,
transferencias e intereses de la deuda.

* Menor pago de intereses por
apreciacion del colon y bajas en tasas
de interés.

* Ajuste basado en restricciones
presupuestarias.

* Riesgo de afectar educacion,
seguridad, infraestructura y programas
sociales.

Déficit fiscal baja de 3,72% del PIB
en 2024 a 3,41% en 2025.

Superavit primario cae levemente
(1,05% - 0,94% del PIB).

Deuda publica alcanza 60,4% del
PIB en 2025.

Se supera el umbral de la regla fiscal
(60%), activando mayores
restricciones de gasto.

Mejora del déficit explicada en parte

por factores coyunturales (tipo de
cambio y tasas)
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Observatorio Econémico y Social (OES-UNA)

Gobierno Central: ingresos del con respecto al PIB, Gobierno Central: Gastos con respecto al PIB,
2021-2026, acumulados a marzo de cada ano. 2021-2026, acumulados a marzo de cada ano.
CONCEPTO 2021 2022 2023 2024 2025 2026 CONCEPTO 2021 2022 2023 2024 2025 2026
INGRESOS TOTALES 4,31% 4,32% 4,28% 3,95% 3,92% 3,65% GASTOS TOTALES 5,29% 5,06% 4,82% 4,66% 4,61% 4,43%
Ingresos Corrientes 4’29% 4’32% 4,28% 3’94% 3’90% 3,63% Gasto Total sin Intereses 3,74% 3,52% 3,29% 3,24% 3,28% 3,1 8%
Gast ient 4,98% 4,82% 4,57% 4,44% 4,40% 4,21%
Ingresos Tributarios 3,63% 3,88% 3,86% 3,51% 3,48% 3,21% astoscorrientes ° ° ° ° ° °
Remuneraciones 1,81% 1,66% 1,54% 1,59% 1,56% 1,54%
i ili 0, 0, 0, 0, 0, 0,
Impuesto a los ingresos y utilidades  1,55% 1,63% 1,62% 1,35% 1,31% 1,25% Bienes y Servicios 0,13% 0,15% 011% 009% 011% 0,11%
Sobre importaciones 0,10% 0,11% 0,09% 0,08% 0,09% 0,09% Intereses 1,55% 1,55% 1,53% 1,43% 1,32% 1,25%
Sobre exportaciones 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Deuda Interna 1,30% 1,30% 1,27% 1,18% 1,06% 1,02%
IVA 1,21% 1,34% 1,29% 1,22% 1,24% 1,15% Deuda externa 0,25% 0,24% 026% 0,25% 0,26% 0,23%
T f i 1 % 1,46% 1,40% 1,34% 1,41% 1,31%
Interno 0,77% 080% 0,83% 0,78% 0,80% 0,75% ransierencias S0%  1,48%  1,40%  1,34% 1.41% 1,31%
Sector Privado 0,53% 0,51% 0,48% 0,45% 0,44% 0,42%
Ad 0,44% 0,54% 0,46% 0,43% 0,44% 0,41% .
uanas ° ° ° ° ° ° Sector Publico 0,96% 0,94% 0,91% 0,88% 0,95% 0,88%
Selectivo de consumo 0,12% 0,13% 0,15% 0,15% 0,14% 0,12% Sector Externo 0’00% 0}00% 0’01% 0,00% 0’01% 0’00%
Interno 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,00% Gastos de capital 0,30% 0,24% 0,23% 0,21% 0,20% 0,21%
Aduanas 0,11% 0,12% 0,14% 0,14% 0,14% 0,12% Inversién 0,12% 0,07% 0,12% 0,07% 0,06% 0,06%
H 0, 0, 0, 0, 0, 0,
Otros ingresos tributarios 0,64% 0,66% 0,71% 0,70% 0,69%  0,60% Transferencias 0,18% 0,17% 0,11% 0,15% 0,15% 0,16%
Transferencias capital con
Contribuciones Sociales 0,28% 0,27% 0,29% 0,29% 0,29% 0,29% P 0,07% 0,06% 0,00% 0,00% 0,03% 0,01%
recurso externo
Ingresos no Tributarios 0,10% 0,17% 0,13% 0,13% 0,13% 0,12% DEF/SUPERAVIT PRIMARIO 0,57% 0,81% 0,99% 0,72% 0,64% 0,47%
Transferencias 0,28% 0,01% 0,01% 0,02% 0,01% 0,01% SUP/ DEFICIT FINANCIERO. -0,98% -0,74% -0,54% -0,71% -0,69% -0,78%
Ingresos de Capital 0,02% 0,00% 0,00% 0,02% 0,01% 0,02% Fuente: OES-UNA con datos del Ministerio de Hacienda y Banco Central, Costa Rica.

Fuente: OES-UNA con datos del Ministerio de Hacienda y Banco Central, Costa Rica.
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Costa Rica: Ingresos corrientes acumulados a marzo de
cada aiio. Millones de colones y variacion interanual.
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2.000.000,0
20,0%

1.500.000,0 15,0%
10,0%
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0,0%
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- 0,

250 "5:0%
0,0 — -10,0%

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

I [ngresos Corrientes == \/ariacion interanual

Fuente: OES-UNA con datos del Ministerio de Hacienda.

Costa Rica: Impuesto al Valor Agregado (IVA). Ingresos
acumulados a marzo de cada ano. Millones de colonesy
variacion interanual.

700.000 618.270 25.0%

600.000 21,4% 20,0%
500.000 15,0%
400.000 10,0%
300.000 5,0%
200.000 0,0%
100.000 -5,0%
-4,1%
0 - _10,0%

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

nwoOuvVmaaaOo 22 -

N \/entas  ==\/griacion interanual

Fuente: OES-UNA con datos del Ministerio de Hacienda.

Costa Rica: Ingresos tributarios acumulados a marzo de
cada afio. Millones de colones y variacion interanual.

2.000.000,0
.800.000,0
.600.000,0
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|
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Fuente: OES-UNA con datos del Ministerio de Hacienda.

Costa Rica: Impuesto a los ingresos y utilidades. Ingresos
acumulados a marzo de cada afo. Millones de colonesy
variacion interanual.
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800.000,0
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300.000,0
200.000,0
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0,0

670.890,9

-0,8%
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I [mpuesto a los ingresos y utilidades == \/ariacion interanual

Fuente: OES-UNA con datos del Ministerio de Hacienda.
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Costa Rica: Gastos corrientes. Acumulados a marzo de cada

afo. Millones de colones y variacion interanual.

2.500.000,0
2.000.000,0
1.500.000,0 5,2%
1.000.000,0

500.000,0

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

mm GASTOS CORRIENTES = \/griacion interanual

Fuente: OES-UNA con datos del Ministerio de Hacienda.

afo. Millones de colones y variacion interanual.
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Fuente: OES-UNA con datos del Ministerio de Hacienda.

0,0 -0,9%

Costa Rica: Gastos de capital. Acumulados a marzo de cada
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Costa Rica: Gasto en remuneraciones. Acumulados a marzo

de cada afio. Millones de colones y variacion interanual.

850.000,0 824.988,9 10,0%
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7 9239 2,0%
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Fuente: OES-UNA con datos del Ministerio de Hacienda.
Costa Rica: Gasto en intereses. Acumulados a marzo de
cada ano. Millones de colones y variacion interanual.
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Fuente: OES-UNA con datos del Ministerio de Hacienda.
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Costa Rica: superavit/déficit primario del Gobierno Costa Rica: déficit financiero del Gobierno Central.
Central. Acumulado a marzo de cada afio. Porcentajes. Acumulado a marzo de cada afio. Porcentajes.

o 0,99% -0,2%

' 0,81% -0,4%
0,8% 0,72%
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Fuente: OES-UNA con datos del Ministerio de Hacienda. Fuente: OES-UNA con datos del Ministerio de Hacienda.

Gobierno Central: Deuda internay externa.
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Fuente: OES-UNA con datos del Ministerio de Hacienda.

Fuente: OES-UNA con datos del Ministerio de Hacienda.
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CONCLUSIONES

1. Laeconomia costarricense mantiene una trayectoria de crecimiento moderado. A abril de 2026, la produccion
nacional registro un crecimiento interanual de 3,4%, impulsada principalmente por las actividades financieras,
la construccion y la administracion publica.

2. Persisten importantes brechas estructurales entre el régimen especial y el régimen definitivo. Desde 2020, el
crecimiento de las zonas francas ha sido considerablemente superior al del resto de la economia, reflejando
una creciente dualidad productiva.

3. Eldinamismo del debido al menor crecimiento de las
exportaciones de implementos médicos y a la salida de empresas vinculadas a la produccidn electronica.

4. Las exportaciones continuan creciendo, pero presentan una elevada concentracion tanto por productos como
por sectores. El sector de equipo de precision y médico representa cerca del 45% de las exportaciones
nacionales, mientras que 5 productos concentran la mitad del valor exportado.

5. El turismo logré recuperar y superar los niveles observados antes de la pandemia; sin embargo, esta
recuperacion no se ha traducido en una mayor generacion de empleo. El sector turistico perdié 9.643
puestos de trabajo en el ultimo ano.
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6.

10.

El mercado laboral presenta una paradoja cada vez mas evidente: mientras la tasa de desempleo disminuye, también
se reduce la cantidad de personas que trabajan o buscan empleo. La contraccién de la fuerza laboral, particularmente
entre las mujeres, refleja desafios persistentes en materia de inclusion, generacién de oportunidades y aprovechamiento
del potencial productivo del pais.

Persisten rigideces en el proceso de transmision de las reducciones de la Tasa de Politica Monetaria hacia las tasas
de interés activas del sistema financiero. Esta situacion limita los efectos esperados sobre el crédito, la inversién y el
consumo, reduciendo el impacto de la politica monetaria sobre la actividad econdmica.

La sostenibilidad de las finanzas publicas continda siendo uno de los principales retos para el pais. La desaceleracion
de los ingresos tributarios, la reduccion del espacio fiscal y la exposicion de la deuda publica a movimientos del tipo de
cambio limitan la capacidad del Estado para impulsar la inversion publica, atender demandas sociales y fortalecer el
crecimiento econdmico de largo plazo.

El entorno internacional presenta riesgos crecientes para Costa Rica. La persistencia de conflictos geopoliticos,
especialmente en Oriente Medio, podria generar mayores presiones inflacionarias, encarecimiento de combustibles,
aumento de costos de produccién y una desaceleracion de la economia mundial.

La economia costarricense llega al inicio de una nueva administracion con crecimiento econdmico, inflacion controlada 'y
un sector externo dinamico. No obstante, persisten desafios significativos para traducir ese desempefo en mayores
oportunidades de empleo, una estructura productiva mas diversificada, una reduccion de las brechas sectoriales y
territoriales, unas finanzas publicas sostenibles y una menor vulnerabilidad frente a choques externos.
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