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IMAE de junio del 2026

En junio del 2026 la produccion nacional, de acuerdo con la serie tendencia ciclo
del IMAE', crecié 3,0 % en términos interanuales. La actividad econémica de

las empresas ubicadas en el régimen definitivo crecié 3,1 %, mientras que la de
los regimenes especiales aumento6 2,9 %.

El Indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE) crecié en 3,0 % en términos
interanuales en junio del 2026 (Grafico 1), lo que representa una
desaceleracion de 2,2 puntos porcentuales (p.p.) respecto al mismo mes del
afo anterior. Con este resultado, la producciéon nacional mantiene un
crecimiento medio interanual de 3,7 % en el primer semestre del afio

Grafico 1. indice mensual de actividad econémica por régimen
Variacion interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes)
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Fuente: BCCR.

1 El analisis esta basado en la serie tendencia ciclo en términos interanuales, salvo indicacion de
un tratamiento estadistico diferente.
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Particularmente, en junio destaco lo siguiente:

En el primer semestre del 2026 la economia nacional moderd su
crecimiento respecto el mismo periodo de 2025 debido al menor
dinamismo de los regimenes especiales (RE). Si bien, la media de
crecimiento anual para el primer semestre de estos regimenes fue de
4,2 %, la variacion interanual para el mes en comentario fue de 2,9 %,
lo que resultdé en una desaceleracion de 14,3 p.p. respecto junio del
2025.

El comportamiento de los RE se explica principalmente por una
desaceleracion en las empresas manufactureras (fabricacion de
implementos médicos y productos metdlicos) y de servicios
profesionales y administrativos (servicios de publicidad).

En junio del 2026 el régimen definitivo (RD) moderd su crecimiento con
respecto a los primeros cinco meses del afo, al primer semestre la
produccién de este régimen tuvo un crecimiento medio anual de 3,4 %.
No obstante, para el mes en cuestion este régimen aumentd 0,7 p.p.
respecto junio del 2025.

El aumento en la produccién del RD se explica por: i) por la ejecucion
de obras residenciales privadas y la construccién de obras publicas, ii)
los servicios de ensenanza y salud (hospitales y laboratorios), iii) los
servicios profesionales y administrativos (publicidad y arquitectura) y iv)
los servicios financieros y de seguros (comisiones del servicio por
tarjetas de crédito).



Evolucion del IMAE por
actividad economica

En junio del 2026 la mayor contribucion a la tasa de crecimiento de la produccion
provino de las actividades de la construccion, los servicios profesionales,
administrativos, los servicios educativos, de salud, asi como de los servicios
financieros y de seguros.

En el mes en cuestidn, la construccién, junto con los servicios profesionales,
administrativos, educativos, de salud, financieros y de seguros explican el
58,6 % del incremento total de la produccion. EI Cuadro 1 presenta la
contribucién porcentual al crecimiento del IMAE vy las tasas de variacion segun
actividad econdmica.

Cuadro 1. indice mensual de actividad econémica de junio del 2026
Contribucién porcentual al crecimiento y tasa de variacion interanual

Tasa de variacion

interanual
Construccion Il 9,5
Profesionales y administrativas Il 4.4
Enseiianza y salud 4,6
Financieras y sequros 47
Inmobiliarias Il 3,9
Comercio 2,7
Informaciéon y comunicacion [l 3.8
Transporte y almacenamiento [l 2:7
Manufactura Il 0,6
Administracion pablica Il 42
Otros servicios Il 3,2
Hoteles y restaurantes gy 26
Electricidad y agua Il 3,1
Minas Il 2,7
Agropecuario [l 0,1

Fuente: BCCR.
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& Actividad agropecuaria

La actividad agropecuaria tuvo una variacién positiva de 0,1 % en términos
interanuales. Este resultado implica una desaceleracion de 1,2 p.p. respecto el
valor calculado en junio del 2025 (Gréfico 2). Este crecimiento se debe al
incremento de la produccién de banano, raices y tubérculos debido a un aumento
en su demanda externa, asi como de carne bovina y huevo, cuyas actividades
atienden mayoritariamente la demanda interna que ha sido relativamente estable
en lo que transcurre del 2026.

El resultado fue parcialmente atenuado por la disminucién en la produccion de
pifia y café?, dado una reduccion en el rendimiento por hectarea en estos cultivos
como consecuencia del estrés hidrico y patrones de lluvias irregulares
observados durante el primer trimestre del 2026.

Grafico 2. indice mensual de actividad agropecuaria (IMAGRO)

Variacion interanual de la serie tendencia ciclo
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2 De acuerdo con ICAFE, la cosecha 2025-2026 registro un minimo historico que no se alcanzaba
desde 1970-1971.
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Manufactura

En junio del 2026, el grupo de actividades de manufactura registré un
incremento del 0,6 % (Cuadro 2), lo que representd una desaceleracion de
9,0 p.p. respecto al mismo mes del afio anterior y con un comportamiento
diferenciado entre regimenes.

La produccién manufacturera de los RE modero su ritmo de expansion (1,2 %).
Esta desaceleracién esta asociada con un menor crecimiento de la actividad de
fabricacion de implementos médicos, cuya tasa de variacion fue 2,4 %, la cual
contrasta con el 40,0 % observado en junio del 2025 y a la disminucién del
40,2 % en la fabricacion de productos metalicos, en particular de la produccién
de componentes y tableros electronicos. Por otra parte, la elaboracion de
productos alimenticios destacé con un crecimiento de 2,6 %, como resultado del
desempefio de las exportaciones de aceite de palma y concentrados para
bebidas gaseosas.

La actividad manufacturera del RD disminuyd en 0,9 % en términos interanuales
y mostré contraccién en la mayoria de los rubros de este agregado. Entre las
actividades de mayor incidencia negativa destaco la elaboracion de productos
alimenticios, especificamente las categorias de productos de café, panaderia,
carne de pollo, azucar, frutas en conserva y arroz. En contraste, la fabricacion
de productos metalicos sobresale con un crecimiento de 12,0 %, debido a las
exportaciones de conductores eléctricos de cobre. Este grupo, junto con el de
papel y productos de papel (1,3 % asociado a las ventas al exterior de cajas de
carton), se situaron como los Unicos en expansion de la manufactura del RD.

Cuadro 2. indice mensual de actividad manufacturera (IMAM)
Variacion interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes y puntos porcentuales (p.p.))

Régimen / producto Junio/2025 Junio/2026 Cambio p.p.
Definitivo 0,7 -0,9 -1,6
Productos alimenticios diversos 1,0 -3,3 -4.3
Textiles, prendas de vestir e industria del cuero 41 -3,8 -7.9
Papel y productos de papel, imprentas y editoriales -2,8 1,3 4.1
Sustancias quimicas y productos derivados del petréleo 45 -3,4 -79
Fabricacion de productos metélicos, maquinaria y equipo 5,5 12,0 6,5
Otras industrias manufactureras -2,3 -4.4 -2,1
Regimenes Especiales 244 1,2 -23,2
Productos alimenticios diversos 29 2,6 0,3
Textiles, prendas de vestir e industria del cuero -94 121 215
Papel y productos de papel, imprentas y editoriales -32,9 -44.1 11,2
Sustancias quimicas y productos derivados del petréleo -1.7 8,0 9,7
Fabricacion de productos metélicos, maquinaria y equipo 6,1 -40,2 -46,3
Implementos médicos y dentales 400 2.4 -376
Otras industrias manufactureras 23,3 -6,6 -29,9
Industria manufacturera 9,6 0,6 -9,0

Fuente: BCCR.
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‘@ Construccion

La produccion de la actividad de la construccién crecié 9,5 % en junio. Este
resultado, segun aporte al crecimiento, se debe a la construccion de proyectos
de infraestructura privada (9,4 %), asi como al aumento de las obras con destino
publico (12,2 %).

El impulso de la construccion con destino privado se vincula con la ejecucion de
proyectos residenciales, principalmente edificios de apartamentos y viviendas
para hogares de ingresos medios y altos. En el segmento no residencial
sobresalid la construccion de locales, plazas comerciales, bodegas y parqueos.

La construccion en obras vinculadas con las viviendas de interés social presenté
tasas de variacién negativas. Este comportamiento también se evidencio con la
menor construccion de naves industriales y edificios comerciales en el
segmento no residencial.

El crecimiento de la construccion con destino publico esta explicado por la
mayor ejecucion de proyectos del Programa de Emergencia para la
Reconstruccion Integral y Resiliente de Infraestructura (PROERI)?, obras de
inversion en carreteras, caminos y puentes ejecutados por el Consejo Nacional
de Vialidad, asi como las mejoras realizadas en el Aeropuerto Internacional
Juan Santamaria®. Este resultado fue atenuado por una menor ejecucion de
obras municipales y de proyectos relacionados con acueductos vy
alcantarillados.

3 Entre las principales obras destacan la construccion del Colegio Técnico Profesional de
Guatuso, la carretera ubicada en el distrito de Tarcoles en el canton de Garabito y la Escuela
Barrio Limoncito en Limén.

4 La serie original de la construccion se revisa al alza para incorporar las mejoras del Aeropuerto
Internacional Juan Santamaria.
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/_\_ Comercio

La actividad de comercio registrd una variacién interanual de 2,7 % en junio del
2026 (Grafico 3). Las actividades con mayor aporte fueron la comercializacion
de productos alimenticios, de ferreteria, eléctricos y farmacéuticos.

Grafico 3. indice mensual de la actividad comercial (IMAC)

Variacion interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes)

8
6,8
7
6
49
5
4 3,9
3,2
3,1 26 2.7
3 2,3 2,2 ’
9 1,8 1,5
’ 0,2
. " - 2
Alimentos, Aparatos  Materiales de  Productos Vehiculos Resto de IMAC
bebidas y eléctricos y  construccion  quimicos y actividades
tabaco del hogar farmacéuticos comerciales

mJunio/2025 mJunio/2026

Fuente: BCCR.

Servicios

En junio del 2026, las actividades de servicios crecieron 3,9 % en términos
interanuales. Cabe destacar que las actividades de ensenanza y salud, y las
actividades de hoteleria y restaurantes aceleraron en este mismo periodo,
mientras que actividades como transporte y almacenamiento, servicios
profesionales y administrativos moderaron su crecimiento (Cuadro 3).

Los servicios profesionales y administrativos registraron un aumento de 4,4 % en
términos interanuales, para un aporte de 24,3 % a la tasa de crecimiento del grupo
(Gréfico 4). En el RD, las actividades con mayor aporte de estos servicios fueron
publicidad, arquitectura y contabilidad. Mientras que en los RE destacan para este
mes los servicios de consultoria en gestion financiera e investigacion,
contrarrestado por los servicios de publicidad.

Los servicios de ensefianza y salud incrementaron en 4,6 % su actividad, debido
al desempefio de los servicios de salud privada, principalmente en servicios
hospitalarios y de laboratorio.
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Cuadro 3. indice mensual de la actividad de servicios
Variacion interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes y puntos porcentuales (p.p.))

Actividades Junio/2025 Junio/2026 Cambio p.p.
Electricidad y agua 3,8 3,1 -0,7
Transporte y almacenamiento 6,6 2,7 -3,9
Hoteles y restaurantes 1,9 2,6 0,7
Informacién y comunicacion 4,0 3,8 -0,2
Financieras y seguros 4,7 4,7 0,0
Inmobiliarias 4,1 3,9 -0,2
Profesionales y administrativas 5,7 4,4 -1,3
Administracién publica 3,6 4,2 0,6
Ensefianza y salud 2,7 4,6 1,9
Otros servicios 2,7 3,2 0,5
Servicios 4,2 3,9 -0,3

Fuente: BCCR.

Los servicios financieros y de seguros crecieron 4,7 %, explicado principalmente
por las comisiones del servicio de tarjetas de crédito e ingresos por el cambio y
arbitraje de divisas.

La actividad de informacién y comunicacion crecié 3,8 %, impulsada por la mayor
demanda externa de servicios informaticos brindados por empresas dedicadas al
desarrollo de “software”, tecnologias de informacioén, gestion de infraestructura
digital y procesamiento de datos en los RE. Ademas, en junio se presentd un
incremento en la produccion de servicios de telecomunicaciones.

Los servicios de transporte y almacenamiento registraron un incremento de
2,7 %, vinculado al transporte de mercancias, los servicios postales, mensajeria
y el transporte de personas.

El grupo denominado “Otros servicios” aumenté 3,2 %, dado el crecimiento en la
actividad de los servicios de reparacion y mantenimiento de vehiculos, asi como,
servicios deportivos, de esparcimiento y peluquerias.

El agregado de servicios de hoteleria y restaurantes creci6 2,6 %, explicado por
la demanda de los servicios de alojamiento y los servicios de restaurantes,
particularmente de comidas rapidas.

Los servicios inmobiliarios crecieron 3,9 % interanualmente, explicado por el
aporte a la tasa de crecimiento de la actividad no residencial y la administracién
de parques dentro de las zonas francas.
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Grafico 4. indice mensual de la actividad de servicios
Contribucién porcentual a la tasa de crecimiento interanual de la serie tendencia ciclo
en junio del 2026
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Por ultimo, la actividad de electricidad y agua registré un incremento de 3,1 %,
impulsado por el consumo de energia eléctrica de actividades de comercio,
hoteles, servicios educativos y de salud y del segmento residencial.
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