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IMAE de setiembre del 2026

La produccién nacional creci6 2,4 % en términos interanuales en setiembre del
2026 de acuerdo con la serie tendencia ciclo del IMAE'. La actividad econémica

de las empresas ubicadas en el régimen definitivo crecié 3,3 %, mientras que
los regimenes especiales crecieron 0,6 %.

El indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE) crecié 2,4 % en términos
interanuales en setiembre del 2026 (Grafico 1), lo que representa una
desaceleracion de 2,8 puntos porcentuales (p.p.) respecto al mismo mes del

afio anterior. Con este resultado, la produccion nacional registré un crecimiento
medio interanual de 3,2 % al mes en comentario.

Grafico 1. indice mensual de actividad econémica por régimen
Variacion interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes)
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Fuente: BCCR.

1 El andlisis esta basado en la serie tendencia ciclo en términos interanuales, salvo indicacion de
un tratamiento estadistico diferente.
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Puntualmente, en setiembre 2026 destacé lo siguiente:

e La produccién de los regimenes especiales (RE) creci6 0,6 % y modero
su ritmo de expansion respecto a setiembre 2025 en 13,6 p.p. Con este
resultado los RE aportaron el 4,0 % del incremento total de la produccién
nacional.

e La tasa de crecimiento de los RE registré una aceleracion mensual de
0,6 p.p. entre agosto y setiembre, después de 12 meses consecutivos
con desaceleraciones mensuales. Como se ha indicado en informes
previos, este punto de inflexion se debe al efecto de algunos choques
transitorios que afectan la base de comparacion?.

e El régimen definitivo (RD) creci6 3,3 % en términos interanuales, lo que
representa una aceleracion de 0,4 p.p. respecto al mismo mes del 2025.
Ademas, este régimen contribuyé con el 96,0 % del crecimiento total del
IMAE.

o El aumento en la producciéon del RD se explica por: i) la ejecucién de
obras no residenciales (naves industriales, plazas comerciales vy
edificios de oficinas, parqueos y bodegas) y residenciales, ii) los
servicios de educacién y salud (hospitales y laboratorios), iii) los
servicios profesionales y administrativos (publicidad, arquitectura y
agencias de viaje) y iv) el comercio de productos alimenticios, de
ferreteria y farmacéuticos.

2 Efecto base generado por el crecimiento excepcional en la exportacion de implementos médicos
durante el 2025 y el anuncio del cese de operacion de empresas dedicadas a la fabricacion de
componentes y tableros electronicos, que se ha reflejado en el IMAE a partir del ultimo trimestre
de 2025.



Evolucion del IMAE por
actividad economica

En setiembre del 2026 la mayor contribucion a la tasa de crecimiento de la
produccion provino de las actividades de la construccion, los servicios
profesionales y administrativos, la ensefianza y salud, asi como del comercio.

En el mes en comentario, la construccion, junto con los servicios profesionales
y administrativos, la ensefianza y salud y el comercio explican el 62,5 % del
incremento total de la produccién. En el Cuadro 1 se presenta la contribucion
porcentual al crecimiento del IMAE vy las tasas de variacion segun actividad
econdmica.

Cuadro 1. indice mensual de actividad econdémica de setiembre del 2026
Contribucién porcentual al crecimiento y tasa de variacion interanual

Tasa de variacion

interanual
Construccion Il 9,9
Profesionales y administrativas Il 3,8
Ensefianza y salud 3,3
Comercio 2,9
Financieras y seguros [l 4,0
Informacién y comunicacion Il 4,0
Inmobiliarias Il 2,8
Electricidad y agua Il 6,3
Hoteles y restaurantes [l 2,6
Administracion publica Il 3,5
Transporte y almacenamiento [l 1,7
Otros servicios gg 21
Agropecuario Il 0,6
Minas Il 3.7
Manufactura Il -0,5

Fuente: BCCR.
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& Actividad agropecuaria

La actividad agropecuaria tuvo un incremento interanual de 0,6% (Grafico 2). Si
bien el resultado representa una desaceleracién de 0,1 p.p. respecto el valor
obtenido en septiembre del 2025, el aumento registrado se debe principalmente
al inicio de la cosecha 2026-2027 de café propiciado por un afio de alta

productividad fenolégica propia del ciclo bienal de este cultivo y a la mayor
demanda interna de productos carnicos y huevos.

El resultado senalado fue atenuado por una reduccién en la produccién de
banano vy pifia, afectados por condiciones meteorolégicas adversas.
Particularmente en pifia, esta situacion provocé un desfase en las siembras a

inicios de 2026, lo que llevé a una disminucién en la productividad por hectarea
en el periodo en estudio.

Grafico 2. indice mensual de actividad agropecuaria (IMAGRO)
Variacion interanual de la serie tendencia ciclo

(en porcentajes)
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Fuente: BCCR.
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4 Manufactura

En setiembre del 2026, el grupo de actividades de manufactura registré una
variaciéon interanual negativa del 0,5 % (Cuadro 2), lo que representé una

desaceleracion de 8,4 p.p. respecto al mismo mes del afio anterior.

La industria manufacturera del RD disminuyd en 1,4 % en términos interanuales
con contraccion en la mayoria de los rubros de este agregado. Entre las
actividades con mayor incidencia negativa destacé la elaboracion de productos
alimenticios, especificamente las categorias de café®, productos de panaderia,
arroz, harina de trigo, carne de pollo y aceites. En contraste, la fabricacién de
productos metalicos crecid 17,2 %, debido al impulso en la elaboracion de

conductores eléctricos de cobre.

Por su parte, la produccion manufacturera de los RE permanecio en el mismo
nivel que hace un afio (0,0 % de variacién). Incidieron negativamente la
disminucion de 1,5 % en implementos médicos (frente al crecimiento de 32,0 %
de setiembre del 2025) y la contraccion de 43,8 % en productos metalicos,
particularmente componentes y tableros electronicos. Estas caidas fueron
compensadas, principalmente, por el avance de 4,1 % en productos

alimenticios, impulsado por las exportaciones de jugo de pifia.

Cuadro 2. indice mensual de actividad manufacturera (IMAM)
Variacion interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes y puntos porcentuales (p.p.))

Régimen / producto Setiembre/2025 Setiembre/2026 Cambio p.p.

Definitivo 0,6 -1,4 -2,0
Productos alimenticios diversos 0,4 -3,5 -3,9
Textiles, prendas de vestir e industria del cuero -4,5 6,6 -2,1

Papel y productos de papel, imprentas y editoriales -4,0 -2,1 1,9
Sustancias quimicas y productos derivados del petréleo 43 -39 -8,2
Fabricacion de productos metalicos, maquinaria y equipo 37 17,2 13,5

Otras industrias manufactureras -2,8 1.1 3.9
Regimenes Especiales 20,6 0,0 -20,6
Productos alimenticios diversos 1,8 41 23
Textiles, prendas de vestir e industria del cuero -16,8 31,5 48,3
Papel y productos de papel, imprentas y editoriales -121 -41,8 -29,7
Sustancias quimicas y productos derivados del petréleo -1,9 11,6 13,5
Fabricacion de productos metalicos, maquinaria y equipo -5,7 -43,8 -38,1
Implementos médicos y dentales 32,0 -1,5 -33,5

: Otras industrias manufactureras 17,3 9,9 -27,2
Industria manufacturera 7,9 -0,5 -8,4

Fuente: BCCR.

3 Debido al desfase entre la cosecha de café y su beneficiado, el repunte sefialado para el cultivo

del café aun no se refleja en la produccion manufacturera.
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@ Construccion

La produccion de la actividad de la construccion crecio 9,9 % en setiembre. Este
resultado, segun aporte al crecimiento, se debe a la construccién de proyectos
de infraestructura privada (9,6 %), asi como al aumento de las obras con destino
publico (10,9 %).

El impulso de la construccion con destino privado se vinculd, en buena medida,
con el segmento no residencial, en el que destaco la ejecucion de naves
industriales, plazas comerciales, edificios de oficinas, parqueos y bodegas. El
segmento residencial también mostré un resultado positivo, debido al avance
de las viviendas de interés social y para hogares de ingresos altos.

El crecimiento de la construccidn con destino publico estuvo determinado por la
mayor ejecucion de proyectos del Programa de Emergencia para la
Reconstruccion Integral y Resiliente de Infraestructura (PROERI), obras de
inversion en carreteras, caminos y puentes ejecutados por el Consejo Nacional
de Vialidad, asi como las mejoras realizadas en el Aeropuerto Internacional
Juan Santamaria. Este aumento fue atenuado por la menor ejecucién de obras
municipales y de proyectos relacionados con acueductos y alcantarillados.
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/_\_ Comercio

El comercio registré una variacién interanual de 2,9 % en setiembre del 2026
(Gréfico 3). Las actividades con mayor aporte fueron la comercializacion de
productos alimenticios, de ferreteria y farmacéuticos.

Grafico 3. indice mensual de la actividad comercial (IMAC)

Variacion interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes)
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Fuente: BCCR.

F‘l Servicios
En setiembre del 2026, las actividades de servicios crecieron 3,3 %. Cabe
destacar que la produccién de electricidad, agua, restaurantes y hoteles acelerd
en este mismo periodo. En contraste, actividades como transporte vy
almacenamiento, servicios profesionales y administrativos y los servicios
inmobiliarios moderaron su crecimiento (Cuadro 3).

Los servicios profesionales y administrativos aumentaron 3,8 % en términos
interanuales, para un aporte de 25,0 % a la tasa de variacion del grupo
(Gréfico 4). En el RD, las actividades con mayor aporte fueron publicidad,
arquitectura y agencias de viajes. En los RE, destacaron para este mes los
servicios de consultoria y las actividades de investigacion, efecto atenuado por la
menor actividad en servicios de publicidad.

Los servicios de ensefianza y salud subieron 3,3 %, debido al desempefio de los
servicios de salud privada, principalmente hospitalarios y de laboratorio.
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Los servicios financieros y de seguros crecieron 4,0 % por el aumento en los
ingresos por comisiones (principalmente en los servicios de tarjetas de crédito) y
el crecimiento de los depdésitos a la vista de los hogares y empresas.

Cuadro 3. indice mensual de la actividad de servicios
Variacion interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes y puntos porcentuales (p.p.))

Actividades Setiembre/2025 Setiembre/2026 Cambio p.p.
Electricidad y agua 40 6,3 2.3
Transporte y almacenamiento 6,6 1,7 -4.4
Hoteles y restaurantes 18 2,6 07
Informacidn y comunicacidn 46 40 -0.6
Financieras y seguros 51 4.0 -1.1
Inmobiliarias 43 28 -1,8
Profesionales y administrativas 55 3,8 1.7
Administracidn pdblica 3.9 3.5 0.4
Ensefianza y salud 33 33 0.0
Otros semvicios 3,9 2.1 -1,8
Servicios 44 3,3 1.1

Fuente: BCCR.

La actividad de informacion y comunicacién mantuvo una evolucién positiva
(4,0 %), sustentada por el desempeniio de los servicios digitales y de consultoria
informatica en ambos regimenes. Asimismo, las telecomunicaciones mostraron
una evolucion favorable, apoyada en la prestacion de servicios de conectividad y
transmisién de datos y comunicaciones.

Los servicios inmobiliarios crecieron 2,8 % interanualmente, debido a los aportes
de la actividad no residencial y la administracion de parques dentro de las zonas
francas.

La actividad de electricidad y agua registré un incremento de 6,3 %, impulsado
por las exportaciones, asi como por el consumo de energia eléctrica en las
actividades de comercio, hoteles, servicios educativos y de salud, y en el
segmento residencial. A este comportamiento también contribuy6 la evolucion de
los servicios de acueductos para residencias y comercios.

El agregado de servicios de hoteleria y restaurantes crecido 2,6 %, explicado
principalmente por la mayor demanda en los servicios de restaurantes.



% BANCO
CENTRALDE
COSTA RICA

Grafico 4. indice mensual de la actividad de servicios
Contribucién porcentual a la tasa de crecimiento interanual de la serie tendencia ciclo
en setiembre del 2026
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Fuente: BCCR.

Los servicios de transporte y almacenamiento aumentaron un 1,7 %, producto del
crecimiento de los servicios logisticos y del transporte terrestre de personas.

Por ultimo, el grupo denominado “Otros servicios” aumenté 2,1 %, dado el
crecimiento en los servicios de peluquerias y los servicios domésticos, lo cual fue
parcialmente atenuado por la caida en los servicios de reparacion de
computadoras.
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